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Abstract 

A r t i c l e  I n f o  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: The transition from the industrial age to the information age has 

underscored the crucial role of information in organizational decision-making 

and given that today investors use sustainability reports and financial reports as 

a complement to each other to evaluate the performance of companies. 

Therefore, the aim of the present study is to examine the mediation of financial 

reporting quality in the relationship between information disclosure and the 

importance of sustainability and company performance. 
 

Method: This research is classified as applied in purpose and descriptive–

correlational in nature. Financial data were collected from audited financial 

statements, while sustainability information was extracted using content 

analysis and mapping techniques from the text of board of directors’ reports 

(or sustainability reports). The final dataset comprises information from 102 

companies listed on the Tehran Stock Exchange (TSE) during the period 

2018–2022. 
 

Results: The findings reveal a positive and significant relationship between 

sustainability disclosure and company performance. Moreover, financial 

reporting quality plays a significant mediating role in the relationship between 

sustainability disclosure and firm performance, indicating that enhanced 

reporting quality strengthens the positive effect of sustainability disclosure on 

company outcomes. 
 

Conclusion: The results indicate that firms disclosing greater amounts of 

sustainability information and demonstrating higher financial reporting quality 

tend to achieve superior performance. Therefore, improving both the extent of 

sustainability disclosure and the quality of financial reporting can enhance overall 

corporate performance. The achievement of the present study is to provide a more 

comprehensive insight into the field of sustainability disclosures, develop 

theoretical foundations of sustainability and financial reporting for stakeholders, 

and create a competitive advantage between companies and ultimately increase 

company performance. 
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Introduction 

Sustainability has become an increasingly vital topic due to the growing environmental 

damage resulting from unethical corporate behavior, as well as mounting social and economic 

challenges. The International Sustainability Standards Board (ISSB) defines sustainability as 

an organization’s ability to preserve resources and manage stakeholder relationships in a 

manner that ensures its long-term viability within the business ecosystem. 

With the expansion of economies, industrial growth, rising environmental pollution, and 

resource scarcity, investors have shown a growing preference for allocating their capital to 

companies that demonstrate strong performance and present promising prospects for 

sustainable development. Moreover, the transition from the industrial age to the information 

age has amplified the importance of information in the decision-making process. 

Today, investors increasingly view sustainability reports and financial reports as 

complementary sources of information for evaluating corporate performance. Therefore, the 

present study aims to investigate the mediating role of financial reporting quality in the 

relationship between material sustainability information disclosure and company performance. 

Method 

This study is applied in purpose and descriptive–correlational in nature and methodology. 

Accounting and financial data were obtained through document analysis of audited financial 

statements, while sustainability data were gathered using content analysis and the mapping 

method from the text of companies’ board of directors’ reports (or sustainability reports). 

Financial data were quantitative, whereas sustainability data were initially qualitative and 

subsequently converted into quantitative form through a coding and scoring process: a score of 

1 was assigned when disclosure occurred and 0 when no disclosure was made. To ensure 

reliability and minimize subjective bias, the coding was performed independently by two 

researchers. A third researcher then compared the results of both coders, reviewed 

discrepancies, and resolved any inconsistencies to finalize the dataset. 

The statistical population consists of companies active in coal, mining, oil and gas 

extraction, chemical, basic metals, and automotive industries listed on the Tehran Stock 

Exchange (TSE) during the period 2018–2022. These industries were selected due to their 

significant environmental impact and the varying importance of sustainability issues across 

sectors. After applying relevant inclusion criteria and research limitations, a total of 102 

companies were included in the final analysis. 

Results 

The findings reveal a positive and significant relationship between material sustainability 

information disclosure and company performance. Furthermore, the quality of financial 

reporting exerts a significant mediating effect in this relationship. 

The results of the first and second hypotheses yielded coefficients of 0.27 and 0.367, 

respectively, indicating a moderate to strong fit of the overall research model. To assess the 

magnitude of the mediating effect, the Variance Accounted For (VAF) statistic was used, which 

ranges from 0 to 1; the closer the value is to 1, the stronger the mediating influence. The 

calculated VAF value of 0.36 suggests that approximately 36% of the total effect of 

sustainability disclosure on company performance is explained indirectly through the 

mediating variable of financial reporting quality. 

Conclusions 

The results demonstrate that companies disclosing a higher volume of material sustainability 

information and maintaining high-quality financial reporting tend to perform better overall. 

Therefore, enhancing the extent of sustainability disclosure and improving the quality of 

financial reporting can significantly contribute to stronger corporate performance. 
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This study provides valuable theoretical and practical contributions. From a theoretical 

perspective, it enriches the literature on sustainability by offering deeper insights into the 

interplay between sustainability disclosure, financial reporting quality, and firm performance. 

Practically, it emphasizes the role of transparency and sustainability practices as sources of 

competitive advantage that can improve profitability and reputation. 

Based on the findings, investors are advised to consider both sustainability disclosures and 

financial reporting quality simultaneously when making investment decisions. Companies with 

higher environmental sensitivity are encouraged to prioritize material sustainability disclosure 

to enhance their financial outcomes. 

Additionally, firms operating in emerging capital markets such as Iran, and aspiring to be 

listed on international financial markets, should align their sustainability reporting with global 

standards. It is also recommended that the Tehran Stock Exchange establish clear requirements 

for sustainability reporting in accordance with international frameworks and implement a 

ranking system based on the extent of sustainability disclosures. 

Finally, the results of this study can provide constructive feedback to the Audit Organization 

and relevant regulatory institutions for developing and enforcing national and international 

sustainability standards in Iran. 
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 چکیدـه 

 ده ـــ ـچکی  مقاله   اطلاعات 

شده است و باتوجه    ی ر یگ م ی تصم   ند ی گذر از عصر صنعت به عصر اطلاعات موجب برجسته شدن نقش اطلاعات در فرا   هدف: .پژوهشی مقاله  : نوع مقاله 

به عنوان مکمل    ی مال   ی ها و گزارش   ی دار ی پا   ی ها ها از گزارش عملکرد شرکت   ی اب ی به منظور ارز   گذاران ه یامروزه سرما   نکه ی به ا 
اطلاعات    ی در رابطه افشا   ی مال  ی گزارشگر   ت یف ی ک   ی گر ی انج ی م  ی بررس   ضر هدف پژوهش حا   ، ن ی . بنابرا کنند ی استفاده م  گر ی کد ی 

 و عملکرد شرکت است.   ی دار ی پا   ت یبا اهم 
 

قرار دارد.   ی همبستگ  -ی ف ی توص  ی ها و روش در زمره پژوهش  ت یو از منظر ماه  ی هدف کاربرد پژوهش حاضر از نظر  روش: 

صورت   ی مال   ی ها داده  داده   ی حسابرس   ی مال   ی ها از  و  تکن   ی دار ی پا   ی ها شده  مپ   ل ی تحل   ک ی با  روش  و  متن    نگ ی محتوا  از 
شده در بورس   رفته ی شرکت پذ  102از اطلاعات   ت ی شد و در نها  ی آور ها جمع ( شرکتی دار ی پا  ا ی )و   ره ی مد  ئت ی ه  ی ها گزارش 

 استفاده شد.   1401تا   1397  ی ها سال   ی اوراق بهادار تهران ط 
 

ب   ها افته ی   ها: یافته  داد  اهم   ی افشا   ن ی نشان  با  معنادار   ی دار ی پا   ت یاطلاعات  و  مثبت  رابطه  دارد.    ی و عملکرد شرکت  وجود 

مثبت و    ی گر ی انجی و عملکرد شرکت اثر م   ی دار ی پا   ت یاطلاعات با اهم   ی در رابطه افشا   ی مال   ی گزارشگر   تی ف ی ک  ن، ی همچن 
 دارد.   ی معنادار 

 

  ی گزارشگر   ت یف ی و از ک   ی دار ی پا   ت یاطلاعات با اهم   ی اقدام به افشا   شتر ی که ب   یی ها پژوهش شرکت   ج ی باتوجه به نتا   گیری: نتیجه 

و    ی دار ی پا   ت ی اطلاعات با اهم   ی سطح افشا   ش ی بهبود و افزا   ن ی دارند. بنابرا   ی برخوردار هستند عملکرد بهتر   ز ین   یی بال   ی مال
  ی تر جامع   نش ی است که ب   ن ی . دستاورد پژوهش حاضر ا شود ی شرکت م  د باعث بهبود عملکر  ی مال  ی گزارشگر   ت یف ی ک   ش ی افزا 

  ت ی مز   جاد ی و باعث ا   د ی فراهم نما   نفعان ی ذ   ی را برا   ی مال   ی و گزارشگر   ی دار ی پا   ی نظر   ی توسعه مبان  ، ی دار ی پا   ی افشاها   نه یدر زم 
 . شود ی عملکرد شرکت م   ش ی باعث افزا   ت ی ها شده و در نها شرکت   ن ی ب   ی رقابت

 
 : ها تاریخ 

 4/4/1403 تاریخ دریافت:

 12/5/1403 تاریخ بازنگری: 

 2/7/1403 تاریخ پذیرش: 

 20/5/1404 تاریخ انتشار برخط:
 

 های کلیدی: واژه 
 ارزش شرکت،

 ،یداریپا تی اطلاعات با اهم یافشا
 ،یداریپا

 عملکرد شرکت،
 . یمال یگزارشگر  تیفیک
 

 : JELبندی  طبقه 
L25, Q56. 

اطلاعات  گری کیفیت گزارشگری مالی در رابطه افشای  میانجی(.  1404)  علی،  آشتابو    غلامرضا؛ حیدری، مهدی،  منصورفر   ؛حمزه،  دیدار  ؛مهرداد  ، درچه  یپناه  استناد: 
 . https://doi.org/10.22103/jak.2024.23640.4073 .78- 47(،  3)16 مجله دانش حسابداری، . با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت

 . دانشگاه شهید باهنر کرمان ناشر:

 نویسنده/ نویسندگان. © 
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 مقدمه   - 1

  مورد   همواره  شرکت  عملکرد  که  آنجا  از  .است  آنها  ارزیابی عملکرد  هاشرکت  مالی  مسائل  ترین مهم  از  یکی  امروزه

  بالایی   اهمیت  از  ها شرکت  عملکرد  ارزیابی  بنابراین  هاست،شرکت  در   گذاریسرمایه  جهت  اساسی   رکن   و  لی اص  توجه

ها و فسادهای مالی اخیر معتقدند علت رسوایی  (2015و همکاران)  1کلیس  (.1401  همکاران،  و  زادهحاجی) است    برخوردار

  ها و همچنین تأکید بیش از حد بر نتایج مالی کسب و کار است. صنعتی های غیر مالی شرکتها نادیده گرفتن جنبهشرکت

  مالی  اثرهای  ناخواه  خواه  که  است   شده  مهمی  اجتماعی  و  محیطیزیست  های مسئولیت  ایجاد  سبب   جهان  سراسر  در  شدن

 (. 200۷ چو، )گذارد می  برجای را خود خاص غیرمالی و

  ای توسعه   زیست،   محیط   حفظ   بدون   صنعتی   هر   توسعه .  است   صنعت   هر   مدیریت   از   مهمی   بخش   محیط زیست،   امروزه حفظ 

ای پایدار است که  توان بیان کرد توسعه بنابراین می  (. 1401  همکاران،   و  آبادی   جلال   امرالهی ) بود  خواهد   ناپایدار  و  بعدی   تک 

  بخش   ترین مهم   عنوان   به   ها (. شرکت 2016حسن،  به صورت همزمان ابعاد اقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی را در نظر بگیرد ) 

هستند    اقتصادی   رشد   در   مهمی   دارای نقش   همچنین   گذارند می   جامعه   زیست و   محیط   بر   را   تأثیر   هر کشور بیشترین   اقتصاد 

توان استدلال کرد لازمه توسعه پایدار در ابتدا پایداری کسب و کارها است. به  می   ، (. بنابراین 1401شمس الدینی و همکاران،  ) 

شرکت  پایدار،  توسعه  ادامه  در  و  وکار  کسب  پایداری  )به منظور  باید   توسعه   اصلی   ارکان   عنوان   ها  انجام  اقتصادی(    در 

عموم    توانند اعتماد ها از این طریق می کوشا باشند. علاوه بر این شرکت   حاکمیتی خود   و   اجتماعی   محیطی، زیست   های مسئولیت 

  های فعالیت   در   گذاری سرمایه   کنند که بیان می   ( 2020گو و همکاران ) (.  2022همکاران،    و   پریزو ) نیز به دست بیاورند    را   ذینفعان 

افزایش   پایداری  پایداری عملکرد شرکت می   و   ارزش   باعث    با   جامعه   و   سهامداران   برای   سازمان   آفرینی   ارزش   روش   شود. 

  (. 2011  ، 2جسیکا ) است    اقتصادی   و   اجتماعی   محیطی، زیست   موضوعات   منفی   اثرات   کردن   حداقل   و   مثبت   اثرات   کردن   حداکثر 

  وجود   گذارند می   تأثیر  ها شرکت   عملکرد  بر   پایداری   های استراتژی  حد،  چه  تا  و   آیا   اینکه  مورد   در   متناقضی   شواهد  حال،  این   با 

 (. 2022همکاران،    و   بادیا ) دارد  

  گیری، اندازه  خطاهای  مانند  عواملی  گرفتن   نادیده  دلیل   به  را  قبلی  هایپژوهش   در  متناقض  هاییافته  پژوهشگران

پایداری،  بعدی  چند  صنعتی،  چند  و  کوچک  هاینمونه  نادرست،  هایمدل    در   هاگذاریسرمایه  یا  منحنی   روابط  بودن 

 ؛ 2018  همکاران،  و  چن   ؛201۷  مان،  ؛2016  همکاران،  و  خان  ؛1995  جونز،  و  وود)دانند  می  پایداری  اهمیت  کم  هایفعالیت

 132  بررسی   به  (2018)  همکاران  و  الشهی  (.2020  همکاران،   و  3هوانگ  و  2020  همکاران،   و  جاوید  ؛2019  سامپ،   و  هینزه

  از  ها نشان داد بیش پرداختند. نتایج بررسی  شرکت  ارزش  و  عملکرد  بر  پایداری  اطلاعات  افشای  تأثیر  زمینه  در  معتبر  مقاله

 .دارد  رابطه مثبتی وجود   عملکرد و ارزش شرکتی،  داری اطلاعات پا  ی افشابه این نتیجه رسیدند بین    هامقاله  این   درصد  80

  تأثیر   شرکت  ارزش  از  گذارانسرمایه  ارزیابی  بر  اگر  اطلاعات   (2022)پایداری    المللیبین   استانداردهای  هیئتاز نظر  

  به   نیاز  پایداری و  مسائل  به   علمی  جامعه های اخیر توجه(. در سال2022،  4آب هاوانسااست )  اهمیت  با  مالی   نظر  از  بگذارد،

مند شدن جامعه به موضوعات پایداری  (. از طرفی با علاقه2023فلیکا و همکاران،  است )  یافته  افزایش   پایداری  اطلاعات

ها، عملکرد و ابتکارات پایداری خود بر جامعه و محیط زیست بزنند  اند دست به افشای تأثیر سیاستها ترغیب شدهشرکت
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  به  خود  تعهد  انتقال  برای  هاشرکت  برای  ابزاری  عنوان  به  پایداری  افشای  امروزه  این   بر  (. علاوه2024مندنز و همکاران،  )

 (. 2024 همکاران،  و ژو)است  کرده پیدا اهمیت ذینفعان به حاکمیتی و  اجتماعی محیطی،زیست اصول

  رقابتی   مزیت  افزایش  و   سهامداران  همه   رقابتی   منافع  بین   تعادل  ایجاد  باعث  پایداری  اطلاعات  افشای  طریق   از  شرکت

اینکه    (.2018  و همکاران،  1نیادی)شود  می  شرکت  عملکرد  افزایش  باعث  نهایت  در  و  شده به  اهداف  باتوجه  از  یکی 

افزایش ارزش آفرینی   نیز ارزش  گزارشگری  بهبود کیفیت  و  اطلاعات   افشایو    شرکت استمدیریت    را   شرکت  مالی 

 به   اقدام  شده  ارائه  اطلاعات  کیفیت  بهبود  و  بهتر  افشای  طریق   تواند ازمی   مدیر شرکت  ،بنابراین.  دهدمی  قرار  تأثیر  تحت

که با کمک آن    گذارانسرمایهمورد استفاده    یاز ابزارها  یک(. ی1401خورشید و همکاران،  کند )  شرکت  ارزش   افزایش 

  های تحلیل دهندگیری نیز مورد استفاده قرار میهنگام تصمیم قرارداده و یابیشده توسط شرکت را مورد ارز جادی ارزش ا

گزارش  یمبتن است  مال   هایبر  همک  2ی ریکوا)ی  حاضر    ،بنابراین   (.2018  اران،و  عصر  در  فوق  مطالب  به  باتوجه 

های پایداری  های مالی و گزارشها در بازارهای مالی، از گزارشگذران به منظور تجزیه وتحلیل عملکرد شرکتسرمایه

نشان داد بین کیفیت گزارش پایداری با معیارهای مدیریت سود رابطه منفی    (2020)الشاعر    پژوهش   کنند. نتایجاستفاده می

  اختصاص  بالا  کیفیت   با  پایداری  هایگزارش  ایجاد  به  را  بیشتری  منابع  که  هاییشرکت  ، و معناداری وجود دارد. بنابراین 

کیفیت    .دهندمی  نشان  را  کیفیت   به   کلی  تعهد  یک  دهند،می پایداری،  گزارش  کیفیت  افزایش  با  دیگر  عبارت  به 

این مهم حکایت از وجود رابطه بین کیفیت گزارش پایداری و کیفیت گزارشگری    .یابدگزارشگری مالی نیز افزایش می

 و  میزان  شرکت  عملکرد  درباره  سنتی  مالی  گزارشگری  چارچوب   نبودن  کامل  خصوص  در  انتقادها  از  کند. بعدمالی می

  که   به این دلیل مهم است  آن بهبود و محیطی زیست مسائل پیدا کرد. افزایش  هاشرکت اجتماعی و محیطی افشای  کیفیت

  همکاران،   و  بابائی)شود  می  محیطی   زیست  اجتماعی و  مسائل  ایجاد   باعث   هاشرکت  اقتصادی  و  تجاری   هایفعالیت  بیشتر

  ها ی شرکتداریپاهای  و گزارش  یاب یدر ارز  یمنجر به ناهماهنگ   نهیزم  نیدر ا  یعدم اجبار و استاندارد سازلکن    (.1400

 (. 2019و همکاران،  3کارپ ) شودیم

چارچوب  و  استانداردها  تاکنون  این  وجود  گزارش با  مجموعه های  پایداری  آوردن  دهی  دست  به  و  هستند  ترکیبی  ای 

نهادهای استانداردگذار معروف و دارای   از جمله (.  2021  ، 4ی ا   ی ب  ی و ) سازند ها را دشوار می اطلاعات قابل مقایسه در شرکت 

گستره عمومی در این زمینه سازمان گزارشگری جهانی و هیئت استانداردهای حسابداری پایداری است. اما دیدگاه سازمان  

  ( 2019دمیر و مین ) های  گیرد. از طرفی نتایج پژوهش گزارشگری جهانی بسیار گسترده است و منافع تمام ذینفعان را در نظر می 

از پذیرش جهانی فاصله زیادی    هیئت استانداردهای حسابداری پایداری نیز نشان داد استانداردهای    ( 2023افولابی و همکاران ) و  

در    شد. نیاز به یک استاندارد که دارای گستره جهانی باشد احساس می   ، دارند زیرا صرفاً بر ایالات متحده تمرکز دارند. بنابراین 

بین  استانداردهای  بنیاد  سال  دار ی پا   ی الملل ن ی ب   ی استانداردها   ئت ی ه المللی،  نهایت  در  را  اولین    2021ی  هیئت  این  نمود.  ایجاد 

لازم الاجراست. با وجود اهمیت جهانی    2024منتشر نمود که از اول ژانویه    2023المللی پایداری را در سال  استانداردهای بین 

شدن اقتصاد و تأثیر افشاهای پایداری بر عملکرد شرکت تاکنون به صورت تجربی پژوهشی در این زمینه با استفاده از اولین  

المللی پایداری انجام نشده است. افزون بر این نقش کیفیت گزارشگری مالی نیز در این رابطه بررسی نشده است.  استاندارد بین 
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المللی  مسئله اصلی پژوهش حاضر این است که آیا بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری مبتنی بر اولین استاندارد بین  ، بنابراین 

پایداری و عملکرد شرکت رابطه معناداری وجود دارد؟ واینکه آیا کیفیت گزارشگری مالی در این رابطه اثر میانجی دارد؟ پاسخ  

گردد همچنین  ها باعث گسترش مبانی نظری و ادبیات موضوعی در حوزه پایداری و کیفیت گزارشگری مالی می به این سوال 

گذاران نتایج پژوهش باعث  باتوجه به وجود رابطه بین افشاهای پایداری و عملکرد شرکت و در نهایت تأثیر آن بر بازده سرمایه 

گردد. همچنین نتایج پژوهش حاضر برای مدیران  می   گذاری در این زمینه گذاران در خصوص سرمایه کاهش نگرانی سرمایه 

ها و استانداردگذاران بسیار سودمند خواهد بود زیرا نتایج پژوهش حاضر تأثیر و اهمیت افشای پایداری با کیفیت و مطابق  شرکت 

بین  استاندارد  اولین  می با  بر عملکرد شرکت روشن  را  کیفیت  المللی  نقش  اهمیت  به  نتایج  نظر گرفتن  در  با  نماید. همچنین 

  و   نظری   مبانی   ادامه   شود. در گزارشگری مالی در رابطه بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت پی برده می 

 . است   شده   ارائه   پژوهش   گیری نتیجه   نهایت   در   و   پژوهش   های یافته   پژوهش،   شناسی   روش   پژوهش،   ادبیات 

 مبانی نظری پژوهش   - 2

  ها شرکت  ارزیابی  برای  معیارها  ترین مهم  از  یکی .است  بوده   مهمی  مسئله   دیرباز  از   آن  ارزیابی   و  ها شرکت  عملکرد

  شرکت   ارزش و نقدینگی میزان سودآوری، تحلیل در مالی عملکرد. است مالی عملکرد خاص  طور به و عملکرد ارزیابی

  تحقق   در راستای  مناسبی   اطلاعات   به   مالی   عملکرد  ارزیابی  طریق  از  گذارانسرمایه  و  مدیران  واقع  تأثیر بسزایی دارد. در

  اعتماد   جدید  هزاره  در  مالی  هایرسوایی  وقوع  از طرفی با  .(1402عقدایی و همکاران،  کنند )دست پیدا می  اهداف شرکت

  ابعاد  بر  علاوه  که   داشت   آن  بر  را   اعتباردهندگان  و  سهامداران  و   کاهش یافت  مالی   هایصورت  به   نسبت   گذارانسرمایه

  و   یگانه  حساس) کنند    توجه  پیش  از  بیش  سرمایه  بازار   در آن  افشاء   و  اجتماعی  مسئولیت  زمینه  در  شرکت تعهدات به  مالی،

 (. 1394 برزگر،

  پاسخگویی   بدون   محیطی زیست   و   اجتماعی   اقتصادی،   منابع   مانند   اجتماعی   منابع   از   غیرمسئولانه   استفاده   دلیل   ها به شرکت 

  که  کرد   جلب   خود   به   را   گذاران مقررات   و   سهامداران   مشتریان،   جمله   از   ذینفعان   از   بسیاری   توجه   امر   این .  گرفتند   قرار   انتقاد   مورد 

به منظور    ها در این راستا شرکت .  دهند   کاهش   زیست   محیط   و   جامعه   بر   را   خود   فعالیت   مضر   اثرات   خواهند می   ها شرکت   از 

علی و ویلسون،  اند ) نموده   ها خواسته   این   به   پاسخ   رسیدگی در   به   اقدام   پایداری   افشای   و   پایداری   های نگرانی   پاسخگویی به 

  بقای   مشروعیت   تئوری   ها و جامعه یک قرار داد اجتماعی وجود دارد. براساس مطابق با تئوری مشروعیت بین شرکت (.  2024

  مورد   زمینه   این   در   ابزاری   به عنوان   تواند می   پایداری   گزارش   و   دارد   بستگی   اجتماعی   انتظارات   برآوردن   در   آن   توانایی   به   شرکت 

اقتصادی و اجتماعی  از این رو سازمان باید بقای خود را از طریق اقدامات مشروع    (. 2015  چو و همکاران، ) گیرد    قرار   استفاده 

می  فعالیت  آن  در  را که  محیطی  و  موجودیت جامعه  که  نیندازد توجیه کند  به خطر  السایق )   کند  و  الرحمان    (. 2021،  1عبد 

کند تا به کمک آن بتوانند گزارش مربوط و معتبری تهیه  می   ها یک چارچوب فراهم گزارشگری پایداری برای مدیران شرکت 

دهی  گزارش (.  2020جی،  کی پی ام  شود ) و باعث افزایش ارزش شرکت    گرفته  بر   کنند که نیازهای مختلف ذینفعان را در 

هایی  توانند نگرانی خود را برای افزایش شفافیت فعالیت ب های بزرگ  ای شد که شرکت پایدار وسیله   اطلاعات در مورد توسعه 

  کار   و   کسب  نتیجه   در   که  ی ا ه ی نظر (.  2019کارپ و همکاران،  )   دهند  پذیری شرکتی نشان دهند و ارتقای مسئولیت که انجام می 

  مرتبط   هم   به   را   زیست   محیط   با   مرتبط   ی ها ت ی فعال   و   اقتصادی   عملکرد   که   است   ی ط ی مح ست ی ز   وری بهره   نظریه   شد،   پدیدار   امروز 
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  اقتصادی   ناکارآمدی  نوعی  ایجاد آلودگی  یا  زیست محیط  بر   منفی تأثیر  گونه  هر  محیطی زیست  کارایی   مطابق با نظریه . کند ی م 

  و   برنت ) شود  می   ها هزینه   کاهش   و   باعث افزایش بهره وری   منفی   تأثیرات   این   از   جلوگیری   برای   تلاشی   هر   ، بنابراین   و   است 

 (. 2008  هانسن، 

های  ارزش هایشان مطابق با  ی مختلف نشان دهند فعالیت با استفاده از ابزارها   در تلاش هستند   ها شرکت بر اساس تئوری نهادی  

  تصویری مطلوب از خود ارائه کنند ی مختلف  سازوکارها کوشند با استفاده از  می   ، جامعه است، بنابراین اجتماعی و فرهنگی  

منافع ایشان بستگی    تأمین بر اساس تئوری ذینفعان موفقیت یک شرکت به ارتباط با تمام ذینفعان و (.  2018و همکاران،    1کوی ) 

محیطی برای افزایش عملکرد محیطی کنند  زیست   ی ها ت ی را مجبور به اتخاذ فعال   توانند شرکت ذینفعان می (.  2019لمیح،  ن ب )   دارد 

بازده داخلی و مشروعیت    تواند ی علاوه بر این، افزایش عملکرد م .  گذارد ی تأثیر م   که در نهایت بر عملکرد مالی شرکت نیز 

،  2کوسوکبی و سوروکو )   مزیت رقابتی و افزایش ارزش شرکت شود ایجاد  منجر به    خارجی شرکت را بهبود بخشد و در نهایت 

ا توجه به نظریه  ب .  باشد   ذینفع   ی ها اقدامات مدیران شرکت باید در راستای منافع همه گروه   کند ی م بیان    ( 1984فریمن ) (.  2019

مناسب  بلکه به وسیله حاکمیت شرکتی  ها نیست  شرکت سود گزارش شده    تنها   ها، شرکت   موفقیت برای  اخلاقی معیار صحیح  

مانند   مواردی  پذیری که  برنامه   ، اجتماعی   مسئولیت  و  باشد    محیطی زیست   ی ها رفتار اخلاقی  نظر گرفته    شود تعیین می را در 

 (. 2012رضایی،  بروکت و  ) 

  ی ها ت ی فعال   افشای و مالکان تمایل دارند تا با    خود عدم تقارن اطلاعاتی بین  به منظور کاهش    تئوری نمایندگی مدیران   براساس 

(. در راستای حداکثر  201۷ و تائو،  رضایی نشان دهند ) اجتماعی خود به صورت داوطلبانه مشارکت اجتماعی خود را  مسئولانه 

مدیر   سود  بر    تواند ی م سازی  سرمایه ها ی گذار ه ی سرما علاوه  از  جدیدی  نوع  به  سنتی  مالی  سرمایه ی  که  در  گذاری  گذاری 

می ها ت ی فعال  نامیده  پایداری  کند. ی  توجه  سرما   دار ی پا   ی گذار ه ی سرما   شود  عنوان    ، ی اجتماع   ر ی پذ ت ی مسئول   ی گذار ه ی به 

  ه ی سرما   2019  ل ی آور   18پارلمان اروپا در    ی . در قطعنامه قانون شود ی شناخته م   ز ی ن   ی اخلاق   ی گذار ه ی مسئولانه و سرما   ی گذار ه ی سرما 

،  کنند ی کمک م   ی اجتماع   ا ی   ی ط ی مح ست ی که به اهداف ز   ی اقتصاد   ی ها ت ی در فعال   ی گذار ه ی به عنوان سرما   دار ی پا   ی ها ی گذار 

  ش ی افزا   ق ی ارزش را از دو طر   تواند ی م   پایداری ابتکارات    ( 2021)   و همکاران   لان ی گ به گفته    (. 2022زربیب،  شده است )   ف ی تعر 

دوم، به حداکثر رساندن سود سهامداران  .  شرکت   ی بالاتر برا   ی نقد   ان ی سطوح جر   جه ی ارزش سهامداران در نت   ش ی اول، افزا   . دهد 

  چشمگیری طور    هایی با عملکرد پایداری بالاتر به گذاری در شرکت سرمایه   امروزه  . دار ی شرکت پا   ک ی سهام در    ت ی از مالک   ی ناش 

 (. 2011و همکاران،    گانتسر )   شود نهادی ترجیح داده می   گذاران توسط سرمایه 

  .اطلاعات منتشره در مورد عملکرد پایداری یک شرکت در دو نوع منفی و مثبت هستند  یدهبا توجه به تئوری علامت

.  نماید  دهیعلامتپایداری مثبت شرکت را    یهایژگیتا و  گرددیاخبار خوب به صورت مؤثری به بازار سرمایه منتقل م

باعث سودآوری   ها تی پایداری خود را دنبال نمایند که این فعال یهاتی ها باید فعال برای تأیید اخبار مثبت شرکت ،بنابراین 

گیرد ولی در موارد اساسی  آتی خواهند شد. اخبار بد هر چند به صورت مداوم توسط شرکت در معرض دید قرار نمی

شرکت مبرای  اعلام  عام  سهامی  شرکتگرددیهای  بنابراین  و  .  پایداری  عملکرد  به  مربوط  بد  اخبار  پوشش  برای  ها 

برای هر دو    ، بنابراین .  ندینما یجلوگیری از فشارهای اجتماعی و کاهش ریسک دعاوی حقوقی اقدام به انتشار اخبار بد م

 

1. Cui 2. Küçükbay & Sürücü 



 و عملکرد شرکت   ی دار ی پا   ت ی اطلاعات با اهم   ی در رابطه افشا   ی مال   ی گزارشگر   تی ف ی ک  ی گر ی انج ی م   / 52
 

 

 (. 2011و همکاران،  1الیوالده) جهت اعلان اطلاعات مرتبط با پایداری وجود دارد ییهامورد اخبار خوب و بد محرک

پایداری  از طریق  افشای اطلاعات شرکت    افزایش  تقارن اطلاعاتی شرکت،باعث کاهش  گزارشگری  کاهش    عدم 

  کنندگان  تأمینعملکرد پایداری،  بیشتر  افشای  (. با  2022غلامی و همکاران،  )شود  مینظارت  های نمایندگی و افزایش  هزینه

ها با  به این شرکت  و واکنش مثبت آنها را به دنبال خواهد داشت به این صورت که  از نظر اطلاعاتی قانع شده    منابع مالی

پاداش   ارزانتر  سرمایه  پژوهش   (.2020جانسون،)دهند  میمنابع  تجربی  )های  نتایج  وهمکاران  و و    (2024ژو  آلودات 

افشای  گردد. همچنین  بیانگر این مطلب است که افشاهای پایداری باعث افزایش عملکرد شرکت می  (2024همکاران )

شرکت برای  زیادی  انگیزه  شرکتی  پایداری  استعملکرد  کرده  ایجاد  خود  رقابتی  مزیت  بهبود  جهت  و  )  ها  گارسیا 

های پایداری شرکتی نوعی تمایز استراتژیک اتخاذ شیوهمعتقدند  (2019) 2یوآنو و سرافیم (. افزون بر آن 2019 همکاران، 

بنابراین باتوجه به مطالب بیان شده فرضیه اول پژوهش به شرح  .  تواند منجر به عملکرد مالی بهتر در آینده شوداست که می

 زیر تدوین شده است:

 فرضیه اول: بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت رابطه معناداری وجود دارد. 

بر شفافیت گزارشگری مالی تأکید دارد که با   کیفیت گزارشگری مالی المللی بر اساس هیئت استانداردهای حسابداری بین 

کاهش    گزارشگری مالی کیفیت  هدف    . شود ی شرکت ارزیابی م   مالی   ی ها دقت اهداف و کیفیت اطلاعات افشا شده در گزارش 

سرمایه  تا  است  اطلاعاتی  تقارن  و گذاران  عدم  شده  مالی  شرکت   ترغیب  منابع  با  را    ت ی ف ی ک   (. 2022،  3الی )   کنند   تأمین ها 

غیرمالی  اطلاعات    ر ی شامل سا و   کند ی اشاره نم  ی که فقط به اطلاعات مال   مفهومی گسترده و چند بعدی است  ی مال  ی گزارشگر 

 (. 201۷ ، 4هراث و البرکی شود ) نیز می   است   د ی مف   ی ر ی گ م ی تصم   ی که برا 

افزایش ارزش شرکت است. از جمله مواردی که مدیر میاصلی افزایش  ترین هدف مدیر  تواند از طریق آن باعث 

اطلاعات    ترین یکی از مهم(.  1401خورشید و همکاران،  ارزش شرکت گردد، افزایش کیفیت گزارشگری مالی است ) 

و    5لور  کی)است  اطلاعات گزارشگری مالی    به منظور ارزیابی عملکرد و ارزش شرکت،  گذارانمورد استفاده سرمایه

عاتی  عدم تقارن اطلا باعث کاهش  کیفیت بالای گزارشگری مالی  افزون بر این  (.  2016  ،چن و همکارانو    2015همکاران،  

کیفیت بالایی را گزارش    هایی که اطلاعات مالی با شرکت.  (2020شکسپیر،  )   شودگذاری میبهبود تصمیمات سرمایهو  

 (.139۷یبلویی خمسلویی و همکارن، ) نیز دارند افشای اطلاعات پایداری شرکتی را  کنند انگیزه زیادی برایمی

با افزایش    دیگر، بیان  به  .  دارد   ی وجود متقابل   ارتباط رویکرد پایداری    و   گزارشگری مالی کیفیت  بین  نظریه هنجار اجتماعی،    طبق 

سؤال  های حسابداری  کمتر درگیر روش های گزارشگری پایداری  روی آوردن شرکت به رویکرد پایداری و افشای بیشتر شاخص 

دارای  که    ی های شرکت داده  نشان    ها پژوهش   تجربی   (. نتایج 2009ریورت،  )   برعکس   مانند مدیریت سود خواهد شد و   برانگیز 

و به    اقدام به مدیریت سود نمایند  دارد   کمتر احتمال   اند به گزارشگری پایداری توجه نموده و  توسعه پایدار بالایی هستند    شاخص 

  ( 2016)  ۷تریسناواتی و ستیاواتی (. همچنین نتایج  2015،  6سینگ   مل و ای یو ه ) تری هستند  عبارتی دارای گزارشگری مالی با کیفیت 

.  معناداری دارد محیطی و اجتماعی با مدیریت سود رابطه منفی و  اقتصادی، زیست   یعنی   گزارشگری پایداری هر سه بعد  نشان داد  

خود، اطلاعات غیرمالی بیشتری را    اطلاعات مربوط به عملکرد محیطی   افشای زیست با  محیط  دار  های دوست در واقع شرکت 
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اطلاعات،   شفافیت  ارتقا  این می   منتشر برای  داوطلبانه  افشای  با  و  کاهش  اطلاعات    کنند  بین  باعث  اطلاعاتی  تقارن  عدم 

اخگر و  )   دارای سطح بالاتری از کیفیت گزارشگری مالی هستند   ها شرکت اینگونه    . بنابراین شوند می   گذاران و مدیران سرمایه 

محیطی بهتری دارند، گزارشگری  زیست   که عملکرد   هایی شرکت نشان داده است که   ها نتایج تجربی پژوهش (.  1402همکاران،  

نیز    ( 2024گافنی و همکاران ) و    ( 2024اوزر و همکاران ) های  نتایج تجربی پژوهش (.  2018  دو، ) کنند  تری ارائه می مالی با کیفیت 

 هایی که افشای پایداری بالاتری دارند از کیفیت گزارشگری مالی بالاتری نیز برخوردار هستند. نشان داد شرکت 

این پیام به  حاوی    کنند می محیطی  اجتماعی و زیست   ی ها ت ی فعال   اقدام به انجام   که   یی ها تئوری مشروعیت شرکت   مطابق با 

طریق  از این  و    گیرند منافع اجتماعی را نیز در نظر می و  ها صرفاً بر مبنای نفع شخصی نبوده  تجاری آن   ی ها ت ی که فعال هستند جامعه  

کند  نظریه افشای اختیاری پیش بینی می   (. 2010،  1موچلیش ) برای خود هستند  مشروعیت    و جلب متقاعد کردن ذینفعان    به دنبال 

ای برای افشای اطلاعات عملکرد خود در راستای افزایش ارزش بازار  انگیزه   داشته باشد عملکرد پایداری خوبی  اگر شرکت  

ماهیت عملکرد واقعی خود و افزایش  به منظور نشان دادن دارد  بهتری شرکتی که عملکرد پایداری   به عبارت دیگر  . خود دارد 

افشای پایداری و  (.  2008،  کلارکسون و همکاران )   کند می   اطلاعات غیرمالی اقدام به افشای  ارزش بازار به صورت داوطلبانه  

افزایش سطح افشای پایداری باعث بهبود تصویر اجتماعی شرکت شده و انتشار این نوع اطلاعات باعث تأثیر بر بازار و جلب  

جاین و    (. 1399  معصومی و همکاران، ) گردد  شود و در نهایت باعث افزایش ارزش بازار شرکت می گذاران می اعتماد سرمایه 

  تقاضای   به   پاسخ   در   مالی   گزارشگری   مکمل   عنوان   به   اجتماعی   مسئولیت   افشای   و   پایداری   معتقدند گزارشگری   ( 2022)  2تریپای 

عملکرد خود را در  توسط گزارشگری پایداری    ها شرکت است.    شده   معرفی   سازمان   گزارشگری   در   شفافیت   بهبود   نیز   و   ذینفعان 

،  3جیانتی ) گذارند  با ذینفعان به اشتراک می و آن را    گیری کرده و حاکمیتی اندازه   ی محیط زیست   اجتماعی،   اقتصادی، های  حوزه 

محیطی  گزارشگری زیست   از طریق گذاران  سرمایه   ها برای جلب توجه سهامداران و شرکت ی  ده تئوری علامت بر اساس  (.  2020

  فعالان بازار سرمایه به شرکت و    افزایش اعتماد سهامداران باعث    عمل کنند که نتیجه این  می را در مورد خود ارسال    یی ها علامت 

  قبل    دهه   چند   تا   کارشناسان   از   بسیاری   اعتقاد   به   (. 2019لمیح،  ن ب یافت ) شرکت افزایش خواهد    بازار ارزش  در نتیجه  و  شده  

  ها گزارش   این   امروزه   اما   نداشتند،   همخوانی   با یکدیگر   هوا   و   آب   به   مربوط   افشاهای   و   پایداری   گزارشگری   و   مالی   گزارشگری 

نشان داد گزارشگری پایداری بر کیفیت    ( 201۷کوزی و یار ) همچنین نتایج    (. 1401و رستگار،    حمیدی ) اند  سکه   روی یک   دو 

 .است  شده  تدوین  زیر  صورت  به  پژوهش  دوم  فرضیه  شده  بیان  مطالب  . طبق مثبت دارد   تأثیر گزارشگری مالی و ارزش شرکت  

میانجی  اثر  شرکت  عملکرد  و  پایداری  اهمیت  با  اطلاعات  افشای  رابطه  در  مالی  گزارشگری  کیفیت  دوم:  گری  فرضیه 

 معناداری دارد. 

 پژوهش   پیشینه   -3

میانجی  ی پژوهش تاکنون   عنوان  افشا  یمال  یگزارشگر  ت ی ف یگری ک تحت  اهم  ی در رابطه  با  و    یداریپا  تیاطلاعات 

را در رابطه با مورد    یمحدود  یهاموضوع  ،یو خارج   یداخل  یهااز پژوهش   کی  هرعملکرد شرکت انجام نشده است.  

 از آنها ذکر شده است. یاند، که در ادامه تعدادنموده یذکر شده بررس

ی را به  مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی شرکت و ک   ی ت ی و حاکم   ی اجتماع   ، ی ط ی مح   ی ها ت ی فعال در پژوهشی    ( 2024اوزر و همکاران ) 
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  کیفیت گزارشگری مالی بالاتر،   ای اس جی با نمرات  یی ها شرکت   داد   نشان ها یافته  المللی مورد بررسی قرار دادند. صورت بین 

)   دارند.   ی بالاتر  همکاران  و  شرکت   ( 2024گافنی  در  را  مالی  گزارشگری  کیفیت  و  اس جی  ای  مقررات  پژوهشی  های  در 

باعث بهبود کیفیت    احتمالًای اس جی  ا ی اجبار بررسی نمودند. نتایج نشان داد افشای    2022الی    2012های  آمریکایی طی سال 

رسد با کیفیت  ی اس جی حمایت کنند زیرا به نظر می ا ی اجبار مقررات گذاران باید از افشای    ، شود. بنابراین گزارشگری مالی می 

بالاتر مرتبط است.  )  گزارشگری مالی  همکاران  و  افشا  یابیارزبه    (2024ژو  مال  یداریپا  ینقش    ها شرکت  یبر عملکرد 

  ت ی حاکم  ی حال، افشا  ن ی . با ادادنشان    یعملکرد مالبا    افشای اجتماعی  و  یط ی مح   یافشا  نیب  ی ها رابطه مثبت افتهپرداختند. ی

 کند. یکمک نم یعملکرد مالبه 

مستقل    ر ی متغ پرداختند.    داوطلبانه   ط ی مح   ک ی ها در  و عملکرد شرکت   ی دار ی پا   ی افشا به بررسی    ( 2024و همکاران )   1آلودات 

، بازده حقوق صاحبان سهام و  توبین کیو    ی عن ی عملکرد )   ی ها وابسته شاخص   ی رها ی بود و متغ  افشای اطلاعات با اهمیت پایداری 

ها نشان داد رابطه مثبتی بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد عملیاتی، مالی و بازار شرکت  یافته ( بودند.  ها یی بازده دارا 

ی را مورد بررسی قرار  بر عملکرد مال  ی ت یو حاکم  یاجتماع  ،ی طی مح افشاهای  تأثیر    (2023و همکاران )   2الاموش   وجود دارد. 

  یدر حال  رساند،یرا به حداکثر م   یعملکرد مال  حاکمیتی و    یاجتماع   ، یطی مح   ی که عملکرد جمع  داد نشان    ها افتهدادند. ی

 .گذارد یتأثیر م  هانرخ بازده داراییتنها بر  یتی که عملکرد حاکم 

پژوهشی    ( 2023)  3حی الفال  اس جی   ی افشا  یها وه ی شدر  مال  ای  عملکرد  تعد ی و  اثر  شرا  ل ی :  در اقتصاد   ط ی کننده  را  ی 

و   م ی به طور مستق  ای اس جی  ی افشا ی ها وه ی نشان داد ش پژوهش    یکل  جه ی نت بررسی نمود.    S&P-500 ی مال  ر ی غ  ی هاشرکت 

  ی هایژگیشرکت و و  یط ی مح   ی افشا  ی هاوهیتأثیر ش  (2023) 4یالمقتر .گذارد ی شرکت تأثیر م   یبر عملکرد مال  م ی رمستق ی غ 

تر  با رشد درآمد بالاتر، اندازه و ارزش بازار بزرگ  یی هاکه شرکت  دادنشان    ج ینتای را بررسی نمود.  داریبر پا  رهیمد  ئتیه

 .کنندیو بهتر افشا م شتری را ب یداریو پا یطی مح ستیو عملکرد بهتر، مسائل ز

( همکاران  و  پژوهشی    (2022تان  ک  یافشادر  و  کربن  آیمال  یگزارشگر  تیفیانتشار  مالک  ای:  توسعه    تی ساختار  و 

نشان    یاری اخت  یانتشار کربن و اقلام تعهد  یافشا  ن یب  یرابطه منف   را مورد بررسی قرار دادند. نتایج  دارد؟  تیاهم  یاقتصاد

  ی هاکه شرکت  نشان دادند  ن،یدارند. علاوه بر ا  یبهتر  یمال  یگرگزارش  تی ف یک   شتری کربن ب  یبا افشا  ییهاشرکت  دهدیم

افشا  ن ی چ   یدولت  ب  یبا  کردند.    یبهتر  یمال  یگرگزارش  تی فی ک  شتر،یکربن  تجربه  مناطق    یهاشرکت  همچنین را 

افشا  ترافتهیتوسعه م  یکه در  به شرکت  یبالاتر  یمال  یگرگزارش  ت ی فی با ک  زی ن  کنندیانتشار کربن شرکت    ی هانسبت 

برای تغییرات    افشای آب و کیفیت گزارشگری مالی در پژوهشی    ( 2021لیو و همکاران )   مرتبط هستند.  افتهیمناطق کمتر توسعه

چین :  اجتماعی  از  تجربی  کردند.    شواهد  بررسی  افشا   داد نشان    ج ی نتا را  توجه   ی که  قابل  طور  به  آب  کیفیت    ی اطلاعات 

از   کیفیت گزارشگری مالی بر   م ی رمستق ی اطلاعات آب شرکت به طور غ   ی افشا   ن، ی . علاوه بر ا دهد ی را ارتقا م  گزارشگری مالی 

 . گذارد ی تأثیر م   ی مال   تأمین   ی ها ت ی محدود   ق ی طر 

تأثیر کیفیت ابعاد زیست محیطی بر عملکرد واحدهای تجاری با توجه به نقش میانجی حاکمیت    ( 1403نمازی و همکاران ) 

ها نشان داد که ابعاد زیست محیطی بر عملکرد واحدهای تجاری و حاکمیت شرکتی تأثیر مثبت  یافته را بررسی نمودند.    شرکتی 
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ها  با افزایش توجه شرکت بنابراین  ، حاکمیت شرکتی بر عملکرد واحدهای تجاری تأثیر معناداری دارد. همچنین و معنادار دارد. 

ها نشان  گذاران واکنش مثبتی به این شرکت آسیب به محیط زیست، سهامداران و سرمایه به مسائل زیست محیطی، حفظ و عدم 

 . ها را بهبود بخشد تواند به مراتب عملکرد شرکت دهند. این دیدگاه مثبت می می 

  اجتماعی   محیطی،   های فعالیت   بین   رابطه   در   بازارمحصول   ی رمال ی غ   عملکرد   کننده تعدیل   نقش   ( 1403ذوالفقاری و همکاران ) 

  شرکتی   راهبری   و   اجتماعی   محیطی، زیست   های فعالیت   بین   داد   نشان   ها افته را بررسی نمودند. ی   مالی عملکرد    با   شرکتی   راهبری   و 

  های فعالیت   بین   رابطه   بر   تعدیل کننده   نقش   دارای   محصول   بازار   غیرمالی   عملکرد   همچنین .  دارد   وجود   مثبت   رابطه   مالی   عملکرد   با 

  گزارشگری   متقابل  رابطه  به بررسی   (1403اسناد و فخاری )  . است   مالی   عملکرد   و   شرکتی   راهبری   و   اجتماعی   محیطی،   زیست 

  داد   نشان   پژوهش   هایهمزمان پرداختند. یافته  معادلات  سیستم  از  استفاده  با  شرکت   ارزش   و   مالی  عملکرد  با  شرکتی   آب

 و  شرکتی  آب  گزارشگری  بین   ولی  دارد،  وجود  مثبتی  و   متقابل  ارتباط  دارایی،  بازده  و  شرکتی   آب  گزارشگری  بین   که

  شرکت،   ارزش  و  شرکتی   آب   گزارشگری  بین   رابطه   همچنین.  ندارد  وجود  متقابلی  رابطه  سهام  صاحبان   حقوق  بازده

 . دارد منفی تأثیر شرکت   ارزش بر شرکتی آب گزارشگری فقط و بوده طرفهیک

  مالی   گزارشگری   کیفیت   بر   محیطی زیست   حسابداری   و   سهام   ارزش   اجتماعی،   فشارهای   تأثیر   ( 1403زاد و همکاران ) شیخ 

  مالی   گزارشگری   کیفیت   بر   محیطی زیست   حسابداری   و   سهام   ارزش   اجتماعی،   داد فشارهای   نشان   ها یافته   متقلبانه را بررسی نمودند. 

  اوراق   بورس   الزامات   مقایسه :  پایداری   گری گزارش   مدل ارائه  به    ( 1403آزاد و همکاران ) ژاله   . دارد   معناداری   و   مثبت   تأثیر   متقلبانه 

  غذایی   مواد   حوزه   در   بورسی   های ها نشان داد شرکت جهان پرداختند. یافته   در   متداول   پایداری   گری گزارش   استانداردهای   با   بهادار 

نوآوری،    و   وکار کسب   مدل   اقتصادی   الزامات   و   حکمرانی   و   راهبری الزامات   معیارهای   در   بهتری   جایگاه   دارای   درصد   80  مقدار   با 

  درصد   80  مقدار   با   خودرو   و   محیطی زیست   الزامات   معیار   در   بهتری   جایگاه   دارای   درصد   ۷0  مقدار   با   دارو   و   پتروشیمی   حوزه 

 . هستند   پایداری   گزارشگری   حکمرانی   و   راهبری   الزامات   معیار   در   بهتری   جایگاه   دارای 

  مالی  برعملکرد  اجتماعی  مسئولیت  تأثیر  در  شرکت  اندازه   تعدیلگر  نقش   تحلیل  و  به تبین   (1402عقدایی و همکاران )

  پیشین  هایپژوهش   در  مالی  برعملکرد  اجتماعی  مسئولیت   نشان داد  ها فراتحلیل پرداختند. یافته  برتکنیک   مبتنی  ها،شرکت

  شرکت  اندازه  تعدیلگر  دار  معنی  نقش   مبین   حاضر  پژوهش   در  فرارگرسیون   برایند  چنین  هم .  دارد  معناداری تأثیر    ایران

مسئولیت اجتماعی    گذار نسبت به گزارشگریرابطه حساسیت و توجه سرمایهدر پژوهشی    (1402مشایخ و آشتیانی )  .است

گذار با درجه گزارشگری  توجه سرمایهرا مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد بین  و اثر تعاملی عملکرد شرکت بر آن

گذار  دارد. همچنین عملکرد شرکت، رابطه مثبت بین توجه سرمایه  ی وجودمسئولیت اجتماعی شرکت رابطه مثبت و معنادار

میزان توجه سرمایه  به  .کندگزارشگری مسئولیت اجتماعی توسط شرکت را تشدید می  با درجه افزایش  گذار  طورکلی 

 .اجتماعی خواهد شد سبب افزایش سطح افشای شرکت در ارتباط با مسئولیت

: کاربست روش  یدار یپا  یهاگزارش  تی فیو ک  زانیم  رش،یعوامل مؤثر بر پذ  یبررسبه    (1402ملانظری و همکاران )

عواملی نظیر اندازه، عملکرد مالی و غیرمالی، تحقیق و توسعه، میزان شهرت و  پرداختند. نتایج نشان داد  کی ستمات ی مرور س

است پایداری  برگزارشگری  اهمیتی  با  تأثیر  دارای  تحلیلگران  )  .پوشش  همکاران  و  الگوبه    ( 1402فاطری    ی ارائه 

ی،  شامل بعد اقتصاد  هایشهردار   یداریپا  یابعاد گزارشگرپرداختند. نتایج نشان داد    هایشهردار  یبرا  یداریپا  یگزارشگر

 گزارش بوده است.  یهایژگیو و شرفتی و پ یعوامل تعال ،یانسان هیو سرما تیریمد د،ی کار و تول ،یط ی محستیز



 و عملکرد شرکت   ی دار ی پا   ت ی اطلاعات با اهم   ی در رابطه افشا   ی مال   ی گزارشگر   تی ف ی ک   ی گر ی انج ی م  / 56
 

 

سود پرداختند.    های پایداری افشا شده بر کیفیتبه بررسی تأثیر میزان شاخص  (139۷)  یبلویی خمسلویی و همکاران

های  بر کیفیت سود دارند؛ اما شاخص  های پایداری افشا شده به صورت جامع تأثیر مثبت و معنادارینشان داد، شاخصنتایج  

محیطی، دارای تأثیر    زیست  بعدمرتبط با    یهاشاخص  مرتبط با ابعاد اجتماعی و اقتصادی، دارای تأثیر منفی و معنادار و

 .مثبت و معناداری بر کیفیت سود هستند

 روش شناسی پژوهش   - 4

ماهیت و روش در زمره  از  پژوهش حاضر   منظر  از  و  قرار دارد.   - ی توصیفی ها پژوهش منظر هدف کاربردی    همبستگی 

آوری گردیده است.  و کتب معتبر خارجی و داخلی جمع   ها پژوهش ی از  ا کتابخانه اطلاعات و مبانی نظری با استفاده از روش  

های مالی حسابرسی شده و اطلاعات پایداری نیز با  های حسابداری و مالی نیز با استفاده از روش اسناد کاوی از صورت داده 

های  آوری شده است. داده جمع   ها شرکت ی هیئت مدیره )و یا پایداری(  ها گزارش از متن    Mappingتکنیک تحلیل محتوا و روش  

آوری شد و در نهایت از  ی پایداری به صورت کیفی توسط پژوهشگر جمع ها داده مربوط به متغیرهای مالی به صورت کمی و  

وجود افشا امتیاز یک و در صورت عدم افشا  طریق کد گذاری و امتیاز بندی تبدیل به کمی گردید. به این صورت که در صورت  

 گیرد. امتیاز صفر تعلق می 

استخراج ذغال سنگ، معادن، نفت و گاز، شیمیایی، فلزات اساسی و  ی فعال در صنایع  ها شرکت جامعه آماری پژوهش،  

برخوردار    1های جدول  هستند که از ویژگی   1401- 139۷ی  ها سال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی    خودرو 

 باشند. 
 پژوهش   شرایط غربال جامعه آماری .  1جدول  

 تعداد  ها ایط و محدودیتشر ردیف

 18۷ شیمیایی، نفت و گاز،  فلزات اساسی و خودرو.  معادن، حاضر در صنایع استخراج زغال سنگ، های شرکتتعداد  1

 (40) پژوهش)فاقد قیمت سهام(. های دوره عدم معامله سهام شرکت در برخی از سال  2

 (14) گذاری. های هلدینگ و سرمایهشرکت 3

 (20) دارای تغییر سال مالی/ پایان سال مالی اسفند نیست.  هایشرکت 4

 (11) فاقد اطلاعات کامل)نقص اطلاعات(. هایشرکت 5

 102 نمونه نهایی.  های تعداد شرکت 6

شرکت به عنوان جامعه آماری نهایی پژوهش انتخاب شد. اهمیت مسائل مختلف    102با توجه به شرایط فوق، در مجموع  

بنابراین 2014اکلس و همکاران،  )   ها و صنایع متفاوت است پایداری احتمالًا به طور سیستماتیک در بین شرکت  باتوجه به    ، (. 

ماهیت، نوع فعالیت، میزان حساسیت نسبت به محیط زیست و اینکه اهمیت پایداری در بین صنایع مختلف متفاوت است صنایع  

 مذکور انتخاب گردید. 

ناپذیر هستند و با استفاده از یکسری متغیرهای  ی پنهان و مشاهدهرها ی متغاز آنجایی که متغیرهای اصلی پژوهش جزء  

باشند  مشاهده متغیرها  این  نیز وجود دارد  می  تعریف پذیر دیگر که معرف رفتار  معلولی  و  روابط علت  آنها  بین  و  شوند 

توان روابط بین این متغیرها را به صورت مدل علی مانند مدل معادلات ساختاری در یک چهارچوب منسجم فرموله  می

 .  شده استاستفاده  Smart-PLSافزار ها از مدل سازی معادلات ساختاری و نرمبرای آزمون فرضیه ،کرد. بنابراین 
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 متغیرهای پژوهش   - 1-4

 متغیر وابسته   - 1-1-4

  معیار   زمینه   در   نظر   اتفاق   وجود   عدم   از   حاکی   موجود   ادبیات   متغیر وابسته پژوهش حاضر عملکرد شرکت است. بررسی 

  بدین   مختلفی   معیارهای   از   و   نداشته   وجود   زمینه   این   در   واحدی   معیار   رو   این   از   است.   مالی   عملکرد   گیری اندازه   برای   مناسب 

  شرکت   مالی   عملکرد   ارزیابی   و   گیری اندازه   جهت   معیارها، این    از   یک   کدام   اینکه   خصوص   در   همچنین  شود. می   استفاده   منظور 

گیری عملکرد شرکت از معیارهای متنوعی  در این پژوهش برای اندازه ندارد. به همین منظور   وجود  نظر   اتفاق  نیز  است  مناسب 

بازده دارایی   استفاده شده است. شامل:  ) نرخ  پیروی از پژوهش   ( ROAها  )   1آگوراکی های  به  و    2بس و    ( 2023و همکاران 

 ( مالکانه) ( 2024همکاران  بازده حقوق  نرخ   ،ROE  )  از پیروی  )  ی ها پژوهش به  همکاران  و  و  و    ( 2021کوزی  باروسکاتی 

، ارزش افزوده  ( 2022)  4پرماتاساری و نسرا و    ( 2021سامیر ) ی  ها پژوهش به پیروی از    ( EPS، سود هر سهم ) ( 2021)   3استرمیکین 

 ( از    ( EVAاقتصادی  پیروی  )   5سابوگال ی  ها پژوهش به  همکاران  ) ،  ( 2021و  همکاران  و  بازار  ( 2021کو  افزوده  ارزش   ،

 (MVA )    از پیروی  ) ی  ها پژوهش به  استرمیکین  و  ) و    ( 2021باروسکاتی  نقدی  ( 2021سابوگال و همکاران  افزوده  ارزش   ،

 (CVA  به پیروی از ) توبین - ، شاخص کیو ( 2023)   ۷هاسیبون سفینا و    ( 2023وهمکارارن )   6لولو ی  ها پژوهش   (Tobin-Q  )  به

 .  ( 2023آگوراکی و همکاران ) و    ( 2023)  8عظیملی های  پیروی از پژوهش 

 آید.می به دست ها ییدارااز نسبت سود خالص به جمع کل  هاییدارانرخ بازده (: ROAها )نرخ بازده دارایی

 .دیآیم  به دستخالص به حقوق مالکانه   نرخ بازده حقوق مالکانه از نسبت سود (:ROE)نرخ بازده حقوق مالکانه 

 .آیدمی  به دستخالص به میانگین موزون تعداد سهام عادی شرکت    سود هر سهم از نسبت سود (:EPSسود هر سهم )

برابر است با سود عملیاتی پس از کسر مالیات منهای هزینه  (: ارزش افزوده اقتصادی  EVAارزش افزوده اقتصادی )

 سرمایه.

  شرکت  در   مالکانه  حقوق   دفتری  ارزش   و  شرکت  بازار  ارزش   بین  بازار، تفاوت  افزوده  ارزش  (: MVA) بازار  افزوده  ارزش 

 . است 

منهای هزینه نقدی سرمایه  (: ارزش افزوده نقدی، از تفاوت سود نقدی پس از کسر مالیات CVAارزش افزوده نقدی )

 آید )هزینه نقدی سرمایه برابر با حاصل جمع سود پرداخت شده به سهامداران و بهره پرداخت شده است(. به دست می

ی بلندمدت و هایبدهتوبین ازحاصل جمع ارزش بازار سهام عادی و  -شاخص کیو   (:Q-Tobinتوبین )- شاخص کیو

 .دیآیم)ارزش دفتری شرکت( به دست  هاییدارا کوتاه مدت )ارزش بازار شرکت( تقسیم بر ارزش دفتری کل 
 متغیر مستقل   - 2-1-4

المللی  هیئت استانداردهای بین متغیر مستقل در این پژوهش افشای اطلاعات با اهمیت پایداری است. بر اساس تعریف  

گذاران از ارزش شرکت تأثیر بگذارد در اصطلاح  ، اطلاعات مالی مرتبط با پایداری که بر ارزیابی سرمایه(2022پایداری )

(. از آنجایی که هنوز قالب مشخصی برای افشای  2022آب هاوانسا،  شود )به آن، اطلاعات با اهمیت پایداری گفته می

ها در ایران وجود ندارد و به تازگی صرفاً پیش نویس استانداردهای افشاهای پایداری  اطلاعات با اهمیت پایداری شرکت

 

1. Agoraki  
2. Bose  
3. Barauskaite & Streimikiene 
4. Permatasari & Narsa 

5. Sabogal  
6. Lolo  
7 Hasibuan & Syafina 
8. Azimli 
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افشاء می بیشتر در گزارش هیئت مدیره  ها به صورت داوطلبانه  شود و بعضاً شرکتملی منتشر شده است. این اطلاعات 

های مربوط به افشای اطلاعات با  کنند. لذا در این پژوهش دادهگزارش پایداری با قالب پیشنهادی خود تهیه و افشا می

المللی افشای پایداری تحت عنوان الزامات کلی افشای اطلاعات  اهمیت پایداری با استفاده از چارچوب اولین استاندارد بین 

های نام برده  از متن گزارشMapping استفاده از تکنیک تحلیل محتوا و روش    ( و باIFRS S1مالی مرتبط با پایداری )

آوری و تجزیه و تحلیل محتوای متن است. محتوا به  تحلیل محتوا تکنیکی برای جمعآوری شده است.  استخراج و جمع

کرد. تحلیل محتوا   توان با آنها ارتباط برقرارهایی اشاره دارد که میها، مضامین یا پیامکلمات، معانی، تصاویر، نمادها، ایده

(. این روش  1995همکاران،   گری وکند)های کیفی )گزارش پایداری( را از طریق کدگذاری به قالب کمی تبدیل میداده

 (. 2022و همکاران،  1گوناوانشده است )  استفاده های پایداری  ای برای تجزیه و تحلیل میزان افشای گزارشبه طور گسترده

(  STRاستراتژی)  -3(  Rها)ریسک  -2(  GOVراهبری)  -1هر یک از این استانداردها بر چهار جنبه اصلی متمرکز است:  

در صورت وجود افشا امتیاز    هایی هستند.های اصلی دارای زیر مؤلفههر کدام از این جنبهکه  (  MTمعیارها و اهداف)  -4

های پایداری به صورت مستقیم توسط  گیرد. از آن جایی که دادهیک و درصورت عدم وجود افشا امتیاز صفر تعلق می

در مرحله بعد های پایداری  منظور جلوگیری از سوء گیری ذهنی و قابلیت اتکا بیشتر دادهشود بهآوری میپژوهشگر جمع

شود تا از صحت  شود. سپس این مراحل توسط پژوهشگر سوم نیز بررسی میاین روند توسط پژوهشگر دوم نیز اجرا می

روند تخصیص امتیاز اطمینان حاصل شود. در نهایت نتایج پژوهشگر اول و دوم توسط پژوهشگر سوم بررسی، مقایسه و  

شود. این روش  گفته می  Mappingشود. در اصطلاح به این روش ها پرداخته میدر صورت وجود تفاوت به رفع اختلاف

 نیز استفاده شده است.  ( 2022و همکاران) 2ون و   (2016خان و همکاران)های در پژوهش 

 متغیر میانجی   - 3-1-4

  حاکی موجود  ادبیات  بررسی  یر میانجی در نظر گرفته شده است.پژوهش کیفیت گزارشگری مالی به عنوان متغ  این در  

  در  واحدی  معیار  رو  این   از  است  گزارشگری مالیگیری کیفیت  اندازه  برای  مناسب  معیار زمینه  در  نظر  اتفاق  وجود  عدم  از

  این معیارها   از   یک  کدام  اینکه  خصوص  در  و  شودمی  استفاده  منظور   بدین   مختلفی   معیارهای   از   و   نداشته  وجود   زمینه  این 

ندارد. بنابرگفته صاحب نظران کیفیت    وجود  نظر  اتفاق   نیز  است  مناسب  شرکت  مالی  ارزیابی عملکرد  و  گیریاندازه  جهت 

 ( 2010دیچو و همکاران)گزارشگری مالی دارای تعاریف متعددی است و نوع تعریف به دیدگاه شخص بستگی دارد.  

و این یک تقاضای جهانی   گیری کیفیت گزارشگری مالی معیار پذیرفته شده جهانی وجود نداردکنند برای اندازهبیان می

از آن جایی که کیفیت گزارشگری مالی یک مفهوم چند بعدی است، یک معیار زوایای مختلف آن را پوشش  است.  

برای  استفاده .  دهدینم معیار  از یک  بیش  مالی   از  فراهم  کیفیت گزارشگری  ذینفعان  رابرای  مفیدی  ،  کندیماطلاعات 

اند به بسیاری از معیارها رسیدگی کنند. علاوه بر این استفاده از چند معیار برای تعمیم  نتوانسته  ی  قبلیهاپژوهش همچنین  

 (. 2021، 3آنی ها لازم است )یافته

و همکاران    4خونگ ی  هاپژوهش ( به پیروی از  REMمدیریت سود واقعی )    معیارهای  پژوهش حاضر از  در  ،بنابراین 

، (2015و همکاران )  5چیانگی  هاپژوهش ( به پیروی از  AEM، مدیریت سود تعهدی )(2022تان و همکاران)و    (2022)

 

1. Gunawan  
2. Wen  
3. Ani 

4. Khuong  
5. Chiang  
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پیروی از  EQ، کیفیت سود )(2019رضایی و تو ) به  ، (2022تان و همکاران )و    (2020لیما و همکاران )ی  هاپژوهش ( 

( به  APPبینی سود )، قابلیت پیش (2023) 1لین و قمروزمان و    (2021آنی )ی  هاپژوهش ( به پیروی از  EPپایداری سود )

از   تانگ)ی  هاپژوهش پیروی  و  گنتر و    (2009دیچو  و  محافظه  (2013) 2شیمن  )و  حسابداری  از ACکاری  پیروی  به   )

همکاران ی  هاپژوهش  و  )  4وو و    (2021)  3آناگنوستپولو  همکاران  مالی    (2022و  گزارشگری  کیفیت  محاسبه  منظور  به 

 استفاده شده است:  (2006مدل رویچودری ) استفاده شده است. به منظور محاسبه مدیریت سود واقعی از

 ( 1) رابطه
CFOit /Ait -1=β0+β1(1/Ait -1)+β2(Sit/Ait -1)+β3(ΔSit /Ait -1)+ɛ it 

 ( 2) رابطه
PRODit /Ait -1=β0+β1(1/Ait -1)+β2(Sit/Ait -1)+β3(ΔSit-1 /Ait -1)+ɛ it 

 ( 3) رابطه
DISEXPit / Ait -1= β0+β1(1/Ait -1)+β2(Sit  -1/Ait -1) +ɛ it 

itCFO  خالص جریان نقد عملیاتی شرکت :i    در سالt  .itS  خالص فروش شرکت :i    در سالt .itSΔ  تغییرات خالص :

:  t  .itPRODدر سال    iهای ابتدای دوره شرکت  : جمع داراییt  (1-itS -it Sit= SΔ.)1-itAدر سال    iفروش سال جاری شرکت  

کالا( شرکت  هزینه و  مواد  موجودی  تغییرات  و  رفته  فروش  تمام شده کالای  بهای  )مجموع  تولیدی  سال    iهای  . tدر 

itDISCEهای تبلیغات، عمومی، اداری و فروش( شرکت  های اختیاری )هزینه: هزینهi    در سالt  .itɛ    جزء باقیمانده مدل و:

 نشان دهنده سطح غیرعادی متغیر برآورد شده در هر مدل است. 

گیری متغیر مدیریت  اندازهاز آنجایی که به کارگیری هر یک از این معیارها به تنهایی، ممکن است باعث بروز خطا در  

ی  هانهیهزی گذشته معیارهای سه گانه فوق)جریان نقد عملیاتی غیرعادی،  هاپژوهش مشابه با    ، سود واقعی شود، بنابراین 

شوند. به این منظور پس  ی اختیاری غیرعادی( در یک شاخص ترکیبی با یکدیگر ترکیب میهانهیهزتولیدی غیرعادی و  

از محاسبه این معیارها، مقادیر استاندارد شده هر یک از این معیارها با یکدیگر جمع شده تا بدین ترتیب، معیار ترکیبی  

چولگی ناشی از بکارگیری مجزای    ( برای هر شرکت به دست آید. استفاده از این معیار ترکیبیREMمدیریت سود واقعی)

 (.2016ساهن، آورد )ی را برای آزمون فراهم میترقی دقهر یک از معیارهای مدیریت سود واقعی را کاهش داده و معیار  

ارائه گردید استفاده    ( 1995دچو و همکاران )به منظور محاسبه مدیریت سود تعهدی از مدل تعدیل شده جونز که توسط  

 :گردددر مدل تعدیل شده جونز ابتدا کل اقلام تعهدی به شرح زیر محاسبه میشده است. 

 ( 4رابطه )
TACCit = Eit - OCFit 

itTACC  اقلام تعهدی شرکت برای  :    t  .itEدر سال    i: کل  از اقلام غیرمترقبه  :    t  .itOCFدر سال    iشرکت  سود قبل 

به    β2,β1β,3پس از محاسبه کل اقلام تعهدی، پارامترهای  .  tدر سال    i  های نقدی حاصل از عملیات برای شرکتجریان

 . شوندیممنظور تعیین اقلام تعهدی غیر اختیاری، از طریق فرمول زیر برآورد 

 ( 5رابطه )
TACCit / Ait-1= β0+β1 (1/ Ait-1) + β2 (ΔREVit / Ait-1) + β3 (PPEit  / Ait-1)+ ɛit   

 

1 Lin & Qamruzzaman 
2. Schiemann & Guenther 

3 Anagnostopoulou 
4. Wu  
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itTACC  شرکت    تعهدی: کل اقلامi    در سالt .  1-Ait: شرکت   هایارزش دفتری کل داراییi    در سالt.itREVΔ: 

اثرات   : t .itɛدر سال  iشرکت   آلات و تجهیزات ناخالص اموال، ماشین : t.itPPE در سال iشرکت  تغییر در درآمد فروش

از طریق روش    β2,β1β,3پس از محاسبه پارامترهای  .  iپارامترهای برآورد شده  شرکت  :  β2,β1β,3نامشخص عوامل تصادفی.  

 :  شودیمشرح زیر تعیین   فرمول زیر اقلام تعهدی غیر اختیاری، بهحداقل مربعات طبق 

 ( 6رابطه )
NDAit = β0+β1 (1/ Ait-1) + β2 ((ΔREVit- ΔRECit ) / Ait-1) + β3 (PPEit / Ait-1) 

itNDA  :شرکت    اقلام تعهدی غیر اختیاریi    در سالt  .itRECΔ  :شرکت   های دریافتنیتغییر در حسابi    بین سالt    و-t

 شود. صورت زیر محاسبه می به NDA ( پس از تعیین DA. درنهایت اقلام تعهدی اختیاری )1

 ( ۷رابطه )
DAit=TACCit/ Ait-1-NDAit  

از قدر مطلق   بنابراین،  .نظر نمایند هر دو جنبه افزایشی و کاهشی در سود اعمال از  توانندیماز آن جایی که مدیران  

 .  شودیمعنوان شاخصی از مدیریت سود استفاده   اقلام تعهدی اختیاری به

استفاده شده    ( 2005)   کوتاری و همکاران سود )از طریق شاخص کیفیت اقلام تعهدی( از مدل    یت به منظور محاسبه کیف 

 است: 

 ( 8رابطه )
TACCit / Ait-1= β0+β1 (1/ Ait-1)+ β2 (ΔREVit  / Ait-1)+ β3( PPEit  / Ait-1)+ β4 (ROAit  )+ ɛit 

itTACC  شرکت تعهدی: کل اقلام  i    در سالt.1-itA: شرکت   هایارزش دفتری کل داراییi    در سالt  .itREVΔ:   تغییر

: نرخ t  .itROAدر سال    iشرکت    آلات و تجهیزات ناخالص اموال، ماشین :  t  .itPPEدر سال    iشرکت    در درآمد فروش

استفاده    (198۷کورمندی و لایپ)به منظور محاسبه قابلیت پیش بینی سود از مدل  .  tدر سال    iهای شرکت  بازده دارایی

 شده است: 

 ( 9رابطه )
Eit= β0 +β1 Et-1+ εit 

itE  :  1تعدیل گردیده است(.    هاییداراسود خالص سال جاری )که از طریق جمع-tE  :(1سود خالص در سال-t  .)itε :

 نشان دهنده ضریب پایداری سود.: 1β. استنشان دهنده خطای برآورد 

بودن  هر چه   بالا  بیانگر  باشد،  از یک  بزرگتر  یا  و  به یک  نزدیک  پایداری سود  متغیر توضیحی مدل  مقدار ضریب 

(.  2011 لی و همکاران،)پایداری سود است و اگر نزدیک به صفر و یا کوچکتر از صفر باشد، دلالت بر ناپایداری سود دارد

 استفاده شده است:  (2008فرانسیس و همکاران)به منظور محاسبه قابلیت پیش بینی سود از مدل 

 (10رابطه )

Predictability= √ϭ2 (vj) 

ارزش و  محاسبه  خطا  مجذور  ریشه  سود  پایداری  مدل  برآورد  از  پس  مدل  این  بر  در  دلالت  بیشتر)کمتر(  های 

 دارد. کمتر)بیشتر( بودن قابلیت پیش بینی سود 

ارائه گردید   (2010نیکول)رودریگرز و  ی مشروط و نامشروط از مدل بسط یافته باسو که توسط  کاربه منظور محافظه

 استفاده شده است.
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 (11رابطه )
𝐴𝐼𝑖𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2 × (𝑀𝑖𝑡-1 - 𝐵𝑖𝑡-1) + (𝛽0 × ∆𝑀𝑡

+) + (𝛽1 × ∆𝑀𝑡
-) + 𝜺𝒊𝒕 

𝑖𝑡𝐴𝐼:   شرکت    برای سود عملیاتی هر سهمi   در دورهt    .1که از سود و زیان قابل استخراج است-𝑖𝑡𝑀:   مبنای تعیین ارزش

: نشان دهنده ارزش  𝑖𝑡𝐵-1شود.  گیری میبازار است که از طریق قیمت ابتدای دوره هر سهم در بازار اوراق بهادار اندازه

: Mt+شود. حسابداری )ارزش دفتری( است و از تقسیم حقوق صاحبان سهام ابتدای دوره، بر تعداد کل سهام حاصل می

مجموع افزایش تغییرات قیمت سهام به صورت ماهانه است و نشان دهنده مجموع رویدادهای اقتصادی است که منبع اخبار  

: مجموع کاهش تغییرات قیمت سهام به صورت ماهانه است و  Mt−اند. اند و موجب افزایش قیمت سهام شدهخوب بوده

نشان  :1𝛼اند.  اند و موجب کاهش قیمت سهام شدهنشان دهنده مجموع رویدادهای اقتصادی است که منبع اخبار بد بوده

بخشی از تفاوت ارزش دفتری و قیمت بازار است که در سود   : 2𝛼کاری غیرشرطی طی دوره است.  دهنده میزان محافظه

های گذشته یا بازشناخت تغییرات گذشته بازار  کاری غیرشرطی دورهاند و ناشی از بازشناخت، محافظهثبت شده  tدوره  

 کاری شرطی است:نشان دهنده میزان محافظه 0𝛽و  1𝛽 مقادیر باقیمانده مدل. تفاوت بین : itɛهستند. 

 (12رابطه )
𝑪𝒕 = 𝜷𝟏 – 𝜷𝟎 

مشکل اثر تجمعی مدل باسو که    -1عبارتند از:    استکهطور کلی مدل بسط یافته دارای سه مزیت نسبت به مدل باسو  به

های  کند، زیرا در این مدل سودها و زیان، را برطرف میشود یمکاری  موجب چشم پوشی از یک سری شواهد محافظه

−شوند )اقتصادی به صورت تفکیک شده لحاظ می
tM  و+

tM .)2-  به صورت یک معیار شرکت  توانیماین مدل را -

رحمانی  )   کندیمکاری غیرشرطی تفکیک  کاری شرطی و محافظهبخش محافظه  دومدل باسو را به    -3اص به کاربرد.  خ

 (. 1392و صدیقی، 
 متغیرهای کنترلی   - 4-1-4

، (2023حبیب )و    (2023آگوراکی و همکاران )ی  هاپژوهش به پیروی از   شرکت  سن در پژوهش حاضر از متغیرهای  

پژوهش  از  پیروی  به  شرکت  )های  اندازه  همکاران  و  )و    (2023بس  همکاران  و  از  (2023تران  پیروی  به  مالی  اهرم   ،

  ( 2023و همکاران )  1زاهید   هایبه پیروی از پژوهش   ، رشد فروش(2022وو و همکاران )و   (2023عظیملی )های  پژوهش 

ون و  و  (2022الشهرانی و همکاران ) هایبه پیروی از پژوهش و جریان وجه نقد عملیاتی   (2023آگوراکی و همکاران ) و

 گردد.  به عنوان متغیر کنترلی استفاده می (2022همکاران )

اندازه شرکت    :(SIZE)  اندازه شرکت  -2های عمر شرکت بر حسب سال.  : مجموع تعداد سال(AGEسن شرکت )  -1

  جمع کل   که به عنوان  شرکتمالی    اهرم(:  LEVاهرم مالی )  -3.  شودیگیری مها اندازهییکل دارا  یعیطب   تمی به عنوان لگار

نرخ رشد فروش توانایی شرکت را در   (:SGرشد فروش )- 4.  شودیگیری مها اندازهییکل دارا جمع  بر    میتقس   ها یبده

اندازه شرکت از فروش سال جاری    فروش  رشد  .کندگیری میایجاد درآمد از طریق فروش در یک دوره زمانی معین 

نسبت جریان (:  CFO)نسبت جریان وجه نقد عملیاتی    -5.  آیدسال قبل تقسیم بر فروش سال قبل به دست می  منهای فروش

 .هاکل داراییتقسیم بر جمع برابر است با جریان وجوه نقد عملیاتی   وجه نقد عملیاتی

 

1. Zahid  
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 های پژوهش یافته   - 5

 .است 2جدول  شرح به مستقل، میانجی وکنترلی وابسته، متغیر شامل پژوهش متغیرهای توصیفی آمار
 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 2جدول  

 متغیرهای پژوهش  میانگین  میانه  بیشینه  کمینه  انحراف معیار 

6۷2 /0  000 /0  00/2  00/1  621 /0  راهبری  

062 /2  000 /0  00/6  00/4  ۷54 /2  معیارها و اهداف  

005 /1  000 /0  00/3  00/2  692 /1  ریسک  

004 /2  000 /0  00/9  00/3  3۷2 /3  استراتژی 

646 /5001  891 /5552 -  43/64395  0۷۷ /1056  158 /2539  سود هر سهم  

50۷84۷16 32/3- E+08 43/5 E+08 ۷/94222۷  ارزش افزوده اقتصادی  13031069 

60/3 E+08 1253612 -  35/3 E+09 1919۷994 42/1 E+08  ارزش افزوده بازار 

68۷ /4  911 /0  3۷5 /65  893 /2  115 /4  کیو توبین  

209 /0  60۷ /0 -  83۷ /0  228 /0  222 /0  ها نرخ بازده دارایی 

268 /2  0۷3 /46 -  903 /۷  448 /0  321 /0  مالکانه نرخ بازده حقوق  

483 /15  000 /4  000 /۷1  000 /32  068 /36  سن شرکت 

181 /0  311 /1 -  ۷22 /0  120 /0  145 /0  نسبت جریان نقد عملیاتی  

381 /0  03۷ /0  851 /3  456 /0  520 /0  اهرم مالی  

4۷0 /1  909 /0 -  3۷4 /24  59۷ /0  ۷66 /0  رشد فروش  

908 /0  825 /4  368 /9  096 /۷  108 /۷  اندازه شرکت 

380 /0  196 /1 -  044 /3  013 /0  061 /0  کاری حسابداری محافظه 

145 /0  184 /0 -  199 /0  036 /0 -  00۷ /0 -  مدیریت سود تعهدی  

180 /4934  0/5345 -  0/63100  0/1035  688 /2430  قابلیت پیش بینی سود  

۷29 /0  306 /2 -  890 /3  100 /0  208 /0  پایداری سود 

235 /0  106 /1 -  995 /1  0015/0 -  94/۷ -  کیفیت سود  

823 /0  368 /1 -  802 /1  126 /0 -  012 /0 -  مدیریت سود واقعی  

، بیشینه، کمینه  میانگین، میانه   از جمله دهد کـه شـامل اطلاعـاتی را نشان می  پژوهش  متغیرهای آمار توصیفی    2جدول  نتایج 

  62عدد  برای شاخص راهبری    پایداری   اطلاعات با اهمیت   میانگین امتیاز افشای   2با توجه به نتایج جدول  و انحراف معیار است.  

امتیاز  درصد  62اند توانسته   پایداری  اطلاعات با اهمیت  امتیاز ممکن افشای   2های نمونه از به این معنی که شرکت  است   درصد 

ها دارای  دهد تعدادی از شرکت که نشان می   است   - 5552/ 891و    64395/ 43دامنه تغییرات سود هر سهم بین   .را کسب نمایند 

مستمر    های ت ی از فعال   ی ناش   ها شرکت   ضعیف نشان دهنده عملکرد    ز ی ن   ی ات ی نقد عمل   های ان ی جر   منفی مقدار  .  هستند زیان هر سهم نیز  

لازم    . است   0/ 145ها به طور متوسط مثبت و دارای مقدار  شرکت   ی ات ی نقد عمل   های ان ی بوده است در مجموع جر   ی سال مال   ی در ط 

اند و از متغیرهای  های پرت متغیرها حذف شده های پرت بر نتایج پژوهش، داده به ذکر است که به منظور اجتناب از تأثیر داده 

 های پرت و لگاریتم گرفتن از اعداد بزرگ اجرا شده است.  بزرگ نیز لگاریتم گرفته شده است و مدل با وجود حذف داده 
 آمار استنباطی   - 1-5

پایداری، عملکرد شرکت و کیفیت  از   با اهمیت  آنجا که برای سنجش متغیرهای اصلی پژوهش )مانند افشای اطلاعات 

بنابراین  )مفهوم( استفاده شده است،  از چندین شاخص  از مدل سازی    ، گزارشگری مالی(  جهت بررسی روابط میان متغیرها 
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معادلات ساختاری با روش حداقل مربعات جزئی استفاده شده است. در این رویکرد برای بررسی پایایی و روایی، سه مرحله  

 گیرد. گیری، مدل ساختاری و مدل کلی به ترتیب مورد بررسی قرار می مدل اندازه 
 گیری برازش مدل اندازه   - 2-5

ضرایب بارهای  گیری از  . برای ارزیابی مدل اندازهدهدمیهای خود را نشان  گیری ارتباط هر سازه با شاخصمدل اندازه 

های  ضرایب بارهای عاملی از محاسبه مقدار همبستگی شاخص  .عاملی، آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی استفاده شده است

  0/ 4شود، مقدارملاک مناسب بودن  ضرایب بارهای عاملی برابر و یا بیشتر از قدر مطلق  یک سازه با آن سازه محاسبه می

باشد، مؤید این مطلب است که واریانس    4/0(. اگر این مقدار برابر و یا بیشتر از قدر مطلق  139۷صالحی و همکاران،  است )

گیری آن سازه بیشتر بوده و پایایی در مورد آن سازه قابل قبول است.  های آن از واریانس خطای اندازهبین سازه و شاخص

 نشان داده شده است.  2و   1های ها برای فرضیه اول و دوم پژوهش در شکلنتایج حاصل از ضرایب بارهای عاملی سازه

 
 گیری فرضیه اول پژوهش . مدل اندازه 1شکل  

اندازهشاخص  1مطابق شکل   بارهای عاملی مربوط برای فرضیه اول پژوهش  های  براساس  به هر سازه  گیری مربوط 

است و هم سطح    4/0  از کمتر  -096/0که ضریب بار عاملی آن برابر با    توبین پایایی لازم هستند به جز شاخص کیودارای  

 به عبارت دیگر معنادار نیست بنابراین از مدل حذف شده است.  055/0معناداری آن برابر با 



 و عملکرد شرکت   ی دار ی پا   ت ی اطلاعات با اهم   ی در رابطه افشا   ی مال   ی گزارشگر   تی ف ی ک   ی گر ی انج ی م  / 64
 

 

 
 گیری فرضیه دوم پژوهش . مدل اندازه 2شکل  

مدل   اجرای  برای  حاضر  پژوهش  بوت در  رویکرد  از  شکل    میانجی  مطابق  است.  شده  استفاده  های  شاخص   2استرپ 

گیری مربوط به هر سازه براساس بارهای عاملی مربوط برای فرضیه دوم پژوهش دارای پایایی لازم هستند به جز شاخص  اندازه 

کمتر از    - 0/ 051و    - 0/ 031،   0/ 001که هم ضریب بار عاملی آنها به ترتیب    کاری حسابداری پایداری سود و محافظه کیوتوبین،  

 به عبارت دیگر معنادار نیست لذا از مدل حذف شده است.   0/ 244و    0/ 344،  0/ 495برابر با    آنها است و هم سطح معناداری    0/ 4
 ها بررسی روایی شاخص   - 3-5

  .باید مورد بررسی قرار گیردنیز  ا(  روایی همگرا و روایی واگر)  هابر پایایی، روایی سازه  علاوهگیری  در مدل اندازه

ها در روش حداقل مربعات جزئی، مقدار مناسب برای آلفای کرونباخ  الف( پایایی ترکیبی: مطابق با الگوریتم تحلیل داده

ها است و به جای آن از معیار پایایی ترکیبی استفاده شده است. اگر  است که یک معیار سنتی برای تعیین پایایی سازه ۷/0

  6/0گیری دارد و کمتر از  های اندازهباشد نشان از پایداری درونی مناسب برای مدل  ۷/0این معیار برای هر سازه بیشتر از  

مقدار آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی هر یک  3(. در جدول 1396داوری و رضازاده، دهد)عدم وجود پایایی را نشان می

 ها ارائه شده است. از سازه
 ترکیبی   پایایی   ضریب   مقادیر .  3جدول 

 میانگین واریانس استخراجی  ضریب پایایی ترکیبی متغیر فرضیه پژوهش 

 فرضیه اول
0/ 830 عملکرد شرکت  541 /0  

0/ ۷۷3 افشای اطلاعات با اهمیت پایداری   5۷1 /0  

 فرضیه دوم 

0/ 828 عملکرد شرکت  538 /0  

0/ 565 کیفیت گزارشگری مالی   403 /0  

0/ ۷۷۷ افشای اطلاعات با اهمیت پایداری   5۷0 /0  

  ، بنابراین است.    0/ 6یا بیشتر از    0/ 6های مورد بررسی نزدیک  ضرایب پایایی ترکیبی برای کلیه سازه   3با توجه به نتایج جدول  

با شاخص  های خود را نشان  مدل از پایایی مناسبی برخوردار است. ب( روایی همگرا: این معیار میزان همبستگی یک سازه 
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و همکاران،    2مغنر به بالا است )   0/ 4( ویا  1981،  1فرنل و لارکر )   0/ 5دهد. مقدار مناسب برای میانگین واریانس استخراجی  می 

مدل از روایی همگرایی مناسبی    ، است. بنابراین   0/ 4ها بیشتر از  این ضرایب برای کلیه سازه   3(. با توجه به نتایج جدول  1996

ها را  هایش در مقابل همبستگی آن سازه با سایر سازه برخوردار است. ج( روایی واگرایی: میزان همبستگی یک سازه با شاخص 

 . ئه شده است ا ار   4دهد. برای بررسی روایی واگرا از روش فرنل و لارکر استفاده شد و نتایج آن در جدول  نشان می 

 . ماتریس فرنل و لارکر 4جدول  

 افشای اطلاعات با اهمیت پایداری  کیفیت گزارشگری مالی  عملکرد  شرکت  متغیر

0/ ۷33 عملکرد شرکت    

0/ 820 کیفیت گزارشگری مالی   635 /0   

0/ 363 افشای اطلاعات با اهمیت پایداری   1۷۷ /0  ۷55 /0  

ها( ماتریس بیشتر از سایر  اعداد روی قطر اصلی )ریشه دوم میانگین واریانس استخراجی سازه  4با توجه به نتایج جدول  

 ها به درستی تعریف شده است.  های هر یک از سازهها( بوده و این بدان معنی است که شاخصاعداد )همبستگی سازه
 برازش مدل ساختاری   - 4-5

مدل ساختاری ارتباط بین    .، مدل ساختاری است ( ها ارزیابی فرضیه )   ساختاری   معادلات دومین مرحله برای ارزیابی مدل  

  Q2معناداری آماره تی و توان پیش بینی    R2کند. برای بررسی اعتبار مدل ساختاری از ضریب تعیین  ها را مشخص می سازه 

 استفاده شده است. 

گیری و ساختاری مدل سازی معادلات ساختاری به  : معیاری است که برای ارتباط بخش اندازهR2الف( ضریب تعیین  

معرفی شده   R2به عنوان مقدار ملاک برای مقادیر ضعیف، متوسط و قوی    6۷/0و  33/0و    19/0رود. سه مقدار  کار می

ب( معناداری آماره تی: برازش مدل ساختاری با استفاده از ضرایب تی به این صورت    (.1396داوری و رضازاده،  است )

درصد معنادار بودن آنها را تأیید کرد. ج( معیار    95بیشتر باشد تا بتوان در سطح اطمینان    96/1است که این ضرایب باید از  

به ترتیب نشان از قدرت    35/0و    15/0و    02/0کند. سه مقدار  : قدرت پیش بینی مدل را مشخص میQ2توان پیش بینی  

(.  139۷صالحی و همکاران،  )  های برون زای مربوط به آن را نشان داده استضعیف، متوسط و قوی سازه باسازه  پیش بینی

 ارائه شده است.  5در جدول  Q2معناداری آماره تی و معیار توان پیش بینی  R2نتایج حاصل از ضریب تعیین 
 . نتایج حاصل از برازش مدل ساختاری 5جدول  

 بینیتوان  پیش 

Q2 

ضریب تعیین  

R2 

سطح 

 معناداری 

آماره 

 تی

ضریب 

 مسیر 
 ها فرضیه 

246/0  486/0  000/0  ۷6۷/8  29۷/0  بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت رابطه معناداری وجود دارد.  

3۷۷/0  ۷43/0  000/0  314/5  134/0  
  و عملکرد  پایداری اهمیت با اطلاعات بین افشای  رابطه در مالی گزارشگری کیفیت

 . دارد معناداری گریمیانجی  اثر  شرکت

است    0/ 000و سطح معناداری    8/   ۷6۷، مقدار آماره تی  0/ 29۷برای فرضیه اول میزان ضریب مسیر    5با توجه به نتایج جدول  

بیشتر است    1/ 96با توجه به این که مقدار آماره تی افشای اطلاعات با اهمیت پایداری بر عملکردشرکت از    ، به عبارت دیگر 

بنابراین درصد را نشان می   95یعنی معنادار بودن این مسیر در سطح اطمینان   بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و    ، دهد. 

دهد. همچنین با توجه به ضریب  عملکرد شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و مناسب بودن مدل ساختاری را نشان می 

پژوهش    R2تعیین   اول  افشای    48/ 6توان گفت  است می 0/ 486برای فرضیه  تأثیر  تغییرات عملکرد شرکت تحت  از  درصد 
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بینی برخوردار است.  پایداری است و نیز برای فرضیه اول پژوهش شاخص عملکرد شرکت از قابلیت پیش اطلاعات با اهمیت  

ی  و سطح معنادار   5/ 314، مقدار آماره تی  0/ 134میزان ضریب مسیر    برای فرضیه دوم پژوهش   5ایج جدول  همچنین با توجه به نت 

با توجه به این که مقدار آماره تی افشای اطلاعات با اهمیت پایداری بر عملکردشرکت از طریق   ، است به عبارت دیگر  0/ 000

درصد را نشان    95بیشتر است یعنی معنادار بودن این مسیر در سطح اطمینان    1/ 96مسیر متغیر میانجی کیفیت گزارشگری مالی از  

اثر میانجی مثبت و معناداری  کیفیت گزارشگری مالی بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت    ، دهد. بنابراین می 

است  0/ ۷43برای فرضیه دوم پژوهش    R2دهد. همچنین با توجه به ضریب تعیین  دارد و مناسب بودن مدل ساختاری را نشان می 

درصد از تغییرات عملکرد شرکت تحت تأثیر افشای اطلاعات با اهمیت پایداری از طریق متغیر میانجی    ۷4/ 3توان گفت  می 

 بینی برخوردار است. کیفیت گزارشگری مالی است و نیز برای فرضیه دوم پژوهش شاخص عملکرد شرکت از قابلیت پیش 
 برازش کلی مدل   - 5-5

شود.  گیری و ساختاری و با تأیید برازش آن بررسی برازش در یک مدل کامل می مدل کلی شامل هر دو بخش مدل اندازه 

به عنوان مقادیر    0/ 36و  0/ 25و    0/ 01شود. سه مقدار  استفاده می   GOFکلی تنها یک معیار به نام    مدل لذا برای بررسی برازش  

 نشان داده شده است.   6نتایج این آماره در جدول    و   ( 1396داوری و رضاراده،  معرفی شده )   GOFضعیف، متوسط و قوی برای  
 . مقادیر معیار برازش کلی مدل 6جدول  

 GOFمعیار برازش کلی مدل   فرضیه پژوهش 

2۷/0 فرضیه اول پژوهش   

3۷/0 فرضیه دوم پژوهش   

نتایج جدول   به  نتیجه  6با توجه  به ترتیب برای فرضیه اول و فرضیه دوم پژوهش حکایت از    36۷/0و    2۷/0حصول 

 دارد. برازش متوسط و قوی مدل کلی پژوهش 
 تعیین شدت اثر میانجی   - 6-5

شود که مقداری بین صفر و  استفاده می VAFای به نام برای تعیین شدت اثر غیر مستقیم از مسیر متغیر میانجی از آماره

از قوی بودن اثر متغیر میانجی دارد. با توجه به حصول    نشانتر باشد  کند و هرچه این مقدار به یک نزدیکیک را اختیار می

درصد از اثر کل افشای اطلاعات با اهمیت پایداری برعملکرد شرکت از طریق مسیر غیر مستقیم    36تقریباً    36/0نتیجه  

 شود. توسط متغیر میانجی کیفیت گزارشگری مالی تبیین می

 گیری بحث و نتیجه   - 6

  یاجتماع   ، ی اقتصاد   ی ها چالش   ر ی و سا  ها شرکت   ی راخلاق ی رفتار غ   ، ی ط ی مح ست ی ز   ی ها ب ی آس   ش ی افزا   ل ی به دل   ی دار ی موضوع پا 

بس   ی ات ی ح   ی به موضوع   ی ط ی مح ست ی و ز  تبد   ار ی و  است   ل ی مهم  زرافر،  )   شده    استانداردهای   المللی بین   هیئت   . ( 2024سوریانو و 

  و   تعلقات   مدیریت   با   روابط   و   منابع   پایدار   حفظ   برای   شرکت   یک   کند: توانایی می   تعریف   ترتیب   این   به   پایداری، پایداری را 

  کمیابی اقتصاد،    رشد با  (.  2022،  1آی اس اس بی مدت )   بلند   و   مدت   میان   مدت،   کوتاه   در   خود   تجاری   اکوسیستم   در   آن   تأثیرات 

.  مد نظر قرار دادند گذاری  در انتخاب سرمایه را  به حفاظت از محیط زیست    گذاران توجه ، سرمایه ی محیط آلودگی زیست   و   منابع 

و اقتصادی   محیطی ، زیست اجتماعی  های ارزش  بین  به دنبال وحدت جدید گذاری به عنوان نوعی سرمایه  گذاری این نوع سرمایه 

  امروزی محیط رقابتی    های ویژگی یکی از  (.  2023گائو و همکاران،  شود ) یاد می گذاری پایداری  است که از آن به عنوان سرمایه 
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(.  2012و همکاران،    1آمادو دارد )   ها شرکت برای    بسیار مهمی نقشی    ارزیابی عملکرد   مدیریت و در این زمان    . منابع است   بود کم 

حسابداری  دنیای امروز به سرعت در حال تغییر و تحول است حسابداری نیز از این واقعیت مستثنی نیست. در جدیدترین تعریف  

ها،  شرکت شکوفایی    برای امکان   پایدار از منابع پاسخگویی مناسب به ذینفعان   یک رویه فنی، اجتماعی و اخلاقی است که به استفاده 

فرآیند حسابداری    ت ترین محصولا مهم یکی از  مالی    گری گزارش   . ( 2021،  و همکاران   2کارنیگی شود ) می   مردم و طبیعت مربوط 

گزارشگری مالی تنها اطلاعات    ها است. فراهم آوردن اطلاعات لازم برای ارزیابی عملکرد شرکت   هدف اصلی آن که    است 

محیطی  و زیست   گزارشگری پایداری اطلاعات در مورد عملکرد اقتصادی، اجتماعی اما    کند مربوط به عملکرد مالی را ارائه می 

  تأثیر ها  از جمله مواردی که به شدت بر موفقیت شرکت   (. 2020،  3دی ویلیرز و شارما )   کند فراهم می را نیز  به ذینفعان مختلف  

هدف پژوهش حاضر    ، بنابراین   (. 2019رابینسون و همکاران،  )   نیازهای اطلاعاتی در حال تغییر ذینفعان است   تأمین   است، گذار  

شود؟ و آیا کیفیت  پاسخ به این دو پرسش است که آیا افشای اطلاعات با اهمیت پایداری باعث افزایش عملکرد شرکت می 

 گزارشگری مالی در این رابطه نقش میانجی دارد؟ 

نتایج فرضیه اول حاکی از این مطلب است که بین افشای اطلاعات با اهمیت پایداری و عملکرد شرکت رابطه مثبت و معناداری  

  بیشتر   افشای داوطلبانه   ح های با سط دهی شرکت تئوری علامت   کرد مطابق با  این چنین بیان   توان می   تأیید این یافته   وجود دارد. در 

به شرکت  پایین   های نسبت  پایداری  تر با سطح افشاء داوطلبانه  این سطح از افشای اطلاعات  ، عملکرد مالی متفاوتی دارند. در 

(.  2011،  یانگ )   شود افزایش ارزش شرکت می ت  نهای در  جذب سرمایه و    باعث و این مهم    شده بازار ارائه    به علامت مثبتی    ، شرکتی 

به منظور اعلام عملکرد برتر خود به بازار افشای    پایداری از نظر    برتر   های شرکت نظریه افشای اختیاری    افزون بر این مطابق با 

های ضعیف از نظر پایداری به منظور پنهان کردن  شرکت نظریه مشروعیت    همچنین بر اساس دهند.  پایداری با کیفیتی را انجام می 

  ، بنابراین   . ( 2015  ، هیومل و اسچلیک )   گزینند بر می عملکرد واقعی خود و حفظ مشروعیت افشای پایداری با کیفیت پایین را  

توجه  (. در نتیجه  2021و همکاران،    جورینلت ) شود  می رقابتی    و ایجاد مزیت   بهبود تصویر شرکت   باعث   گزارشگری پایداری 

(. این یافته مشابه  2016، 4جتمانیروج )  شود می  ها شرکت  و ارزش  عملکرد پایدار  باعث افزایش ها به گزارشگری پایداری شرکت 

  نمازی و    ( 1403) ذوالفقاری و همکاران  ،  ( 2023) الفالیح  ،  ( 2024آلودات و همکاران ) ،  ( 2024ژو و همکاران ) های  با نتایج پژوهش 

  پایداری   اهمیت   با   اطلاعات   افشای   بین   رابطه   در   مالی   گزارشگری   های فرضیه دوم نشان داد کیفیت یافته   است.   ( 1403) همکاران    و 

  ارتباط نظریه هنجار اجتماعی،    مطابق با توان گفت  در تائید این نتیجه می   . دارد   معناداری   و   مثبت   گری میانجی   اثر   شرکت   عملکرد   و 

با افزایش گرویدن شرکت به پایداری    ، . به عبارت دیگر دارد   وجود رویکرد پایداری    و   گزارشگری مالی   کیفیت ی بین  متقابل 

شفافیت    افزایش های پایداری باعث  ارائه گزارش   (. همچنین 2009ریورت،  یابد ) کیفیت گزارشگری مالی شرکت نیز افزایش می 

از طرفی بین  (.  2014کراتن،  شود ) می های مالی  مالی و بازگرداندن اعتماد ذینفعان به گزارش   های گزارشگری، کاهش رسوایی 

شرکت و ذینفعان یک ارتباط متقابل وجود دارد، به این معنی که اگر عملکرد شرکت باعث رفاه اجتماعی ذینفعان شود آنها نیز  

  برای   بهینه   گیری علاوه بر این اطلاعات مالی با کیفیت لازمه تصمیم (.  201۷رضایی،  )   کنند به ایجاد ارزش شرکت کمک می 

(. از طرفی بادقت به این مهم که امروزه گزارش  1402برزیده و همکاران،  کمیاب است )   منابع   صحیح   گذاری و تخصیص سرمایه 

  ، (. بنابراین 1401حمیدی ورستگار،  و    2022جاین و تریپای،  اند ) پایداری وگزارشگری مالی مکمل یکدیگر و دو روی یک سکه 
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های  های مالی و گزارش ها در بازارهای مالی، از گزارش گذران به منظور تجزیه وتحلیل عملکرد شرکت در عصر حاضر سرمایه 

همکاران    و   لیو ،  ( 2022) همکاران    و   تان ،  ( 2024) همکاران    و   اوزر های  این یافته مشابه با نتایج پژوهش کنند.  پایداری استفاده می 

 است.   ( 139۷) همکاران    و   خمسلویی   یبلویی و    ( 1403) همکاران    و   زاد   شیخ ،  ( 2021) 

گذاری بهینه به صورت همزمان  گردد به منظور اتخاد تصمیمات سرمایه گذاران پیشنهاد می توجه به نتایج پژوهش به سرمایه   با 

های حساس به محیط زیست پیشنهاد  کیفیت افشاهای پایداری و کیفیت گزارشگری مالی را مد نظر قرار دهند. همچنین به شرکت 

افزون بر این به   قرار دهند.  ت ی در اولو  افشای اطلاعات با اهمیت پایداری را بلندمدت  ی در از عملکرد مال  نان ی اطم  ی برا گردد می 

گردد  پیشنهاد می   هستند   ی الملل ن ی ب   ی مالی مند به فهرست شدن در بازارها علاقه که    ایران   نوظهور   سرمایه   بازار ی فعال در  ها شرکت 

ای نمایند. علاوه بر این به سازمان بورس و اوراق  للی پایداری اهتمام ویژه الم مطابق با استانداردهای بین   ی دار ی پا   ی افشا   ی ها وه ی ش   به 

گردد به منظور حرکت سریعتر به سمت بازارهای مالی جهانی مقدمات الزامات گزارشگری پایداری بر اساس  بهادار پیشنهاد می 

های موجود در بورس اوراق بهادار را براساس افشاهای پایداری رتبه  المللی پایداری را فراهم نماید و شرکت استانداردهای بین 

گذار جهت اجرای  تواند بازخورد مناسبی برای سازمان حسابرسی و نهادهای قانون بندی نماید. همچنین نتایج پژوهش حاضر می 

 سالیانه  گزارش  در  پایداری  افشای  عدم  پژوهش حاضر  محدودیت المللی پایداری در ایران داشته باشد.  استانداردهای ملی و بین 

گردد  های آتی پیشنهاد می برای پژوهش   .شد  نمونه  های شرکت  تعداد  کاهش  باعث  که  بود  ها برخی شرکت   هیئت مدیره  فعالیت 

 ها مورد بررسی قرار گیرد. عوامل مؤثر بر سطح افشای اطلاعات با اهمیت پایداری در شرکت 

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش 

 نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت و این موضوع مورد تأیید همه آنهاست. 

 مشارکت نویسندگان 

دکتر حمزه دیدار، دکتر غلامرضا   ؛مهرداد پناهی درچه  تهیه گزارش پژوهش:؛  مهرداد پناهی درچه  ها:آوری داده جمع 

دکتر حمزه دیدار، دکتر   ؛مهرداد پناهی درچه  ها: تحلیل داده   منصورفر، دکتر مهدی حیدری و دکتر علی آشتاب

 غلامرضا منصورفر، دکتر مهدی حیدری و دکتر علی آشتاب. 

دکتر غلامرضا  و    دکتر حمزه دیدار  ییبه راهنما  حسابداری در رشته    مهرداد پناهی درچه  رسالهمقاله برگرفته از    ن یا

 است. ارومیهدانشگاه  در   منصورفر

ها، انجام محاسبات، تجزیه و تحلیل آماری  ها، انجام آزمایش و گردآوری دادهسازی نمونهتهیه و آماده  نویسنده اول: 

 ها، تحلیل و تفسیر اطلاعات و نتایج، تهیه پیشنویس مقاله. داده

، طراحی پژوهش، نظارت بر مراحل انجام پژوهش، بررسی و کنترل نتایج، اصلاح،  رسالهاستاد راهنمای    نویسنده دوم: 

 سازی مقاله. بازبینی و نهایی

 ، مشارکت در طراحی پژوهش، نظارت بر پژوهش، مطالعه و بازبینی مقاله.رساله استاد مشاور نویسنده سوم: 

 ، مشارکت در طراحی پژوهش، نظارت بر پژوهش، مطالعه و بازبینی مقاله. رسالهاستاد مشاور : چهارم نویسنده  

 ، مشارکت در طراحی پژوهش، نظارت بر پژوهش، مطالعه و بازبینی مقاله.رسالهاستاد مشاور : پنجم نویسنده  
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 تعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 حامی مالی 

 اند.هیچگونه حمایت مالی برای تحقیق، تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکرده نویسندگان

 تشکر   تقدیر و 

 .شودمی قدردانی و تشکر داشتند، مشارکت آن انتشار و پژوهش حاضر انجام در که  افرادی کلیه از

 منابع 
  حسابداری   کاریمحافظه  بر  تأکید  با  سهام  قیمت  سقوط  ریسک  بر  محیطی  زیست  عملکردتأثیر    بررسی(.  1402)آزاده    مرادی،  و  پیمان  امینی،  امید،  محمد  اخگر،

 .  https://jera.alzahra.ac.ir/article_6890.html?lang=fa.121-140 ،(1)13 ،حسابداری تجربی  های پژوهش. تهران بهادار  اوراق بورس در

.  (. بررسی رابطه متقابل گزارشگری آب شرکتی با عملکرد مالی و ارزش شرکت با استفاده از سیستم معادلات همزمان1403)  حسین  ،فخاری و  فاطمه  ،ادناس

  .https://jaa.shirazu.ac.ir/article_7472.html. 110-83(،  1)16  ،های حسابداریپیشرفت

  اقدامات   رویکرد  با  زیستی  محیط  مدیریت  سیستم  الگوی(.  1401)پروانه    پیکانپور،  و  ولی  پور،علی  محسن،  قناتغستانی،  دهقانی  مهناز،  آبادی،  جلال  امراللهی

 .https://www.iraneiap.ir/article_169977.html . 3-20،  (26)13، زیست محیط هایپژوهش. مس صنایع  آلودگی  کنترل 

  اندازه  و  افشا  امتیاز   نقش  بر  تأکید  با:  شرکت  ارزش  و  شرکتی  پایداری  عملکرد  بین  رابطه(.  1400)وحید    امین،  و  سعید  همایون،  علی،  رحمانی،  فاطمه،  بابائی،

 . https://jak.uk.ac.ir/article_2908.html. 1-2۷، (3)12  ،حسابداری دانش مجله. شرکت

فلاحو    قاسم  ،بولو   ،فرخ  ،برزیده  مالی1402)  زهرا  ،نخبه  گزارشگری  در  افشا  بهبود  الگوی  حسابداریپژوهش .(.  تجربی  .  20-1(،  1)13،  های 

https://jera.alzahra.ac.ir/article_6966.html.   

  .کارگیری هوشمندی بازاره(. ارتقای عملکرد شرکت با تأکید بر نقش نوآوری و کسب و ب1401)  جلال   ،پناهی و  اسماعیل   ،حسن آبادی  ،پیمان  ،زاده حاجی

 . https://ims.atu.ac.ir/article_14277.html .29- 126(،  39)10  ،مطالعات مدیریت کسب و کار هوشمند

ها و وضعیت موجود آن در شرکتهای پذیرفته شده  مدلی برای افشای مسئولیت اجتماعی و پایندگی شرکت .(1394)  برزگر ،یحیی و قدرت الله ،حساس یگانه

  .https://journal.seo.ir/article_11049.html .110-91 (،29) 8 ،فصلنامه بورس اوراق بهادار .در بورس اوراق بهادار تهران

  مالی   برعملکرد   اجتماعی   مسئولیت   درتأثیر   شرکت   اندازه   تعدیلگر   نقش   تحلیل   و   تبین (.  1402) فاضل    ندا و سیدی،   شاهمیرزالو،   الله،   روح   کمائی،   سمیه،   عقدایی،   حسینی 

 .  https://jaacsi.alzahra.ac.ir/article_7584.html. 241- 2۷0  ، ( 3) 13  ، اجتماعی   منافع   و   حسابداری .  فراتحلیل   برتکنیک   مبتنی   ، ها شرکت 

حسابدار  ی.  نوع از گزارشگر  نی ا  یآت  ریمس  و  مختلف  یدر کشورها   یداریپا  الزامات ارائه گزارش   یقیتطب   یبررس  (.1401حمیدی، الهام و رستگار، مجید )
 . https://www.magiran.com/paper/2554302 .52- 59،  58پیاپی ، رسمی

(. تأثیر مدیریت استانداردهای حسابداری، کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی بر ارزش 1401) مهدی ،خلیل پور و  یحیی ،کامیابی ،سامان ،خورشید

 .https://www.jmaak.ir/article_19423.html. 10۷-120(، 42)11، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت .هاآفرینی شرکت

 . ]گیسوم[ .انتشارات جهاد دانشگاهی تهران: .PLS ساختاری با نرم افزارمعادلات مدلسازی . (1396) رضازاده، آرشو  داوری، علی

  راهبری   و  اجتماعی   محیطی،   های فعالیت   بین  رابطه  در   بازارمحصول  یرمالی غ   عملکرد   کننده تعدیل   نقش (. 1403) سعید    احمدی،   ناصر و علی  نیا، زهرا، ایزدی   ذوالفقاری، 

 241- 2۷2  ، ( 2) 14  ، حسابداری   تجربی   های پژوهش .  تهران   بهادار   اوارق   بورس   در   شده   پذیرفته   های شرکت   در   مالی عملکرد    با   شرکتی 

https://jera.alzahra.ac.ir/-article_7762.html . 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.   یهاشرکتکاری بر اساس مدلِ بسط یافته باسو در  (. سنجش محافظه1392رحمانی، علی و صدیقی، عبدالمجید )

 .https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-179-fa.html  25-45(، 18) 5، فصلنامه حسابداری مالی

  استانداردهای   با  بهادار   اوراق  بورس  الزامات  مقایسه:  پایداری  گریگزارش  مدل (. ارائه  1403)خسرو    ماکرانی،  نقی و فغانی  محسن، فاضلی،   آزادزنجانی،   ژاله

 . https://jaacsi.alzahra.ac.ir/article_8556.html .14۷-18۷ ،(1)14 ،اجتماعی منافع و حسابداری. جهان در متداول  پایداری گریگزارش
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،  حسابداری و منافع اجتماعی.  ها(. ارائه مدلی به منظور توسعه مسئولیت اجتماعی شرکت1401)  مهدی  ،عسکری شاهم اباد و  میثم  فنعمتی   ،کاظم  ،شمس الدینی

12(1 ،)81-100.https://jaacsi.alzahra.ac.ir/article_6362.html  . 

تائبی  پورحیدری،  لیدا،  زادآبکنار،  شیخ و    کیفیت   بر  محیطیزیست  حسابداری  و  سهام  ارزش  اجتماعی،  فشارهای  تأثیر(.  1403)امیرحسین    نقندری،  امید 

 . 1https://jaacsi.alzahra.ac.ir/article_7769.html-26 ،(1)14 ،اجتماعی منافع و  حسابداری. متقلبانه مالی گزارشگری

سازی معادلات ساختاری جهت بررسی تأثیر راهبری شرکتی بر هزینه سرمایه  (. مدل 139۷صالحی، حمید، سجادی، سید حسین، خدادادی، ولی و راسخ، عبدالرحمن ) 

 . https://jera.alzahra.ac.ir/article_3218.html.  129- 146  ، ( 1) 8  ، های تجربی حسابداری پژوهش سهام عادی: شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران.  

الگو 1402)   تا ی ب ی،  خ ی مشا و    رضوان   ی، حجاز   ی، عل   ی، فاطر  ارائه  حسابدار .  ها ی شهردار   ی برا   ی دار ی پا   ی گزارشگر   ی (.  دانش   . 59- 86  ، ( 3) 14  ، ی مجله 

https://jak.uk.ac.ir/-article_3608.html . 

عملکرد شرکت    یو اثر تعامل  ی اجتماع  تی مسئول  ینسبت به گزارشگر  گذارهیو توجه سرما  تی(. رابطه حساس1403)  مهسا  ی،انیآشت   یطهماسبو    شهناز  ،خیمشا

 .  https://jera.alzahra.ac.ir/article_7625.html.63-88 ،(1)14  ،یحسابدار ی تجرب  یهاپژوهشبر آن. 

ذب  ،یفغان   ،سجاد  دیس  ،یمعصوم و  رابطه  یحسابرس  تهی استقالل کم  ی لگریتعداثر    .(1399)  ی  عل  ،یحی خسرو  نوآور  یداریپا  یگزارشگر  زانیم  نی ب  بر    یو 

 . https://danesh.dmk.ir/article-1-2249-fa.html .295-315(، ۷9)20 ،یدانش حسابرسها، شرکت

گزارش1404)  حسین  ،سیلسپورو    شیما  ،احمدی  ،مهناز  ،ملانظری کیفیت  و  میزان  پذیرش،  بر  مؤثر  عوامل  بررسی  مرور  (.  روش  کاربست  پایداری:  های 

 . https://jak.uk.ac.ir/article_4088.html .50-2۷(، 1)16 ،مجله دانش حسابداری. سیستماتیک

  میانجی  نقش  به توجه   با تجاری واحدهای عملکرد بر محیطی زیست ابعاد  کیفیت تأثیر(. 1403) بشیر  هفدانی،  حسن و کاظمی پور، اسماعیل نویدرضا، نمازی،

 . https://far.ui.ac.ir/article_28365.html .108- 85(، 4)15 ،مالی حسابداری هایپژوهش نشریه. شرکتی حاکمیت

و   یشرکت  یداریپا  یگزارشگری  هاشاخص  یافشا  زانیم  نیرابطه متقابل ب   ی(. بررس139۷)ی  مهد   ی،صالحعربو    ناصر  ،اینیزدیا  ،مالک  یی،خمسلو   ییبلو ی

 . https://jha.sums.ac.ir/article_44728.html. 104-126  ،(2)۷ ،سلامت ی حسابدارسود.  تیفیک
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