
 4931/ پاییز 22مجله دانش حسابداری/ سال ششم/ ش 

 

 

 56تا  23ص / 4931/ پاییز 22مجله دانش حسابداری/ سال ششم/ ش 

 

                     کیفیت حسابرسی و مدیریت سود با هدف دستیابی رابطۀ بین

 سود های آستانهبه 
 

 دکتر شکراله خواجوی

  ابراهیمی میمندمهدی 

 چکیده
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و امتیاز کنترل وضعیت  اندازۀ مؤسسۀ حسابرسیسال قبل و گیری از سود  دستیابی یا پیشی

بین کیفیت  رابطۀ معناداریو معناداری وجود دارد؛ اما  رابطۀ منفیو کیفیت حسابرسی 

 یافت نشد. غیرمنتظرۀ منفیاجتناب از زیان و اجتناب از سود   های حسابرسی و آستانه

 .مدیریت سودکیفیت حسابرسی،  های سود، آستانه های کلیدی: واژه

 مقدمه

 ارائۀ اطلاعاتهای حسابداری با هدف تسهیل تجزیه و تحلیل عملکرد مالی و داستاندار

اند. اطلاعاتی که بر مبنای حسابداری تعهدی و مطابق با استانداردهای  بازار ارائه شده هدقیق ب

اما گاهی ؛ باشندای  ارزشی قابل ملاحظه طشوند باید دارای ارتبا می گزارشحسابداری تهیه و 

نادرست است.  ،سابداریحی مالی مبتنی بر استانداردهای ها این تفسیر از هدف صورت

برداری از این حقیقت که اصول و استانداردهای  هی بسیاری برای بهرها محرک ها شرکت

شوند تا به  می تحریک ها آن ،. بر این اساس، دارندثابت و دقیق نیستندبرای همیشه حسابداری 

در مطالعات مدیریت سود  یبه طور کلی سه نوع طرح پژوهشنوعی سود خود را مدیریت کنند. 

دیچو و  مجموع اقلام تعهدی )از قبیل .4: (2222 )مک نیکولز، گرفته شده است به کار

 بیور و انجل، ؛4332 پترونی،اقلام تعهدی خاص )از قبیل  .2؛ (4334 ،جونز؛ 4335، همکاران

هلند و رمسی، و  2224، همکارانگور و توزیع سود پس از مدیریت ) .9( و 4331بنیش، ؛4336

2229.) 

و  شوند کنند که مدیران در زمان گزارش سود درگیر سه آستانه می مطالعات اظهار می

اجتناب از  (4)کنند. این سه آستانه شامل  ها مدیریت می سود را برای دستیابی به این آستانه

های  در پژوهشاست.  غیرمنتظرۀ منفیاجتناب از سود  (9)و  اجتناب از کاهش سود (2)زیان، 

تجربی انجام شده شواهدی دال بر کاهش مدیریت سود در نتیجه پایش اقلام تعهدی طی 

 دو طرح اول تا. (2244، همکارانچی و ؛ 2225، چن)حسابرسی با کیفیت یافت شده است 
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 شدهی مختلف برای بررسی اثر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود استفاده ها حدودی در نوشته

(؛ اما مورد آخر کمتر مورد توجه قرار 2244 ،همکارانچی و ؛ 2225چن، و است )از قبیل

پژوهش حاضر در پی آن است تا به بررسی اثر کیفیت حسابرسی بر  ،بر این اساسگرفته است. 

اوراق بهادار تهران   بورس بالا در  یها یک ازآستانه رابطه با دستیابی به هر سود در  مدیریت

 بپردازد.

 پیشینۀ پژوهشادبیات و 

 ها مدیریت سود و آستانه

کمک به ارزیابی عملکرد مدیریت در استفاده از منابع  ،های مالی یکی از اهداف صورت

کمیتۀ گیرد )  است. ارزیابی برای آگاهی سهامداران از کاربرد کارا و اثر بخش منابع صورت می

منافع خود اقدام به  راستای(. طبق تئوری نمایندگی مدیران در 4311 ،استانداردها تدوین

شویی، کاهش  ی گوناگونی از قبیل حسابها . مدیریت سود به روشکنند مدیریت سود می

 باورندبر این پژوهشگران پذیرد. گروهی از  سود، افزایش سود و هموارسازی سود صورت می

(. در این 4331دمسکی، ، 2229، همکارانو  آریاتواند مفید باشد )از قبیل  که مدیریت سود می

اطلاعاتی سود  محتوایشود که مدیریت سود به صورت بالقوه،  این بحث مطرح می ها پژوهش

اند )از  طلبانه دانسته دهد. از سوی دیگر مطالعات بسیاری مدیریت سود را فرصت را افزایش می

تعهدی، اقلام از طریق مجموع اقلام ها  مدیریت سود در پژوهش(. 4334 ،و و اسلواندیچقبیل 

 گیری شده است. تعهدی خاص و توزیع سود اندازه

  جـنتای کهاند  مشخص پرداخته یمطالعات به بررسی توزیع سود در اطراف هدفبرخی 

این مطالعات نشان  ،. به عبارت دیگراستنوعی ناپیوستگی در حوالی این اهداف  ۀدهند نشان

 گزارش شده سود که ه استمشاهده شدکمتر )بیشتری(  ،که نسبت به توزیع نرمال دادند

دلیل این موضوع آن  .(2229هلند و رامسی، )قرار گیرد  ای خاص تر )بالاتر( از آستانه پایین
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مدیران برای تغییر در سود  ،گیرد می ای خاص قرار ت که زمانی که سود در نزدیکی آستانهسا

آستانۀ یی که به ها بین شرکت ،شوند؛ زیرا واکنش به اعلام سود می صورت تهاجمی برانگیخته به

بارث و  ؛2222اسکینر و اسلوان، متفاوت است ) ،اند نیافته دست که ها اند و آن دست یافته سود

تئوری انتظارات و تئوری ، ی زیربنای این رویکرد مدیریت سودها تئوری .(4333، همکاران

 قابل بیان است: گونه این ی سودها آستانه است. هزینۀ معاملات

 اجتناب از زیان، به این معنا که مدیران سعی در گزارش سودی بیشتر از صفر دارند. .4

گزارش سود مطابق با سود  ند کهراداجتناب از کاهش سود، به این معنا که مدیران سعی  .2

 قبل(. بیشتر از سالا یبه میزانی مشابه  ارائۀ سودد )یعنی باشسال قبل 

، به معنای گزارش سود به نحوی که به انتظارات از سود منفی غیرمنتظرۀاجتناب از سود  .9

 گران یا مدیران( دست یابد یا از آن بیشتر شود. بینی شده توسط تحلیل )سود پیش

ی مختلف ها توافق نظری وجود ندارد و پژوهش آستانۀ بالامیزان اهمیت سه  در رابطه با

)مرادزاده فرد و همکاران،  ندا هسه آستانه ارائه کرداین هر یک از  ندال بر مهم بود یشواهد

 ۀ، برخی اجتناب از سود غیرمنتظر(4331ستالر و دیچو، گر)بوبرخی اجتناب از زیان . (4939

را  (2225، همکاران)گراهام و و برخی اجتناب از کاهش سود  (2229، همکاران)دیچو و  منفی

به طور  (4331)بورگستالر و دیچو  ند.ا هبرای مدیران بیان کرد آستانۀ سود ترین مهمبه عنوان 

و  «کم مبلغگزارش زیان به »و  «کم مبلغکاهش سود به » در زمینهکمی  غیرعادی فراوانی

 یافتند. «کم مبلغسود مثبت به گزارش »و  «کم مبلغافزایش سود به » ۀزمیندر  یفراوانی بالای

 ،ها سود را برای اجتناب از زیان و کاهش سود که شرکتدهد  نشان میاین نتایج 

، همکاران)بتی و  کردند تأییدبسیاری این موضوع را بررسی و  یها کنند. پژوهش مدیریت می

فصلی،  یها برای داده (4331)بورگستالر و دیچو . با به کارگیری روش پژوهش (2222

بینی منفی و به  غیرعادی فراوانی پایینی برای خطای پیشبه طور  (4333) همکاراندگئورگ و 
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ها گزارش  بینی صفر یا مثبت در توزیع داده طور غیرعادی فراوانی بالایی برای خطای پیش

کاهش سود و گزارش زیان  مدیران با نحوۀ برخورد به بررسی (2229) همکارانچر و کردند. 

نشان داد که مدیران برای خودداری از شناسایی زیان و  پژوهش. نتایج حاصل از این پرداختند

 (2224) براونو  (2221) همکارانریچاردسون و . کنند می سود کاهش سود، اقدام به مدیریت

بینی  تر از پیشیشزیادی برخوردند که سودی برابر یا کمی ب یها به شرکت های خود پژوهشدر 

ها بیانگر  نیز نتایج مشابهی ارائه کرد. این یافته (2222)و ماتسوماتگران ارائه کرده بودند.  لیتحل

 از انتظارات است. گیری یابی یا پیشیعمل مدیران برای دست

 کیفیت حسابرسی

اطلاعاتی و کاهش مشکلات  عدم تقارنخدمات حسابرسی نقش مهمی در کاهش 

جنسن و مک و  4333ویلنبرگ، ) ران و اعتباردهندگان دارندانمایندگی بین مدیران، سهامد

ه کیفیت حالی ک ت. درس(. برای ایفای این نقش کیفیت حسابرسی مهم ا4316لینگ، 

حسابرسی عنصری مهم از راهبری شرکتی است، اما به طور کامل مشخص نیست که کیفیت 

دیفوند و فرانسیس، )یکدیگرند ایگزین جی راهبری شرکتی مکمل یا ها حسابرسی و سایر جنبه

دی  .شده استهای متفاوتی برای آن ارائه  تعریفکیفیت حسابرسی مفهومی است که  .(2225

تحریف با اهمیت باید  .4 ارائه کرد: تعریفی دو بعدی از کیفیت حسابرسی (4314) آنجلو

تحریف با اهمیت باید گزارش شود. به این ترتیب کیفیت حسابرسی تابعی از  .2کشف شود و 

کیفیت  (4311پالمروز ) استقلال حسابرس است. ۀتوان حسابرسی در کشف تحریف و درج

 تعریف کرد.باید ی مالی فاقد تحریف با اهمیت باشد ها احتمال این که صورتبا حسابرسی را 

کیفیت حسابرسی را به عنوان توانایی حسابرس در کشف و برطرف  (4339دیویدسون و نو )

 تعریف کردند. ،الص گزارش شدهخکردن تحریف و دستکاری در سود 
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صرف نظر از تعاریف متفاوت کیفیت حسابرسی، اندازه گیری کیفیت حسابرسی دشوار 

دهندگان  خصوص برای اعتبار  کیفیت حسابرسی به طور مستقیم قابل مشاهده نیست )به و است

کیفیت ی پیشین این موضوع قابل استدلال است که ها مطابق با نوشته ران(.اگذ و سرمایه

در  که ،(4316 ،حسابرسی وابسته به استقلال و صلاحیت حسابرس است )از قبیل واتز و زیمرمن

بر مبنای این ملاحظات، فرض شده است که استانداردهای حسابرسی تشریح شده است. 

ی حسابرسی ها مؤسسهتری در مقایسه با  تیحسابرسی باکیف ،ی حسابرسی بزرگها مؤسسه

کمتر وابسته به  تر بزرگی حسابرسی ها مؤسسه. (2221فورمن، ) کنند می کوچک فراهم

نشان  ها برخی پژوهش البتهتعداد زیادی صاحبکار دارند.  ها صاحبکاران خاص هستند؛ زیرا آن

جونگ و ی بزرگ و غیربزرگ وجود ندارد )ها مؤسسهدادند که تفاوتی در کیفیت خدمات 

و کیفیت حسابرسی این گونه  اندازۀ مؤسسۀ حسابرسیبین  رابطۀ مثبتدلیل وجود  (.2221 ،رو

استقلال  .9 .استانداردهای سطح بالای کنترل .2 .موجود بودن منابع کافی .4قابل تبیین است: 

 ها تر که به آندریافت حق الزحمه بالا .5 .توجه بیشتر به حسن شهرت .1 .بیشتر از صاحبکار

ی اقتصادی قابل ملاحظه در صورت ها هزینه .6 .بررسی دقیق تری داشته باشنددهد  می اجازه

 .(2221)فرانسیس،  شکست حسابرسی

پیش نیازی برای کیفیت حسابرسی است. برای ت صاحبکار یاستقلال از مدیر همچنین

برای نمونه: احتمال شرطی گزارش خطای کشف  مختلفی وجود دارد؛ های تعریفلال نیز استق

و فقدان  (4315 ناپ،)توانایی مقاومت در برابر فشارهای صاحبکار  ،(4314، دی آنجلو)شده 

که  یملواع .( 2224 ،همکارانبیتی و)منافعی که ریسک سوگیری غیرقابل قبول ایجاد کند 

، و هلت شوکلی) اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی شامل:دارای اثری بالقوه بر استقلال حسابرس هستند 

شرایط مالی صاحبکار  ،(4315ناپ، )خدمات غیرحسابرسی  ،(2221، همکارانمنسی و و  4314

، و هلت شوکلی) مؤسسۀ حسابرسیگردش  ،(4315ناپ، )ماهیت تضاد منافع  ،(4315ناپ، )
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تئو و لیم، ) کمیتۀ حسابرسی ،(4315ناپ، )در بازار خدمات حسابرسی  درجۀ رقابت ،(4314

ر بررسی د ها برخی پژوهش همچنین. است (4334 ،کوپلی) 4حمهزال و صرف حق (4336

اوکیف و ) ی نظارتی بررسی کیفیت استفاده کردندها کیفیت حسابرسی از نتایج نمایندگی

 (.2221لونسوهن و رک، و  4331، همکاران

قلم  44تابعی از را مدیران مالی کیفیت حسابرسی  بیان کردند (4319نسر و شیلدز )یچا

 ،جغرافیاییتیم حسابرسی، پوشش   ۀصنعت، تجرب اخلاقی، شهرت، تجربه در  استانداردهای شامل

مؤسسۀ ، مدارک فنی، قابلیت دسترسی ها کاری، فاصله ملاقات ، روابطالزحمۀ حسابرسی حق

قلم که از سوی  42 (4332) همکارانکارسلو و . دانند می خدمات ۀارائ ۀو گستر حسابرسی

ت یفیعنوان معیارهای ک ی مالی بهها صورتاز کنندگان  فادهان و استکنندگ حسابرسان، تهیه

و تیم  مؤسسه ۀ، تجربمؤسسهاندازۀ حسابرسی شناخته شده است را ارائه کردند. این اقلام شامل 

های پذیرفته شده د، تخصص در صنعت، پاسخ به نیاز صاحبکار، مطابقت با استاندارحسابرسی

، کمیتۀ حسابرسیبه کیفیت، شامل شدن  مؤسسهیران شرکت، تعهد دم مشارکتحسابداری، 

از پویایی   حفظ جنبهای حسابرس و  ، تردید حرفهام کار میدانیجانکارکنان،  درجۀ پاسخگویی

 .است سوی کارکنان

 کیفیت حسابرسی و مدیریت سود

رابطۀ به بررسی  ،ی گوناگون کیفیت حسابرسیها مطالعات مختلف با استفاده از شاخص

با استفاده از نام  (4333) همکارانفرانسیس و اند.  هحسابرسی و مدیریت سود پرداخت کیفیت

رابطۀ ( به عنوان شاخص کیفیت حسابرسی به بررسی بزرگ  مؤسسۀ 6) مؤسسۀ حسابرسی

اقلام تعهدی اختیاری پرداختند. نتایج این بررسی نشان داد که حسابرسی و سطح  کیفیت

 اقلام تعهدی بیشتریسطح دارای  ،مؤسسۀ بزرگ 6ی حسابرسی غیر از ها مؤسسهصاحبکاران 

در پژوهش خود دریافتند  (2222ژو و ایلدر ) .بودند مؤسسۀ بزرگ 6نسبت به صاحبکاران 
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اند، مدیریت سود کمتری  حسابرسی رسیدگی شده مؤسسۀ بزرگهایی که توسط پنج  شرکت

 5نیز دریافتند که سطح اقلام تعهدی در صاحبکاران  (2229) همکارانبالسام و اند.  داشته

مایرز و  تر است. به طور معناداری کوچک ها مؤسسهنسبت به صاحبکاران دیگر  مؤسسۀ بزرگ

حسابرس و کیفیت سود پرداختند. نتایج حاصل  تصدی رابطۀ دورۀبه بررسی  (2229همکاران )

 حسابرس و کیفیت سود وجود دارد. دورۀ تصدیای مثبت بین  از این بررسی نشان داد که رابطه

به این نتیجه رسیدند که کیفیت حسابرسی با میزان اقلام  (2225تندلو و وانستریلن )

 5) اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی اثر (2226) اروزانا و رشیدهفمنفی دارد.  ای  عادی رابطه تعهدی غیر

 این پژوهشبر اقلام تعهدی را بررسی کردند. نتایج  کمیتۀ حسابرسی( و وجود مؤسسۀ بزرگ

وجود  اما ؛دهد ، میزان اقلام تعهدی اختیاری را کاهش نمیاندازۀ مؤسسۀ حسابرسینشان داد که 

پژوهشی نیز در  (2221) مینگدهد.  ها را کاهش می میزان آن ،فعال در شرکت کمیتۀ حسابرسی

ی دیگر موجب کاهش ها مؤسسهحسابرسی در چین بیشتر از  مؤسسۀ بزرگده  دریافت که

خود به این نتیجه رسیدند که  پژوهشدر  (2221) ازیبی و راجیشوند.  می مدیریت سود

 توپساموت و جیکنکیتی بر کاهش اقلام تعهدی ندارد. تأثیر مؤسسۀ بزرگحسابرسی پنج 

اندازۀ مؤسسۀ و  ها آن های ، تعداد جلسهکمیتۀ حسابرسیکه وجود  نشان دادندنیز  (2223)

 بر مدیریت سود موثر نیست. حسابرسی

 ، بامتخصص در صنعتحسابرسان  یافتند که صاحبکاراندر (2221) همکارانرومانوس و  

در بررسی اثر  (2242) همکارانجردن و . کنند می ارائۀ سودتجدید اقدام به تری ماحتمال ک

ست یافتند که به این نتیجه د ،به سود مورد نظر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود برای دستیابی

حسابرسی کمتر اقدام به جهت دهی سود به سمت دستیابی به سود  مؤسسۀ بزرگ 1صاحبکاران 

حسابرسی و مدیریت سود واقعی  رابطۀ کیفیتدر بررسی  (2244چی و همکاران ) .کنند میمبنا 

 اشلمندریافتند که گردش طولانی مدت حسابرس با افزایش مدیریت سود واقعی مرتبط است. 
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 مدیریت با حسابرسی الزحمۀ حق صرف و حسابرسی کیفیت رابطۀ بررسی در (2241) گو و 

 احتمال و الزحمۀ حسابرسی حق صرف بین منفی ای رابطه که یافتند دست نتیجه این به سود

 .دارد وجود سود مدیریت برای اختیاری تعهدی اقلام از مدیران استفاده

حسابرسی و مدیریت سود واقعی پرداخت و به این  رابطۀ کیفیتبه بررسی  (2241ژانگ )

 شود. می نتیجه رسید که افزایش کیفیت حسابرسی موجب افزایش سطح مدیریت سود واقعی

)سازمان حسابرسی و  مؤسسۀ حسابرسینوع  تأثیربه بررسی  (4911) و سیدی کردلر ابراهیمی

اقلام تعهدی اختیاری پرداختند و به این نتیجه  برنظر حسابرسی  ها( و نوع اظهار مؤسسهسایر 

مجتهدزاده و بابایی  با اقلام تعهدی اختیاری ارتباط دارد. مؤسسۀ حسابرسیرسیدند که تنها نوع 

بین  یرابطۀ معکوسکیفیت حسابرسی بر مدیریت سود، دریافتند که  تأثیردر بررسی  (4934)

کیفیت حسابرسی و مدیریت سود )اندازه گیری شده با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری( وجود 

حسابرسی  دورۀ تصدیتخصص در صنعت و  تأثیربررسی به  (4934حاجیها و همکاران ) دارد.

 دورۀ تصدی و صنعت در پرداختند. نتایج این پژوهش نشان داد که تخصص بر مدیریت سود

 که هایی شرکت در سود مدیریت امکان چنین هم ؛دارد منفی تأثیر سود مدیریت بر حسابرسی،

 ،شوند می حسابرسی سال چهار بالای دورۀ تصدی با و صنعت در متخصص حسابرسان وسیله به

کاری نسبت به  به بررسی حساسیت محافظه (4932) حسنی ها است. دیگر شرکت از کمتر

 کاری محافظه بین معناداری و رابطۀ مثبت که داد نشان کیفیت حسابرسی پرداخت. نتایج

 رابطۀ بین بررسی به (4932) سبحانیو  حاجیها .دارد وجود حسابرسی کیفیت و حسابداری

اندازۀ مؤسسۀ  که داد ها نشان پژوهش آن نتایج. پرداختند هزینۀ سرمایه و حسابرسی کیفیت

 با معناداری و رابطۀ معکوس صاحبکار و مؤسسۀ حسابرسی بین همکاری تداوم و حسابرسی

کیفیت  رابطۀ بیندر بررسی  (4939ابراهیمی کردلر و همکاران ) اما .دارند شرکت هزینۀ سرمایه

 همچنین دست نیافتند. این دو متغیربین  معناداری رابطۀ، به سرمایه هزینۀحسابرسی و 
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ی شرکت و اولویت مدیران برای ها ویژگی رابطۀ بینبه بررسی  (4939فرد و همکاران ) مرادزاده

های شرکت از قبیل اندازه،  های سود پرداختند و دریافتند که برخی ویژگی گزینش آستانه

 های سود موثر است. و حجم معاملات سهام بر اولویت مدیران در گزینش آستانهرشدی بودن 

 ها تدوین فرضیه

)از قبیل  تواند بر مدیریت سود اثر بگذارد می ی قبلی، کیفیت حسابرسیها مطابق پژوهش

ی ها . مدیریت سود از راه(2244 ،همکارانچی و و  2221، مینگ؛ 2225تندلو و وانستریلن 

. ی مختلفی استفاده شده استها گیری آن از شاخص و برای اندازه پیوندد می مختلفی به وقوع

دی )برای نمونه  شامل کل اقلام تعهدی گوناگونیی ها ی مختلف از شاخصها در پژوهش

و  (4331 ،بنیش ؛)برای نمونه ، اقلام تعهدی خاص(4335، همکاراندیچو و و  4316، آنجلو

گیری مدیریت سود  برای اندازه (2242 ،لیو  2229هلند و رامسی،  ؛)برای نمونه توزیع سود

حسابرسی و  رابطۀ کیفیتبه بررسی چگونگی  به این ترتیب پژوهش حاضر .استفاده شده است

در این  پردازد. می از سود آستانۀ خاصیاز  گیری پیشیمدیریت سود در راستای دستیابی یا 

برای دستیابی یا   ی سود و تلاشها آستانه  توزیع سود در نزدیکی  بررسی  پژوهش از راه

 شود. می ای خاص به بررسی مدیریت سود پرداخته از آستانه گیری پیشی

رابطۀ  غیرمنتظرۀ منفیبین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود با هدف اجتناب از سود  :4 ۀفرضی

 وجود دارد. منفی

 منفی رابطۀ ،سود  کاهش از  اجتناب  هدف با سود  و مدیریت  حسابرسی  کیفیت  : بین2 ۀفرضی

 وجود دارد. 

وجود  رابطۀ منفی ،و مدیریت سود با هدف اجتناب از زیان حسابرسی  کیفیت بین :9 ۀفرضی

 دارد.
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 روش پژوهش

نظر راهبرد، شبه  از ؛از نظر هدف، کاربردی ؛یثباتا ،شناسی پژوهش حاضر از نظر روش

 همبستگی است. ،ها روش تحلیل دادهبه لحاظ مقطعی و  -عرضی دورۀ زمانیاز نظر  ؛تجربی

 پژوهشهای  الگو

های مختلف از  ی خاصی از سود، در پژوهشها در رابطه با احتمال دستیابی به آستانه

با . در پژوهش حاضر نیز (2242 ،لی ؛)از قبیل رگرسیون لوجستیک استفاده شده است الگوی

این  شود. میهای پژوهش پرداخته  های رگرسیون لوجستیک، به بررسی فرضیه الگو استفاده از

روش برخلاف روش رگرسیون خطی مفروضات کمتر داشته و تنها عملکرد خطی هر یک از 

 متغیرهای مستقل نسبت به یکدیگر مطرح است.

(4)       (     )                                         

مدیران بینی  اگر سال شرکت به آخرین پیش) ک متغیر ساختگی است، یPsiit که در آن؛

 .است( و در غیر این صورت برابر صفر 4گیرد، برابر  یاز سود دست یابد یا از آن پیش

ل یاز قب یلیدلا ، بهرانیبینی سود توسط مد ل انتشار پیشیگذشته در رابطه با دل یها پژوهش

 که کند  یان میب یهفرضن یا .(4311)آنجینکیا و گیفت، اصلاح انتظارات اشاره نمودند  ۀیفرض

 ینیب شیاقدام به انتشار پ خود،انتظارات بازار مطابق با انتظارات ی به ده بیترت  یران برایمد

دهد   یران را کاهش میگذاران و مد هین سرمایب یاطلاعات ناقرینگیشده  ینیب شی. سود پکنند  یم

 یگذار متیق یه طور کلگران و ب لیشده توسط تحل ینیب شیسود پ یو باعث کاهش پراکندگ

 شود.  یبازار در سطوح بالاتر م ییح سهام و کارایمطلوب و صح

، Levert؛ انتظار رشد، Ltgt؛ اندازۀ شرکت، Sizetکیفیت حسابرسی؛ ، AudQtهمچنین، 

 باشد. اهرم مالی می



 سود های آستانهکیفیت حسابرسی و مدیریت سود با هدف دستیابی به  رابطۀ بین/ 13

شرکت از کاهش  -که یک سال و احتمال این کیفیت حسابرسیبرای بررسی ارتباط بین 

 شود. میاستفاده  (2) الگوسود اجتناب کند از 

(2)       (       )                                            

 دورۀ قبلسود سال شرکت به سود ک متغیر ساختگی است )اگر ، یPecit+1که در آن؛ 

 (.است و در غیر این صورت صفر 4بگیرد برابر با  یپیش آن دست یابد یا از

شرکت  -که یک سال و احتمال این کیفیت حسابرسیدر نهایت برای بررسی ارتباط بین 

 .شود استفاده می (9) شمارۀی الگواز  ،دهی اجتناب کند از زیان

(9)       (     )                                            

 نزدیک به صفراگر سال شرکت سود صفر یا ساختگی است ) یمتغیر ،Peii,tکه در آن؛ 

گزارش کرده باشد برابر  نزدیک به صفر یو اگر شرکت زیان 4گزارش کرده باشد برابر با 

 صفر است(.

 گیری متغیرها اندازه

 مستقل متغیر

 گیری کیفیت حسابرسی از سه شاخص به شرح زیر استفاده شد: برای اندازه کیفیت حسابرسی:

تواند معیاری برای کیفیت حسابرسی  می اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی :اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی .4

برسی به عنوان (. در این پژوهش سازمان حسا2221فورمن، ؛ 4314آنجلو،  دیباشد )

 ؛از قبیل های قبل پژوهش)مطابق  بندی شد به عنوان کوچک طبقهو سایرین  مؤسسۀ بزرگ

 .(4913، همکاراننمازی و 

با میزان شناخت و تخصص حسابرس رابطه حسابرس  دورۀ تصدی حسابرس: دورۀ تصدی .2

توان انتظار کیفیت  می ،بیشتر و چرخش حسابرس کمتر باشد دورۀ تصدیدارد. هر میزان 

ی مختلفی ها از این شاخص در پژوهش .(2223، همکاران)گل و  حسابرسی بهتری داشت
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به عنوان شاخص کیفیت  (4934 ،مجتهدزاده و بابایی؛ 4913، همکاراننمازی و ؛ از قبیل)

 حسابرسی استفاده شده است.

بندی از سوی جامعه حسابداران  این رتبه :مؤسسهامتیاز کنترل وضعیت و کیفیت حسابرسی  .9

 نوع از اینگیرند.  می ( قراردالگروه )الف تا  1در  ها مؤسسهشود و  می رسمی منتشر

و  4331، همکاراناوکیف و ی مختلفی استفاده شده است )از قبیل ها شاخص در پژوهش

 (.2221لونسوهن و رک، 

 وابسته متغیر

 -4شامل  آستانۀ سودیابی به سه مدیریت سود با هدف دست ،این پژوهشمتغیر وابسته در 

 ۀاست که نحو منفی غیرمنتظرۀاجتناب از سود  -9و  اجتناب از کاهش سود -2؛ اجتناب از زیان

 به شرح زیر است: ها گیری آن اندازه

  )     ]) نزدیک به صفر یاگر شرکت سود صفر یا سود :اجتناب از زیان
 

گزارش  ([( 

 .نشانگر اجتناب از زیان استکرده باشد 

            ]) باشد دورۀ قبلسود  برابر یا بیشتر ازسود شرکت اگر  :اجتناب از کاهش سود

    ( 
 
 

 نشان از اجتناب از کاهش سود است. ([( 

بینی مدیران از سود دست یابد یا  شرکت به آخرین پیش سوداگر  :غیرمنتظرۀ منفیاجتناب از سود 

 )              ] گیرد یاز آن پیش
 
 

است؛  غیرمنتظرۀ منفیبیانگر اجتناب از سود ، [( 

   واقعی سال، سود     همچنین،  مدیران قرار داد. بینی پیش تأثیرتحت ارات از سود ظزیرا انت

t-1 بینی شده توسط مدیران برای سال  ، سود پیش   ؛t ؛IR،  انحراف چارکی، وN،  تعداد

 ها است. مشاهده
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 متغیرهای کنترلی

گیری  های شرکت اندازه دارایی طبیعی لگاریتم این متغیر با استفاده از (:Sizet) اندازۀ شرکت

 .شود می

به دست  (M/B) تقسیم ارزش بازار شرکت بر ارزش دفتریاین متغیر از  (:Ltgt) انتظار رشد 

هایی که به مرحله بلوغ نرسیده اند و انتظار رشد دارند، بالاتر از  این متغیر برای شرکت آید. می

 .(2221، همکاران)فاما و میانگین بازار است 

کردن منافع  راستا همتوانند برای  ها می که بدهی نشان داد (4316)جنسن (: Levert) اهرم مالی

این نسبت از تقسیم بدهی بر مجموع بدهی به علاوه ارزش مدیران و سهامداران استفاده شوند. 

 .(2242 ،کالان و استوبزمطابق )  آید دست می بازار حقوق صاحبان به

 نمونه، جامعه و دورۀ زمانی

 جامعۀ آماریاست.  4932تا  4911ای هفت ساله از سال  پژوهش حاضر دوره دورۀ زمانی

که مجموعه شرایط زیر را های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است  پژوهش شرکت

 دارا باشند:

 اسفند هر سال باشد. 23سال مالی منتهی به  .4

 واسطه گری مالی نباشد.گذاری و  های سرمایه ها و شرکت جزء بانک .2

 در سال مورد مطالعه تغییر در سال مالی نداشته باشد. .9

های مورد نیاز  داده شرکت برای انجام پژوهش انتخاب شد. 424با توجه به معیارهای فوق تعداد 

، سایت آورد نوین، سایت سازمان بورس های ره های تدبیرپرداز، نرم افزار با استفاده از نرم افزار

  .شدها استخراج  شرکتمدیره  هیأتو گزارش فعالیت های مالی  صورت، ها شرکت
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 های پژوهش یافته

 .است شده ارائه 4 شمارۀجدول  در پژوهش در شده استفاده متغیرهای توصیفی آمار

های مورد بررسی به  شود، حدود نیمی از شرکت مشاهده می 4 شمارۀجدول طور که در  همان

ها سودی بیشتر از سود  آن %65اند و بیش از  بینی شده از سوی مدیریت دست یافته سود پیش

های مورد بررسی سود صفر یا  تعداد کمی از شرکت همچنیناند.  سال قبل گزارش کرده

مؤسسۀ از نمونه توسط سازمان حسابرسی ) %26حدود  همچنیناند.  نزدیک صفر گزارش کرده

از سال  %62اند. حدود  دیگر حسابرسی شده مؤسسه 14باقیمانده از سوی  %11( و بزرگ

اند و  سال یا بیشتر حسابرسی شده 1 دورۀ تصدیای با  مؤسسههای مورد بررسی، از سوی  شرکت

 اند. کیفیت الف بوده مورد بررسی دارای امتیاز کنترل وضعیت و ۀها در دور مؤسسهبیشتر 
 آماره توصیفی متغیرهای پژوهش. 1 شمارۀجدول 
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 نیانگیم 524/2 652/2 166/2 115/2 141/2 42/49 915/4 511/2 262/2

193/2 139/2 143/2 562/4 441/3 261/2 652/2 111/2 522/2 
انحراف 

 استاندارد

 نهیکم 2 2 2 24/2 423/2 262/3 4 2 2

 نهیشیب 4 4 4 31/2 21/11 641/43 1 4 4

 برازش شد که نتایج آن در ادامه تشریح الگوی پژوهش سه ها منظور آزمون فرضیه به

 شود. می
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 فرضیۀ اولنتایج آزمون 

از سود  گیری پیشیحسابرسی و احتمال دستیابی یا  رابطۀ کیفیت ،یک یالگودر 

 2بوس ین، از آزمون ام الگومنظور ارزیابی کلی  بهشده از سوی مدیریت بررسی شد.  بینی پیش

پژوهش از برازش قابل  یالگوشود،  مشاهده می 2 شمارۀجدول طور که در  د. همانشاستفاده 

د. با توجه به ضریب تعیین باش معنادار می %5و در سطح خطای کمتر از  استقبولی برخوردار 

)ارائه شده است  5کرک و ضریب تعیین نیجل 1نلاسکه شامل ضریب تعیین کاکس و  9پزودو

شامل کیفیت توان نتیجه گرفت که متغیرهای مستقل مورد بررسی ) ( می2 شمارۀجدول در 

 5/5تا  4/1( بین ، نسبت ارزش بازار به دفتریاهرم مالیصاحبکار،  اندازۀ شرکتحسابرسی، 

شده توسط  بینی پیشاز سود  گیری پیشییا به احتمال دستیابی ) وابستهمتغیر واریانس درصد از 

ضریب تبیین پایین  البته با توجه به معنادار نبودن بیشتر متغیرها، میزانکنند.  را تبیین میمدیریت( 

متغیرهای  همچنیناست.  معنادار %5متغیراهرم مالی در سطح خطای پژوهش  یالگودر  است.

 42صاحبکار در سطح خطای  اندازۀ واحدو  مؤسسۀ حسابرسیامتیاز کنترل وضعیت و کیفیت 

یک پژوهش مبنی بر  ۀگرفت که فرضی توان نتیجه به این ترتیب می د.نشبا ر میدادرصد معنا

غیرمنتظرۀ بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود با هدف اجتناب از سود  رابطۀ معناداروجود 

 شود. رد می %5در سطح خطای  منفی

های با اهرم مالی بالاتر، احتمال مدیریت سود  توان نتیجه گرفت که درشرکت می همچنین

یابد که در  بینی شده توسط مدیریت کاهش می گیری از سود پیش با هدف دستیابی یا پیشی

در سطح  اندازۀ بزرگهای با  درصد معنادار است. این احتمال در مورد شرکت 5سطح خطای 

مؤسسۀ در صورتی که امتیاز کنترل وضعیت و کیفیت  مچنینهدرصد وجود دارد.  42خطای 

بینی  گیری از سود پیش بالاتر باشد، احتمال مدیریت سود با هدف دستیابی یا پیشی حسابرسی

 درصد برقرار است. 42یابد که این رابطه در سطح خطای  شده توسط مدیریت کاهش می
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 نتایج آزمون فرضیه یک پژوهش .2جدول شمارۀ 

    (     )                                         

 متغیر ضریب متغیر آمارۀ والد یسطح معنادار

 مقدار ثابت 224/2 211/2 114/2

 اندازۀ مؤسسه 434/2 331/2 929/2

 دورۀ تصدی -25/2 235/2 151/2

 امتیاز کنترل وضعیت و کیفیت 411/2 191/2 239/2

 شرکت صاحبکاراندازۀ  232/2 291/9 212/2

 ارزش بازار به ارزش دفتری 222/2 664/2 429/2

 اهرم مالی -251/4 425/42 222/2

 آمارۀ کای دو درجۀ آزادی یسطح معنادار
 بوس نیآزمون ام 

224/2 6 341/29 

 Nagelkerkeن ییب تعیضر 255/2
 نییب تعیضر

 Cox & Snell نییب تعیضر 214/2

 فرضیۀ دومنتایج آزمون 

از سود  گیری پیشیحسابرسی و احتمال دستیابی یا  رابطۀ کیفیتپژوهش،  مدو یالگودر  

د. شبوس استفاده  ین، از آزمون ام الگومنظور ارزیابی کلی  بهسال گذشته شرکت بررسی شد. 

از برازش قابل قبولی  نیز پژوهشدوم ی الگوشود،  مشاهده می 9 شمارۀجدول طور که در  همان

ضریب تعیین  با توجه به همچنین. استدرصد معنادار  5برخوردار و در سطح خطای کمتر از 

توان نتیجه گرفت که متغیرهای مستقل مورد  می کرک نل و ضریب تعیین نیجلاسکاکس و 

 گیری پیشیاحتمال دستیابی یا ) وابستهتغییرات متغیر احتمال درصد از  5/44تا  9/1بین  بررسی

 کنند. را تبیین میاز سود سال گذشته( 

، امتیاز کنترل مؤسسهاندازۀ های شود، متغیر می مشاهده 9 شمارۀجدول طور که در  همان

نتایج  است. معناداردرصد  5اهرم مالی در سطح خطای و  مؤسسۀ حسابرسیوضعیت و کیفیت 
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 هدف سود با  مدیریت کاهش احتمال موجب ،بزرگ حسابرسی مؤسسۀ که دهد می نشان

ی حسابرسی دارای امتیاز ها مؤسسه همچنینشود؛  می از سود سال گذشته گیری پیشیدستیابی یا 

 از سود سال قبل گیری پیشیکنترل وضعیت و کیفیت بالاتر موجب کاهش احتمال دستیابی یا 

و امتیاز کنترل  اندازۀ مؤسسۀ حسابرسیپژوهش در رابطه با  دوم فرضیۀبه این ترتیب  شوند. می

ی دارای اهرم مالی ها شرکتدر در نهایت  شود. می تأیید مؤسسۀ حسابرسیوضعیت و کیفیت 

. پایین است بلاز سود سال ق گیری پیشییابی یا تدسمدیریت سود با هدف احتمال  ،بالاتر

 دورۀ تصدیدهد که افزایش  می حسابرس نشان دورۀ تصدیدر رابطه با  جنتای همچنین

ولی این رابطه  ؛شود می گیری از سود سال قبل حسابرس موجب کاهش احتمال دستیابی یا پیشی

 .نیستصد معنادار رد 5در سطح خطای 
 پژوهش م. نتایج آزمون فرضیه دو3جدول شمارۀ 

    (     )       
 
       

 
        

 
       

 
           

 متغیر ضریب متغیر آمارۀ والد یسطح معنادار

244/2  525/6  315/4  مقدار ثابت 

213/2  114/9  142/2-  اندازۀ مؤسسه 

442/2  522/2  212/2-  دورۀ تصدی 

226/2  311/1  211/2  امتیاز کنترل وضعیت و کیفیت 

115/2  542/2  291/2-  اندازۀ شرکت صاحبکار 

365/2  222/2  222/2  ارزش بازار به ارزش دفتری 

222/2  141/15  923/2-  مالیاهرم  

 آمارۀ کای دو درجۀ آزادی یسطح معنادار
 بوس نیآزمون ام 

222/2 6 169/65 

 Nagelkerkeن ییب تعیضر 445/2
 نییب تعیضر

 Cox & Snell نییب تعیضر 219/2
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 فرضیۀ سومنتایج آزمون 

بررسی  حسابرسی و احتمال گزارش سود صفر رابطۀ کیفیت پژوهش، ومس یالگودر 

جدول طور که در  د. همانشبوس استفاده  ین، از آزمون ام الگومنظور ارزیابی کلی   بهشد. 

سطح  و در استپژوهش از برازش قابل قبولی برخوردار سوم ی الگوشود،  مشاهده می 1 شمارۀ

تعیین   نل و ضریباس کاکس و تعیین  ضریبتوجه به  با د.باش می معنادار درصد 5 خطای کمتر از

بین  سوم یالگودر  فت که متغیرهای مستقل مورد بررسیتوان نتیجه گر میکرک است  نیجل

گزارش سود صفر یا نزدیک به احتمال ) وابستهتغییرات متغیر احتمال درصد از  2/41تا  3/3

 کنند. را تبیین می( صفر
 پژوهش ومنتایج آزمون فرضیه س .1جدول شمارۀ 

    (     )                                            

یسطح معنادار  متغیر ضریب متغیر آمارۀ والد 

246/2  591/4  912/4-  مقدار ثابت 

919/2  162/2  211/2-  اندازۀ مؤسسه 

421/2  629/2  931/2-  دورۀ تصدی 

913/2  115/2  456/2-  امتیاز کنترل وضعیت و کیفیت 

211/2  352/9  451/2-  اندازۀ شرکت صاحبکار 

215/2  461/9  243/2-  ارزش بازار به ارزش دفتری 

222/2  391/14  553/9  اهرم مالی 

 آمارۀ کای دو درجۀ آزادی یسطح معنادار
 بوس نیآزمون ام 

222/2 6 314/11 

 Nagelkerkeن ییب تعیضر 412/2
 نییب تعیضر

 Cox & Snellنییب تعیضر 233/2
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متغیرهای مربوط به  شود، هیچ یک از مشاهده می 9 شمارۀطور که در جدول  همان

سوم پژوهش  ۀباشند و در نتیجه فرضی درصد معنادار نمی 5کیفیت حسابرسی در سطح خطای 

صاحبکار در سطح  اندازۀ شرکتاهرم مالی و  شود. متغیر درصد رد می 5در سطح خطای 

احتمال مدیریت  تر بزرگهای  دهد که در شرکت است. نتایج نشان می معناداردرصد  5خطای 

های با اهرم مالی  یابد و در شرکت با هدف گزارش سود صفر یا نزدیک به صفر کاهش میسود 

بین اهرم مالی و احتمال  رابطۀ مثبتیابد. وجود  بالاتر احتمال این نوع مدیریت سود افزایش می

ها نسبت به  توان توجیه کرد که بانک گونه می یا نزدیک به صفر را این گزارش سود صفر

ها برای  شود تا شرکت ها حساسیت نشان داده و این موضوع باعث می تدهی شرک زیان

مالی از طریق وام، اقدام به مدیریت سود برای اجتناب از زیان  تأمینجلوگیری از مشکلات 

های کیفیت حسابرسی اثری منفی بر  شاخص هر چنددهد که  نتایج نشان می همچنینکنند. 

درصد معنادار  5احتمال گزارش سود صفر یا نزدیک به صفر دارند، ولی رابطه در سطح خطای 

 نیست.

 و پیشنهادها گیری نتیجه

گیری صحیح و کارآمد  مالی با کیفیت از جمله موضوعات مهم در تصمیم ارائۀ اطلاعات

نفعان،  های مختلف با توجه به شرایط حاکم بر محیط فعالیتشان و تقاضای ذی است. شرکت

مربوط به  ارائۀ اطلاعاتدر خصوص  دارند. ارائۀ اطلاعاتهای متفاوتی برای  ها و مشوق انگیزه

برای  است که یاز سود، از جمله موضوعات آستانۀ خاصیمدیریت سود و دستیابی به سود، 

سود با  زمینۀ مدیریت . یکی از موارد مهم و اثرگذار درمهم است حوزۀ مالیفعال در  یها بخش

، کیفیت حسابرسی است. بر این اساس در این پژوهش از سود آستانۀ خاصیدستیابی به هدف 

های  از سود در شرکت آستانۀ خاصیاز  گیری پیشیحسابرسی واحتمال دستیابی یا  رابطۀ کیفیت

بررسی  نمونۀ موردها از  آوری داده باجمع .پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران بررسی شد
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ی کیفیت ها شاخصبین  رابطۀ معناداریها نشان داد که  پژوهش، یافته های فرضیهو آزمون 

شده از سوی مدیریت، وجود  بینی پیشاز سود  گیری حسابرسی و احتمال دستیابی یا پیشی

شده  بینی پیشکمتر بودن سود  توان توجیه کرد که با توجه به می این گونه را. این یافته ندارد

 کمتریمدیریت نیاز  ،(2226رگستالر و امس، و)ب توسط مدیریت از سود واقعی در کوتاه مدت

 از این آستانه دارد. گیری به مدیریت سود با هدف دستیابی یا پیشی

احتمال  کیفیت حسابرسی و یها شاخص  بین رابطۀپژوهش به بررسی  دوم فرضیۀدر 

نشان داد که بین احتمال دستیابی به سود سال قبل و  ها دستیابی به سود سال قبل بررسی شد. یافته

و معناداری  رابطۀ منفیو امتیاز کنترل وضعیت و کیفیت حسابرسی  اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی

دهی به انتظارات است و  وجود دارد. با توجه به این که سود سال قبل معیار مهمی برای شکل

برای  انگیزۀ کافیآوری نیستند، بنابراین  مایل به گزارش کاهش در عملکرد و سود ها شرکت

مؤسسۀ از سود سال قبل دارند. در صورتی که  گیری پیشیمدیریت سود در راستای دستیابی یا 

تواند این موارد را کشف و از آن جلوگیری کند.  می از کیفیت لازم برخوردار باشد حسابرسی

، (2229) همکارانبالسام و ، (2225تندلو و وانستریلن )، ی قبلی از قبیلها این موضوع با یافته

 مشابه است. (4934مجتهدزاده و بابایی )و  (2242) همکارانجردن و ، (2221مینگ )

 یمعنادار ۀرابط ها کیفیت حسابرسی و احتمال اجتناب از زیان، یافته رابطۀ بیندر بررسی  

( و تئوری 2242لی و  2225باتالیو و مندلهال، ی قبلی )از قبیل ها خلاف یافته. بررا نشان نداد

 ؛از اهمیت بالایی برخوردار است ها اجتناب از زیان برای شرکت کنند می انتظارات که بیان

ی حسابرسی با کیفیت از این نوع ها مؤسسهی این پژوهش شواهدی دال بر ممانعت ها یافته

های حسابرسی )حتی  مؤسسه نحوۀ برخورددلیل این یافته را باید در  مدیریت سود نشان نداد.

از سوی دیگر بازار نیز به این نوع  جو کرد. و باکیفیت( با این موارد از مدیریت سود جست

 ها یافته همچنین .(4939)پورحیدری و همکاران، دهد  واکنش نشان نمی ارائۀ سودسوگیری در 
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بالاتر، احتمال مدیریت سود برای اجتناب از گزارش  اهرم مالی ای بها نشان داد که در شرکت

 .مرتبط استدر ایران مالی  تأمینو دهی  وکارهای وام ست. این یافته با ساززیان بالاتر ا

گذاری  ی سرمایهها گذاران در گزینش گزینه ی حاصل از این پژوهش برای سرمایهها یافته

آگاه  باید به این موضوع ها آنگران در بررسی سود گزارش شده مفید است.  و برای تحلیل

 اقدام به مدیریت سود ،برای اجتناب از کاهش سود نسبت به سال قبل ها که شرکت باشند

توان نسبت  ، میکنند و در نتیجه در صورتی که سود سال جاری نزدیک به سود سال قبل بود می

ی ها مؤسسهدر صورتی که آن شرکت از سوی  همچنینبه مدیریت سود مشکوک شد. 

یابی به این  احتمال مدیریت سود برای دست ،رسیدگی شده باشدبالا حسابرسی دارای کیفیت 

ی خود در مورد ها گران مالی در بررسی گذاران و تحلیل سرمایه همچنینیابد.  آستانه کاهش می

 و ها توجه داشته باشند گیری از آستانه یشیپید به مدیریت سود با هدف دستیابی یا سود سهام، با

 .را مدنظر قرار دهندکیفیت حسابرسی ،های پژوهش مطابق یافتهدر این راستا، 

ز قبیل اوکارهای راهبری شرکتی ) دیگر ساز یندهی آها شود در پژوهش می پیشنهاد

شگیری از مدیریت ( در خصوص پیکمیتۀ حسابرسیمدیره و  هیأت ساختار مالکیت، ساختار

دیگر معیارهای  همچنینی سود مورد بررسی قرار گیرد. ها ابی به آستانهسود با هدف دستی

 کیفیت حسابرسی از قبیل تخصص حسابرس در صنعت نیز مدنظر قرار گیرد. در نهایت بیان

تجدید ارائه اقلام  همچنینپژوهش و  دورۀ زمانیشود که با توجه به محدود بودن  می

 ، استفاده از نتایج پژوهش با دقت انجام شود.دورۀ بعدی مالی در ها صورت

 ها اشتدیاد

1.Premium Fee    2. Omnibus 

3. Pseudo    4. Cox and Snell 

5. Nigelkerke 
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