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هاي داراي بحران مالي شركتبر كيفيت سودمديريت سود تأثير بررسي 
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چكيده
ت هاي داراي بحران مالي و تاثير آن بر كيفيتدر اين پژوهش مديريت سود در شرك

مورد 1388الي 1383هاي ها، در طول سالها در مقايسه با ساير شركتسود اين شركت

شركت ديگر 82شركت داراي بحران مالي و 32هاي گيرد و از دادهبررسي قرار مي

قانون 141ةادهاي داراي بحران مالي شمول ممعيار شناسايي شركت. شوداستفاده مي

ت هاي داراي بحران مالي در مددهد كه شركتهاي پژوهش نشان مييافته. تجارت است

هاي دستكاري اقلام تعهدي و دستكاري ، با شيوه141ةچهار سال قبل از شمول ماد

. اندت سود پرداختهها به صورت بيشتري به مديريهاي واقعي به نسبت ساير شركتفعاليت

و ) 1999(م تعهدي با استفاده از الگوي اقلام تعهدي اختياري كاسزنيك دستكاري اقلا

چودهري هاي نقدي غيرعادي رويهاي واقعي توسط الگوي جريانتدستكاري فعالي

ت ت سود صورت گرفته بر كيفيثير مديريأت،بعدةدر مرحل. شودگيري مي، اندازه)2006(

كاري گيري محافظهجهت اندازه. گرددميكاري مشروط ارزيابيسود، با معيار محافظه
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مشروط كاريآزمون محافظه. گردداستفاده مي) 2005(مشروط از الگوي بال و شيواكومار 

كارانه هاي حسابداري غيرمحافظههر دو گروه از روش،دهد كه برخلاف انتظارنشان مي

هاي داراي بحران شركتبا وجود اعمال بيشتر مديريت سود در ،بنابراين. كننداستفاده مي

كاري مشروط در هر دو گروه يكسان گيري شده با معيار محافظهاندازهمالي، كيفيت سود

.بوده و تفاوتي ندارد

.كاري مشروطت سود، اقلام تعهدي اختياري، محافظهبحران مالي، مديري:هاي كليديواژه

مهمقد
در هنگاماست كهعاتياطلاجملهازآنبهمربوطاجزايوحسابداريسود

واحدهاي سودةمحاسباينكهبههتوجبا. شودميگرفتهنظردرافرادتوسطگيريتصميم

ةبه عهدماليهايصورتةتهيبوده وحسابداريبرآورديهاياز روشمتأثرتجاري

مختلف،دلايلبهبنااستممكنتجاري است،واحدتمديريبهاقدامتمديريتمديري

مديريت در ةانگيز1بر مبناي تئوري نمايندگي). 1383پورحيدري و همتي،(كند سود

گيرد، كه نه تنها الزاما با اهداف دستكاري سود به منظور نيل به اهداف خويش صورت مي

باشد، بلكه در اكثر قريب به اتفاق موارد با آن اهداف متضاد است صاحبان سهام همسو نمي

).1378د،فرظريف) (2تضاد منافع(

هايي كه وضعيت مالي شركت نامطلوب بوده مسلماً انگيزه براي مديريت سود در سال

شود، به منظور پنهان هايي از حركت به سمت بحران مالي براي مدير پديدار ميو نشانه

ارزش سود به عنوان يكي از ،به اين دليل. يابدنمودن عملكرد ضعيف شركت افزايش مي

رشگري عملكرد و تعيين ارزش شركت كه در حقيقت مهمترين مهمترين اهداف گزا

سازد باشد، مورد ترديد واقع شده و اعتبار آن را مخدوش مياهداف گزارشگري مي

اي بزرگ از با بررسي نمونه) 2009(3لارا و همكارانگارسيا). 1378فرد، ظريف(

اقلامدستكاري ةدانگليسي، به شواهدي دست يافتند كه نشان دهنةهاي ورشكستشركت

هايپژوهشازبرخي. هايي بودهاي واقعي توسط چنين شركتو فعاليتتعهدي

انتقالبهمايلمالي،بحرانشرايطدرهاشركتمديرانكهانددادهنشانحسابداري
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شركتارزشكاهشازوسيله،بدينتاهستندسرمايهبازاربهخوباخبارواطلاعات

).5،2010انگوويچيتساراونگو4،2010همكارانولبيد(نمايندجلوگيري

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق اي از شركتدر اين پژوهش، مديريت سود نمونه

در مدت چهار سال قبل از بحران مالي، مورد ،بهادار تهران كه داراي بحران مالي هستند

ها يفيت سود اين شركتتاثير مديريت سود بر ك،علاوه بر اين. گيردبررسي قرار مي

محتواي اطلاعاتي ،ها به مديريت سود بپردازنددر صورتي كه شركت. شودارزيابي مي

گيري به مخاطره مطلوب از اين عنصر در الگوهاي تصميمةسود كاهش يافته و استفاد

،گيري استاز آنجايي كه آگاهي ضرورت انكار ناپذير تصميم،بنابراين. خواهد افتاد

ةرسد داراي انگيزهاي داراي بحران مالي كه به نظر ميتحليل سود در شركتتجزيه و

اي برخوردار از اهميت ويژه،قوي براي مخفي نمودن عملكرد ضعيف شركت داشته باشند

گذاران در اين زمينه لذا، ضرورت اصلي اين پژوهش ارتقاي سطح آگاهي سرمايه. است

.باشدمي

مباني نظري
قانون 141ةهاي داراي بحران مالي شمول مادعيار شناسايي شركتدر اين پژوهش م

، ، سليماني1391، كرمي و حسيني(انجام شده در ايران هاي در اكثر پژوهش. تجارت است

فر، ، كميجاني و سعادت1388، پيرايش و همكاران، 1384مهراني و همكاران، ،1389

مشكل اصلي . اندستگي قلمداد كردهقانون تجارت را معيار سنجش ورشك141ةماد) 1385

هاي مشمول اين ماده از قانون توان شركتكارگيري اين ماده آن است كه نميه در ب

به يند حقوقيآفر،همچنين.و يا اقتصادي ورشكسته دانستيتجارت را از نظر حقوقي، مال

مفهوم ن پژوهش از يدر ا،لذا؛براستهاي ورشكسته امري زمانشركتييمنظور شناسا

قانون تجارت141ةمادمشمول هاي شركتييبراي شناساهاي داراي بحران ماليشركت

شوند كه هايي مشمول اين ماده مي، شركتبر اساس قانون تجارت ايران. شودمياستفاده 

. شركت از ميان رفته باشدةهاي وارده حداقل نصف سرمايبراثر زيان



هاي داراي بحران ماليتأثير مديريت سود بر كيفيت سود شركتبررسي /78

سودتمديري
وجود دليلبهحسابداريةشدپذيرفتهاستانداردهايبامنطبقحسابداريسود

اند، موردشدهشناختهمجازكهرويدادهاي حسابداريبرايجايگزينبرخوردهاي

:استپذيرامكانطريقدوازسودتمديريكلي،طوربه.گيردميقراردستكاري

وحسابداريارقامبرمبتنيسودتمديرياز مديريتاولحالتدر.واقعي سودتمديري

اهداف مطلوببامطابقحسابداريارقامبه آرايشاختياريتعهدياقلامدستكاريطريق

وداشتهكنترلهاآنبرمديريتكهاستاقلامياختياريتعهدياقلام.پردازدميخود

.يدنماتسريعراهاآنشناساييوثبتياوكندحذفياواندازدخيرأترا بههاآنتواندمي

تمديريتوسطنظراعمالقابلوتمديرياختياردراختياريتعهديكه اقلامجاييآناز

شود مياستفادهسودتمديريكشفدرشاخصيعنوانبهاختيارياز تعهدي،است

عملياتي تصميماتبرخياتخاذبامديريتدوم،حالتدراما). 1390حجازي و بيلندي، (

مديريت بهنفعانواقعي با هدف گمراه كردن ذيهايتفعالياريدستك،ديگرعبارتبهو

اعتمادي و همكاران، (يابدميدستخويشنظرموردسودبهو آوردهرويسودواقعي

فاصلهانتظارموردعملياتيهايتفعاليازواقعيعملياتيهايتفعاليكهزماني.)1389

ازواقعيعملياتيهايفعاليتچههربد وياميافزايشسودمديريتةگيرد، انگيزمي

نمودنهمواربرايبيشتريةانگيزباشد،داشتهبيشتريانحرافكنندگانانتظارات استفاده

ممكن است مثلا ). 1385پورحيدري و افلاطوني، (داشت خواهدوجودشدهسود گزارش

ي با ريسك اعتباري هاي نسيه به مشتريانكه مديريت در تلاشي براي افزايش درآمد، فروش

هاي مورد انتظار باعث افزايش درصد دريافتني،نهايتزياد را افزايش دهد كه در

.شودارزش شركت مي،هاي نقد آتي و در نتيجهالوصول وكاهش جريانمشكوك

كاري مشروطمحافظه
نخست،نوع: اندكردهتقسيمدو نوعبهراكارياخير، محافظههايپژوهشدر 

كاري محافظهو7كاري مستقل از اخباركه محافظهاست6رويداديپيشاريكمحافظه
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ازدستهآنبه كارگيريازرويداديپيشكاريمحافظه.استشدهخواندهنيز8نامشروط

اقتصادي اخبارازمستقلايبه گونهراسودشود كهناشي ميحسابدارياستانداردهاي

بهتوسعهوپژوهشوتبليغاتدرنگ مخارجبدونشناساييمثال،براي.كاهندميجاري،

از باشد،ها مثبتآنانتظارموردهاي نقدي آتيجريانكهصورتيحتي درهزينه،عنوان

اي ف ديدگاه ترازنامهكاري نامشروط معرّمحافظه،در واقع.)1389آزاد، (است نوعاين

كاري كاري، محافظهافظهمحديگرنوع).1390، هاشمي و همكاران(كاري است محافظه

عدم و11مشروطكاريمحافظه،10اخباربهكاري وابستهمحافظهكهاست9رويداديپس

.استشدهخواندهنيز12سودتقارن زماني

درخوباخباربهبد نسبتتر اخباربه موقعشناساييمفهومبهكاري مشروطمحافظه

پي درسرقفليحذفبازار،ا ارزشيتمام شدهبهاياقلِةقاعدمثال،براي.استسود

سودهايمقابلدرهاي احتماليشناسايي نامتقارن زيانوارزشكاهشآزمونانجام

ف ديدگاه سود و كاري مشروط معرّمحافظه.)1389آزاد، (هستند نوعاينازاحتمالي،

ي كارمحافظهبراياصليةانگيز).1390، هاشمي و همكاران(كاري است زياني محافظه

دارايحسابداريبراي گزارشگري اطلاعاتمديرانهايانگيزهخنثي كردنمشروط،

باشد افتادهاتفاقنامناسبهايي است كه رويدادهايحالتدربالابهروداريجانب

).1391نيا، پور و مالكيخدامي(

پژوهشةپيشين
نتيجه رسيدند كه هاي استراليايي، به اينبا بررسي شركت) 2001(اسميت و همكاران 

هاي حسابداري خود را به منظور افزايش ورشكسته، روشمالي غيرةزدهاي بحرانشركت

هاي ورشكسته اقلام تعهدي را به نشان دادند كه شركت،اينبرعلاوه. انددرآمد تغيير داده

،)2003(رسنر. اندمنظور متورم ساختن درآمد در سال قبل از ورشكستگي تغيير نداده
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آمريكايي مورد ةشركت ورشكست293از اي متشكلّدستكاري اقلام تعهدي را در نمونه

ها در سال قبل از ورشكستگي كه تداوم بررسي قرار داد و به اين نتيجه رسيد كه شركت

. كنندها با ترديد مواجه شده است، درآمد را به سمت بالا دستكاري ميفعاليت آن

بحرانبرحسابداريكاريمحافظهبه بررسي اثر) 1390(اسلامي بيدگلي و همكاران 

پرداختند و به اين نتيجه رسيدند بهادارتهراناوراقبورسدرشدهپذيرفتههايشركتمالي

ودارامعنةرابطدارايهاشركتماليبحرانباحسابداريكاريمحافظهشاخصكه 

موثريقرارداديمكانيزمارحسابداريكاريمحافظهتحقيق،ايننتايج.استمستقيم

هاي داراي بحران نمايي سود در شركتدر بيشمديرةجانبدارانرفتارنمودنمحدودبراي

.شناسدمالي مي

هاي پژوهشفرضيه

ها هنگام نزديك شدن به بحران مالي، براي پنهان نمودن شود كه شركتبيني ميپيش

تعهدي،  به صورت بيش از واقع نشان عملكرد ضعيف شركت، درآمد را با دستكاري اقلام 

هدف پنهان نمودن آن ،، بيان كردند كه در حقيقت)2005(گراهام و همكاران . دهند

كوتاه مدت و موقتي بحران به نظر ةچيزي است كه احتمالاً از نظر مدير به عنوان دور

ه عملكرد آورد كبيني مدير، براي وي اين اعتقاد را به وجود مياحتمالاً خوش. رسدمي

بر . پردازدهاي بعد بهبود خواهد يافت، لذا به دستكاري اقلام تعهدي ميشركت در دوره

:اولين فرضيه پژوهش به صورت زير است،اين اساس

.پردازندهاي قبل از بحران مالي، به دستكاري اقلام تعهدي ميها در سالشركت:1ةفرضي

هاي داراي بحران مالي، با رود كه شركتميعلاوه بر دستكاري اقلام تعهدي، انتظار

هاي واقعي، سعي در افزايش درآمد جاري و مخفي نمودن عملكرد دستكاري فعاليت

رود همانطور كه پيسنل و همكاران به هر جهت، انتظار مي. ضعيف شركت داشته باشند
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يجه ارزش هاي نقد آتي و در نتهاي واقعي جريانبيان كردند، دستكاري فعاليت) 2000(

هاي پژوهش، مربوط به دستكاري فعاليتةبنابراين، دومين فرضي. شركت را كاهش دهد

:شودواقعي بوده و به صورت زير ارائه مي

- هاي واقعي ميتبه دستكاري فعالي،هاي قبل از بحران ماليها، در سالشركت: 2ةفرضي

. پردازند

هاي حسابداري خود تفعالي،حران ماليهاي داراي برسد كه شركتچنين به نظر مي

را به منظور مخفي نگاه داشتن عملكرد اقتصادي واقعي شركت و براي به تأخير انداختن 

در نتيجه اين حسابداري . كنندكاري مشروط كمتري دنبال بحران مالي، با محافظه

ها را تسريع آنكارانه، مدير الزامات شناسايي سود را رعايت نكرده و شناسايي غيرمحافظه

بخشد، در حالي كه در همان زمان، به تلاش براي به تاخير انداختن زمان شناسايي زيانمي

اشاره شد، درهنگام نزديك ) 1980(به هر جهت، همانطور كه توسط اهلسن . پردازدمي

هاي محافظه كارانه را به منظور به ت، روشرود كه مديريشدن بحران مالي، انتظار مي

كاري مشروط رود كه محافظهانتظار مي،همچنين. ر انداختن بحران مالي رها كندخيأت

زيرا ممكن است كه مديريت ؛هاي واقعي تحت تأثير قرار بگيردتوسط دستكاري فعاليت

هاي نسيه به مشترياني با ريسك اعتباري زياد را در تلاشي براي افزايش درآمد، فروش

-مشكوكهاي مورد انتظارن افزايش درصد دريافتنيآةافزايش دهد كه احتمالا نتيج

هايي به منظور افزايش درآمد، باعث ايجاد تچنين فعالي،بنابراين. شودالوصول مي

رود تأثير مشترك دستكاري انتظار مي. گرددكارانه ميحسابداري جسورانه به جاي محافظه

كاري كاهش محافظه،ان ماليهاي داراي بحرهاي واقعي در شركتاقلام تعهدي و فعاليت

سوم به ةدر اين پژوهش فرضي،بر اين اساس. ها باشدارقام حسابداري در اين شركت

-كاري مشروط ميهاي واقعي بر محافظهثير دستكاري اقلام تعهدي و فعاليتأبررسي ت

.پردازد
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هاي فاقد هاي قبل از بحران مالي، در مقايسه با شركتها در سالشركت:3ةفرضي

.كنندكاري مشروط كمتري اعمال ميبحران مالي محافظه

پژوهششناسيروش
استفاده از (رويداديدر اين پژوهش، اطلاعات با روش ميداني و به صورت پس

اين پژوهش از نظر هدف، از نوع تحقيقات . شودآوري ميجمع) اطلاعات تاريخي

ايمقايسهوهمبستگي-تحقيقات توصيفياز نوع ،كاربردي است و از نظر روش و ماهيت

رگرسيون طريقازرهامتغيهمبستگي بينورابطهوجودبه اين معني كه به بررسي؛باشدمي

هاي داراي بحران مالي كاري مشروط ميان شركتت سود و محافظهو مديريپرداخته شده

. گيردو فاقد بحران مالي مورد مقايسه قرار مي

لارا و همكاران انجام شده توسط گارسياهاير اساس پژوهشدر اين پژوهش، ب

)2009 (هاي واقعي تابتدا وجود مديريت سود از طريق دستكاري اقلام تعهدي و فعالي

گيرد، توسط مدير، به منظور مخفي نمودن عملكرد ضعيف شركت، مورد بررسي قرار مي

ت سود با كيفي،در اين پژوهش.گرددسپس تاثير مديريت سود، بر كيفيت سود ارزيابي مي

كاري مشروط دليل انتخاب معيار محافظه. شودگيري ميكاري مشروط اندازهمعيار محافظه

كاري را نشان هايي است كه رعايت محافظهجهت مشخص نمودن كيفيت سود، پژوهش

بيكس و (دانند وجود حاكميت شركتي بهتر و كسب نتايج مثبت اقتصادي ميةدهند

از )). 2009و 2007(، گارسيالارا و همكاران )2007(، احمد و ديولمن )2004(ن همكارا

جويانه هاي منفعتكاري سازكاري اثربخش براي كاهش انگيزهمحافظه،طرف ديگر

علاوه براين، در بسياري از تحقيقات از ). 1390حجازي و بيلندي، (شود مديران تلقي مي

اعتمادي و ايماني برندق، (كيفيت سود ياد شده است كاري به عنوان يكي از عناصرمحافظه

پژوهش حاضر به دنبال بررسي اثرات مديريت سود از طريق ،به صورت كلي. )1386
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كنندگان هاي واقعي، بر كيفيت سودي است كه استفادهدستكاري اقلام تعهدي و فعاليت

هاي مديريتي، باعث اريرود كه دستكانتظار مي. كنندگيري از آن استفاده ميبراي تصميم

.ت سود گرددكاري مشروط و به تبع آن كيفيكاهش محافظه

گيري دستكاري اقلام تعهدي اندازه
گيري اقلام تعهدي اختياري استفاده اي براي اندازهكاسنيك از رويكردي دو مرحله

گردش الگوي سرمايه در) (1(ةاول، با برازش معادلةهمانند كاسنيك، در مرحل. كندمي

012هر صنعت، ضرايب متناسب با هر صنعت براي) 1999كاسنيك،  ,, aaaدست ه ب

. آيدمي
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لازم به ذكر . شوند، متغيرها به صورت زير تعريف ميiو شركت tبراي سال مالي 

وتاري و همكاراناست كه در تعريف اقلام تعهدي سرمايه در گردش، از الگوي ك

.استفاده شده است) 2001(

)( ,,,,, tititititi STDEBTCashCLCAWCA ∆+∆−∆−∆=

tiWCAكه در آن tiCA؛ tدر سال i، اقلام تعهدي سرمايه در گردش شركت , ,∆ ،

tiCA؛  t-1و tهاي بين سالiهاي جاري شركت تغيير در دارايي هاي ، تغيير در بدهي∆,

tiCash؛ t-1و tهاي بين سالiجاري شركت  هاي بين سالi، تغيير در وجه نقد شركت ∆,

tوt-1 ؛tiSTDEBT ,∆هاي بلندمدت شركتجاري بدهية، تغيير در حصiهاي بين سال

t وt-1 1؛, −tiTAّهاي شركت دارايي، كلi در اول سالt ؛tiREV ، تغيير در فروش ∆,

tiREC؛  t-1و tهاي بين سالiشركت  بين iهاي دريافتني شركت ، تغيير در حساب∆,

tiCFO؛ t-1و tهاي سال tهاي بين سالiهاي نقدي عملياتي شركت ، تغيير در جريان∆,

. است t-1و
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، اقلام تعهدي سرمايه در )2(ةگذاري ضرايب برآورد شده در معادلدر ادامه با جاي

در واقع، اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري به . گرددگردش اختياري محاسبه مي

دي سرمايه در گردش كل صورت تفاوت اقلام تعه
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ميزان دستكاري اقلام ةفوق، نشان دهندةمطلق ارزش به دست آمده از رابطقدر

tiAWCAبراي ) تركوچك(تر باشد؛ مقادير بزرگتعهدي مي دستكاري ةنشان دهند,

).1999كاسنيك، (خواهد بود ) بالاتر(تر اقلام تعهدي وكيفيت سود ضعيف) كمتر(بيشتر 

هاي واقعيتگيري دستكاري فعالياندازه
توان به يمكهباشندميغير ماليهايدادهعملياتيهايتفعاليالايدههايشاخص

به شده راجعانجاممطالعات.نموداشارهرفتهفروشوشدهتوليدواحدهايتوليد،ساعات

در نظرشركتعملياتيهايفعاليتبرايمعياريعنوانبهرافروشسود،تمديريرفتار

هايشاخصي براي فعاليتعنوانبه.دادندقرارمحاسبهموردرافروشتغييراتوگرفته

گيرياندازهخطايةدرجدارايسودزيرادارد،ارجحيتسودبرفروش،عملياتي

لذا در اين پژوهش ). 1385پورحيدري و افلاطوني، (باشد ميفروشبامقايسهدربزرگتري

اي از دستكاري هاي واقعي، بر نوع ويژهبراي تجزيه و تحليل وجود دستكاري فعاليت

شود و با استفاده از الگوي تمركز ميمهاي واقعي يعني دستكاري فروش،تفعالي

در فروش، دستكاري)2006(چودهريروي. شودگيري مي، اندازه)2006(چودهريروي

سال تعريفطولدرفروشموقتيجهت افزايشدرمديريتهايتلاشصورتبهرا

وشودحاصل ميترآساناعتبارييا شرايطوقيمتتخفيفاتةارائطريقازكهكندمي
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رود دستكاريبنابراين، انتظار مي.دهدكاهش ميرافروشبرايورودينقديهايجريان

اعتمادي و (گردد منجرجاريةدر دوركمتريعملياتينقدهايجريانبهفروشدر

).1389همكاران، 

ةقبل، در مرحلياقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري، در الگوةشبيه به محاسب

012براي هر صنعت، ضرايب متناسب با هر صنعت ) 3(ةمعادلاول با برازش ,, CCCه ب

. آيددست مي
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با استفاده از ) ACFO(هاي نقدي غيرنرمالسپس براي هر شركت، جريان. شوندتعريف مي
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ةا استفاده از معادلمحاسبه گرديد، ب) ACFO(هاي نقدي غيرنرمالپس از اينكه جريان

هاي مورد نظر هاي نقدي درشركترفتار جريان-)2006(چودهريالگوي روي- ) 5(

مورد مقايسه ،هاي فاقد بحران ماليشركتةهاي داراي بحران مالي با نمونپژوهش، شركت

:گيردقرار مي

)5(tititititi FAILINGNetIncomeSIZEACFO ,,3,21,10, τδδδδ ++++= −
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هاي اول دوره تعريف داراييرت لگاريتم طبيعي كلّ، به صوSIZEكه در آن،

خالص درآمد فروش است ة، نشان دهندNetIncome. ري كنترلي استشود و متغيمي

ري ، متغيFAILINGهاي ابتداي دوره تعديل شده است و يياداركلّةكه به وسيل

ت در بحران مالي مقدار يك و در ديگر مصنوعي است كه در صورت درگير بودن شرك

در صورتي كه . زماني استةدورةنشان دهندtگيرد و مقدار صفر مي،هاحالت

هاي تخفيفةهايي همچون ارائهاي داراي بحران مالي فروش خود را با روششركت

رود كه به صورت طبيعي سطح فروش، بيشتر از واقع نشان دهند، آنگاه انتظار مي

بنابراين، در صورتي كه . اي نقدي نسبت به سطح فروش يا درآمد پايين باشدهجريان

هاي داراي بحران مالي در حال دستكاري فروش خود باشند،  به صورت غيرنرمالي شركت

لذا براي اينكه دو طرف ؛، در مقايسه با فروش گزارش شده پايين خواهد بودCFOسطح 

).2006چودهري، روي(دار خواهد بود منفي و معنا3δ،دمعادله متوازن شو

كاري مشروط گيري محافظهاندازه
هاي واقعي باعث كاهش شناسايي به موقع دستكاري اقلام تعهدي و فعاليتاحتمالاً

گيري زهبراي اندا،در اين پژوهش.شودميداراي بحران مالي هاي زيان در شركت

. شودسري زماني بال و شيواكومار استفاده ميياز الگو،كاري مشروطمحافظه

، بيان كردند كه عدم تقارن در شناسايي سود )2005(و بال و شيواكومار) 1997(باسو

ها پايداري زيان. شودو زيان باعث ايجاد تفاوت در پايداري و تكرارپذيري سود و زيان مي

شود كه به صورت نوساني ناگهاني براي ها باعث ميسايي به موقع آنكمتري دارند و شنا

شود كه صورتي است كه سود فقط در صورتي منعكس ميدرآمد به نظر برسند، اين در

ها به عنوان اجزاي دائمي يا پايدار به آن،هاي نقدي تحقق يافته باشد و بنابراينجريان

تمايل تغييرات «اساس اين موضوع بيان نمود كه ، بر)1997( باسو. شوددرآمد نگريسته مي

. »بعد، بيشتر از تغييرات مثبت درآمد استةمنفي درآمد جهت معكوس شدن در دور
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، )2005(شروع، بال و شيواكومارةبه عنوان نقط) 1997(با استفاده از الگوي باسو

اين الگو تمايل . دگيري شناسايي به موقع سود و زيان گسترش دادني را براي اندازهيالگو

به ،در اين پژوهش. دهدجهت معكوس شدن افزايش يا كاهش در درآمد رانشان مي

. زنيمپژوهش تخمين ميةنمونزير را براي كلّيالگو) 2005(پيروي از بال و شيواكومار

)6(
ttt

ttt

NetIncomeDNetIncome
NetIncomeDNetIncomeNetIncome

ϑφ
φφφ

+∆
+∆++=∆

−−

−−

113

12110

*

∆−tNetIncome∆)1در اين الگو  tNetIncome (تغيير در درآمد ةنشان دهند

هاي اول دوره، داراييباشد، كه توسط كلّمي)  t-1تا  t)t-2تا  t-1خالص از سال مالي 

ري مصنوعي است و هنگامي كه تغييرات متغيtDNetIncome−1. متوازن شده است

. گيردها مقدار صفر ميمقدار يك و در ديگر حالت،ي باشدخالص در درآمد سال قبل منف

درصورتي كه شناسايي سود تا «همانگونه كه توسط بال و شيواكومار توضيح داده شد، 

آنگاه سود شناسايي شده، قسمت ،زمان محقق شدن وجه نقد مرتبط با آن به تعويق افتد

معكوس شدن ندارد و بنابراين، پايدار درآمد خالص خواهد بود، به صورتي كه تمايلي به

2φها انتظار داشتند كه در صورت استفاده از حسابداري آن،بنابراين. »شودبرابر با صفر مي

02كارانه، محافظه =φحسابداري جسورانه هايدرصورتي كه مديريت درگير روش. باشد

شناسايي سود را تسريع ببخشد، آنگاه تغييرات مثبت ،د و پس از دريافت اخبار خوبشو

. درآمد، به صورت قسمت موقتي درآمد رفتار كرده و تمايل به معكوس شدن دارد

فاقد بحران هاي با شركتداراي بحران ماليهاي در اين پژوهش، هنگامي كه شركت

فاقد بحران ماليهاي براي شركت2φر داريم كه  گيرند، انتظامورد مقايسه قرار ميمالي

كاري مشروط را رعايت ها براساس الزامات حسابداري، محافظهبرابر با صفر باشد، زيرا آن

به داراي بحران ماليهاي به هر جهت، انتظار اين است كه درصورتي كه شركت. اندكرده

درآمد به منظور پنهان نمودن عملكرد ضعيف ةري افزايش دهندهاي حسابدافعاليت
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. به صورت معناداري منفي باشد2φشركت و به تاخير انداختن بحران مالي روي بياورند، 

ها به عنوان كاهش ها دلالت بر اين دارد كه  آندر ارتباط با زيان، شناسايي به موقع آن

استنتاج اين است ،بنابراين. گردندمعكوس مي،اند و بنابرايندرآمد شناسايي شدهموقتي 

از داراي بحران ماليهاي به هر جهت، با فرض اينكه شركت. منفي خواهد بود3φكه

02(كنند كارانه استفاده ميهاي حسابداري غيرمحافظهروش 〈φ(،ها صورتي كه آندر

در درآمد منعكس به صورتي كه سود سريعتر از زيان،شناسايي زيان را به تعويق بيندازند

مثبت و معنادار باشد داراي بحران ماليهاي در شركت3φرود كه گردد، انتظار مي

)03 >φ.(3φاين است كه زيان به نسبت سود داراي پايداري بيشتري ةدهندمثبت نشان

كارانه و ها از حسابداري محافظهانحراف شركتةدهندنشان،از طرف ديگر. باشدمي

. )2009گارسيا لارا و همكاران، (باشد شناسايي كندتر زيان به نسبت سود مي

آماري ةآماري و نمونةجامع
آماري پژوهش حاضر ةهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، جامعشركت

الي1383سالازسالهششايدورهپژوهش حاضر، قلمرو زماني. دهندرا تشكيل مي

هاي اي متشكل از دو گروه، تحت عنوان شركتنمونه،از اين جامعه.باشدمي1388

هاي عدم و شركتداراي بحران ماليهاي ن شركتقانون تجارت به عنوا141ةمشمول ماد

. گرددانتخاب ميفاقد بحران ماليهاي قانون تجارت به عنوان شركت141ةمشمول ماد

: جهت انتخاب نمونه مراحل زير طي شده است

ةقانون اصلاحي تجارت در طول دور141ةهاي مشمول مادشركت:اولةمرحل

ةها به طور متناوب مشمول مادبرخي شركت،بيندر اين. زماني پژوهش مشخص گرديد

؛اندقانون تجارت بوده141ةمشمول  ماد1384اند، مثلاً در سال قانون تجارت شده141

مشمول اين ماده 1386مزبور نيستند و مجدداً درسال ة، مشمول ماد1385ولي درسال 

اولين سال شمول (ان ماليبحرها، اولين سال اند، بديهي است در مورد اين شركتگرديده

بحران اولين سال ،از طرف ديگر. ملاك عمل قرار گرفته است) قانون تجارت141ةماد
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باشد و به مي83آزمون پژوهش، يعني سال ةها قبل از شروع دوربرخي از شركتمالي

.انداز نمونه حذف شده،همين دليل

ها آنةه نبوده و يا زيان انباشتدهايي هستند كه زيانها آنساير شركت:مرحله دوم

با قبول اين فرضيه كه ويژگي اطلاعات مالي . شركت استةدرصد سرماي50كمتر از 

متفاوت ،ها با توجه به نوع صنعت، به دليل دارا بودن شرايط اقتصادي مختلفشركت

داراي هاي ، صنايع مربوط به شركتفاقد بحران ماليهاي براي انتخاب شركت،است

به منظور افزايش كيفيت مقايسه، ،پژوهش تعيين گرديد و سپسةدر طول دوران ماليبحر

-روش نمونه،بنابراين. انداز همان صنايع انتخاب گرديدهفاقد بحران ماليهاي شركت

. باشداي ميگيري طبقهنمونهفاقد بحران ماليهاي گيري براي شركت

در بورس اوراق 1379بايست قبل از سال يمفاقد بحران ماليهاي شركت:سومةمرحل

داراي بحران ماليهاي تاريخ پذيرش شركت. بهادار تهران مورد پذيرش قرار گرفته باشند

. قانون تجارت باشد141ةسال قبل از تاريخ اولين سال شمول ماد4بايست حداقل مي

گذاري و رمايههاي سبايست جزء شركتكدام از اعضاي نمونه نميهيچ:چهارمةمرحل

زيرا ؛ها استاين شرط به دليل ماهيت خاص اين شركت. گري مالي باشدواسطه

گري مالي، كمتر از طريق اقلام تعهدي اختياري به گذاري و واسطههاي سرمايهشركت

.پردازدمديريت سود مي

در بايست نمي) هاداراي بحران مالي و ساير شركت(هاي انتخابي شركت:پنجمةمرحل

. آزمون تغيير سال مالي داشته باشندةطول دور

گيري مديريت سود در از آنجايي كه ضرايب برآوردي الگوهاي اندازه: ششمةمرحل

به منظور افزايش اعتبار ضرايب ،بنابراين،هر صنعت به صورت جداگانه محاسبه خواهد شد

مختلف در نظر گرفته مشاهده در هر طبقه از صنايع 30شرط وجود حداقل ،برآورد شده

. شده است



هاي داراي بحران ماليتأثير مديريت سود بر كيفيت سود شركتبررسي /90

دست آمده جهت استفاده در الگوهاي ه بةنمون،پس از طي تمامي مراحل فوق

فاقد بحران ماليشركت 82و داراي بحران ماليشركت 32ةدر برگيرند،مختلف پژوهش

.باشندصنعت مختلف مربوط مي13است، كه به 

هاي پژوهشيافته
ةمقايس. نمايدهاي موجود در نمونه را ارائه ميشركت، آمار توصيفي 1ةجدول شمار

دهد كه بر اساس انتظار، اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري دو گروه نشان مي

هاي داراي بحران مالي، اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري بيشتري نسبت به شركت

تر براي اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري نشان مقادير بزرگ. گروه ديگر دارند

اين مسئله حاكي. تر خواهد بوددستكاري بيشتر اقلام تعهدي وكيفيت سود ضعيفةدهند

ها به هاي داراي بحران مالي، به نسبت ساير شركتاين است كه به صورت بالقوه شركتاز

قابل ةنكت. اندصورت بيشتري به مديريت سود، از طريق دستكاري اقلام تعهدي پرداخته

هاي داراي هاي نقد عملياتي، در شركته ديگر، مقدار بيشتر فروش به نسبت جريانتوج

دستكاري ةاين شواهد با فرضي.هاي فاقد بحران مالي استا شركتبحران مالي در مقايسه ب

.هاي داراي بحران مالي هماهنگ استهاي واقعي در شركتفعاليت
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هاي نمونهآمار توصيفي شركت. 1ةجدول شمار
فاقد بحران ماليهاي شركت: قسمت الف

حداكثر حداقل انحراف معيار ميانه ميانگين
195/18 860/9 49115/1 8700/12 0469/13 اندازه شركت
54/3 06/0 45805/0 8122/0 8832/0 درآمد فروش
490/1 213/0 - 137510/0 0694/0 09167/0 سود خالص
177/1 759/0 - 17493/0 1114/0 10905/0- اقلام تعهدي

12/1 000/0 10550/0 0656/0 0962/0
قدرمطلق اقلام تعهدي سرمايه 

در گردش اختياري
70/0 38/0 - 13215/0 0949/0 1115/0 جريان نقد عملياتي
31/11 52/0 - 4217/0 0116/0 0378/0 جريان نقد عملياتي غيرعادي

داراي بحران ماليهاي شركت: قسمت ب
حداكثر حداقل انحراف معيار ميانه ميانگين

261/14 716/9 968714/0 88384/11 85561/11 اندازه شركت
27/12 05/0 31215/1 0492/1 1943/1 درآمد فروش

769/0 051/0 - 118249/0 07213/0 09573/0 سود خالص
493/0 753/0 - 17238/0 01994/0- 02496/0- اقلام تعهدي

52/0 000/0 10831/0 0818/0 1120/0
قدرمطلق اقلام تعهدي سرمايه 

در گردش اختياري
54/0 40/0 - 14537/0 0632/0 0724/0 جريان نقد عملياتي
43/0 81/1 - 2026/0 0509/0- 0686/0- جريان نقد عملياتي غيرعادي

هاي متغيرها توسط داراييةبقي. باشدهاي شركت ميداراييشركت برابر با لگاريتم كلّةانداز: هتوج
اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري با استفاده از الگوي كاسنيك . اول دوره همگن شده است

.ري شده استگياندازه) 1999(
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)1999(نتايج برازش شده الگوي سرمايه در گردش كاسنيك . 2جدول شماره 

ضريب تعيين 
تعديل شده

دوربين 
واتسون

سطح 
معناداري

tآماره ضريب نوع صنعت

183/0 842/1
021/0 243/0 093/1299 0a ساخت محصولات 

فلزي
1291/0 063/1 068/0 1a

001/0 599/3 - 377/0 - 2a

890/0 541/1
060/0 909/1 549/5227 0a آلات و ماشين

تجهيزات 2946/0 068/0 - 005/0 - 1a

000/0 963/8 - 842/0 - 2a

179/0 195/2
016/0 426/2 151/2764 0a

محصولات غذايي و 
آشاميدني به جز قند 

3
052/0 955/1 080/0 1a

000/0 079/5 - 393/0 -
2a

168/0 174/2
196/0 305/1 663/2209 0a

شكرقند و  4765/0 300/0 - 017/0 - 1a

001/0 452/3 - 280/0 - 2a

649/0 217/2
000/0 695/7 438/15107 0a

لاستيك و پلاستيك 5969/0 039/0 008/0 1a

001/0 397/3 - 204/1 - 2a

138/0 886/1
144/0 474/1 580/709 0a

سايرمحصولات كاني 
غير فلزي

6
033/0 176/2 097/0 1a

000/0 654/3 - 313/0 -
2a

065/0 971/1
721/0 359/0 - 250/1011 - 0a

كاشي و سراميك 7041/0 079/2 308/0 1a

036/0 143/2 - 352/0 - 2a

263/0 224/2
014/0 498/2 415/9437 0a

فلزات اساسي 8008/0 728/2 198/0 1a

000/0 382/4 - 504/0 - 2a

229/0 271/2
150/0 463/1 857/985 0a چوب، كارتن كاغذ 

بنديو بسته 9937/0 079/0 000/0 1a

000/0 769/3 - 554/0 -
2a

105/0 260/2
364/0 917/0 013/1738 0a - آلات دستگاهماشين

هاي برقي 10434/0 789/0 062/0 1a

014/0 543/2 - 391/0 -
2a

375/0 948/1
645/0 463/0 813/6458 0a خودرو و ساخت 

قطعات
11292/0 062/1 - 012/0 - 1a

000/0 296/6 - 636/0 - 2a

296/0 137/2
003/0 035/3 901/5900 0a مواد و محصولات 

شيميايي
12688/0 404/0 031/0 1a

000/0 051/5 - 430/0 - 2a

276/0 597/1
007/0 883/2 169/3518 0a

منسوجات 13082/0 796/1 - 204/0 - 1a

049/0 044/2 - 365/0 - 2a
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اول ةنتايج آزمون فرضي
براي صنايع موجود در ) 1999الگوي سرمايه در گردش كاسنيك، (1ةابتدا معادل

012(شود و ضرايب متناسب با هر صنعت نمونه به صورت جداگانه برازش مي ,, aaa ( به

الگوهاي ة كلي. آورده شده است2ةجدول شمارنتايج حاصل، در. آيددست مي

.باشندها را دارا ميرگرسيوني برآورد شده، دو شرط نرمال بودن و همگني واريانس

، اقلام تعهدي سرمايه در 2ةگذاري ضرايب برآورد شده در معادليبا جا،سپس

لازم به ذكر . گرددشركت در صنايع مختلف محاسبه مي- گردش اختياري براي هر سال

ةجدول شمار) درصد95در سطح (دار آمارياست كه در هر صنعت، فقط از ضرايب معنا

مقادير .  شودصفر در نظر گرفته مي،تندشود و معادل ضرايبي كه معنادار نيساستفاده مي2

دستكاري بيشتر اقلام ةتر براي اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري نشان دهندبزرگ

دست آمده در جدول ه آمار توصيفي مقادير ب. تر خواهد بودت سود ضعيفتعهدي وكيفي

.گزارش شده است1ةشمار

سرمايه در گردش اختياريقدرمطلق اقلام تعهديةمقايس. 3ةجدول شمار

شرح

علامت

مورد

انتظار

داراي بحران مالي در مقابل فاقد بحران مالي

تفاوت ميانگين

tةآمار

)سطح معناداري(

tiAWCA ,(+)

03103/0

863/2

)005/0(

جهت . گيرددر اين جدول قدرمطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردش اختياري مورد مقايسه قرار مي

ةبه منظور محاسب. ويتني استفاده شده است-بررسي معنادار بودن تفاوت ميانگين، از آزمون من

از يكديگر كسر ،مختلف را به دست آورده و سپسدو گروهتفاوت ميانگين، ابتدا ميانگين

.  كنيممي
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ش مطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردقدرةمقايسةدهند، نشان3ةجدول شمار

هاي داراي بحران مالي و فاقد بحران مالي با استفاده از آزمون ناپارامتري اختياري شركت

قدرمطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردش ةدست آمده از مقايسه نتايج ب. ويتني است- من

هاي فاقد بحران مالي هاي داراي بحران مالي و شركتنمونه شركتاختياري، ميان كلّ

. باشدمعنادار ميدرصد95فاوت ميان دو گروه، از نظر آماري در سطح دهد كه تنشان مي

وجود بيشتر اقلام تعهدي سرمايه ةنشان دهند،مثبت بودن تفاوت ميانگين،از طرف ديگر

هاي فاقد بحران هاي داراي بحران مالي به نسبت شركتدر گردش اختياري در شركت

مبني بر دستكاري اقلام تعهدي ،يكةدست آمده  از فرضيه شواهد ب،ينبنابرا. مالي  است

هاي داراي بحران مالي به منظور مخفي نمودن عملكرد ضعيف شركت توسط شركت

.كندحمايت مي

دوم ةنتايج آزمون فرضي

براي صنايع 3ةابتدا با برازش معادل،اولةدر اين قسمت با رويكردي شبيه به فرضي

012(نمونه به صورت جداگانه ضرايب متناسب با هر صنعت موجود در  ,, CCC ( محاسبه

ها را نشان و سطح معناداري آن3ةمعادلة، ضرايب برازش شد4ةجدول شمار. شودمي

ها هاي رگرسيوني برآورد شده، دو شرط نرمال بودن و همگني واريانسالگوةكلي.  دهدمي

. باشنديرا دارا م

هاي نقد عملياتي غيرنرمال به نسبت فروش سطوح جريانةاز اين ضرايب براي محاسب

) 4(ةگذاري ضرايب برآورد شده در معادلبا جاي،به اين منظور. شوداستفاده مي

لازم به ذكر است كه در هر صنعت، . شودهاي نقد عملياتي غير نرمال محاسبه ميجريان

گردد و استفاده مي4ةجدول شمار) درصد95در سطح (آماري فقط از ضرايب معنادار

ه آمار توصيفي مقادير ب. شودصفر قرار داده مي،معادل ديگر ضرايبي كه معنادار نيستند



1392/95تابستان / 13ش / سال چهارم/ مجلة دانش حسابداري

هاي نقددر گام بعد با استفاده از جريان. گزارش شده است1ةدست آمده در  جدول شمار

را برازش )) 2006(چودهري الگو روي()5(ةعملياتي غير نرمال محاسبه شده، معادل

الگوي ) (5(نشان دهنده ضرايب برازش شده حاصل از معادله 5جدول شماره . كنيممي

است كه tهاي نمونه در مدت چهار سال قبل از سال ، براي شركت))2006(چودهري روي

دار و از لحاظ آماري معنا3δبر اساس انتظار، . به صورت سري زماني محاسبه شده است

هاي داراي بحران مالي با به دست آمده حاكي از آن است كه در شركتةنتيج.منفي است

هاي نقد عملياتي غير نرمال ه به سطح فروش گزارش شده به صورت ميانگين، جريانتوج

بر دستكاري دست آمده، فرضيه دوم مبني ه با توجه به نتايج ب،بنابراين. منفي وجود دارد

.شودهاي داراي بحران مالي پذيرفته ميهاي واقعي در شركتفعاليت
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)2006(چودهري نتايج برازش شده الگوي روي. 4جدول شماره 
ضريب 
تعيين

تعديل 
شده

دوربين 
واتسون

سطح 
معناداري

tآماره ضريب نوع صنعت

376/0 588/1
767/0 297/0- 124/275- 0C ساخت محصولات 

فلزي
1000/0 761/4 104/0 1C

590/0 541/0- 039/0- 2C

188/0 597/1
222/0 232/1 781/4663 0C آلات و ماشين

تجهيزات
2023/0 332/2 066/0 1C

181/0 351/1- 145/0- 2C

408/0 783/1
976/0 030/0- 636/42- 0C محصولات غذايي و 

آشاميدني به جز قند 
3000/0 472/6 093/0 1C

543/0 609/0- 025/0- 2C

480/0 883/1
722/0 358/0- 313/1014- 0C

قند و شكر 4000/0 849/3 134/0 1C

407/0 835/0 046/0 2C

510/0 678/1
005/0 941/2- 516/2107- 0C

لاستيك و پلاستيك 5000/0 771/4 112/0 1C

048/0 022/2 118/0 2C

714/0 593/1
419/0 813/0- 911/701- 0C

ساير محصولات  6000/0 705/10 241/0 1C

766/0 298/0- 023/0- 2C

787/0 528/1
001/0 460/3- 131/10000 0C

كاشي و سراميك 7000/0 009/9 252/0 1C

001/0 547/3 387/0 2C

292/0 623/1
718/0 362/0 340/1679 0C

فلزات اساسي 8001/0 398/3 082/0 1C

892/0 136/0 009/0 2C

325/0 019/2
850/0 190/0 304/197 0C

چوب، كارتن كاغذ 
9010/0 687/2 079/0 1C

219/0 246/1- 060/0- 2C

461/0 692/1
000/0 403/4- 447/8478- 0C آلات ماشين

هاي برقيدستگاه
10000/0 871/6 177/0 1C

018/0 437/2- 136/0- 2C

337/0 651/1
600/0 527/0- 556/39046 0C ساخت خودرو و

قطعات
11010/0 679/2 117/0 1C

293/0 062/1 127/0 2C

477/0 678/1
206/0 277/1 606/6224 0C مواد و محصولات 

شيميايي
12008/0 743/2 117/0 1C

162/0 412/1 232/0 2C

606/0 828/1
013/0 638/2- 588/6248- 0C

منسوجات 13000/0 469/4 217/0 1C

039/0 148/2 249/0 2C
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پيش هايي كه وضعيت شركت به سمت ضعيف شدندهد در سالنتايج نشان مي

نمايند تا از شمول هاي عملياتي واقعي، تلاش ميترود، مديران از طريق دستكاري فعاليمي

اين اقدام ايجاد ارتباطي غيرنرمال ميان ةنتيج. قانون تجارت رهايي يابند141ةماد

. هاي نقدي و فروش استجريان

ان ماليهاي داراي بحرهاي واقعي در شركتدستكاري فعاليت. 5ةجدول شمار
دوربين 

واتسون

ضريب تعيين

تعديل شده
3δ

(P-value)
2δ

(P-value)
3δ

(P-value)

مقدار ثابت

(P-value)
شرح

885/1 056/0
078/0-

)000/0(

100/0

)035/0(

002/0-

)608/0(

035/0

)565/0(
كل

سوم ةن فرضينتايج آزمو

، به همراه سطوح معناداري )6(ةمعادلةنشان دهنده ضرايب برازش شد6ةجدول شمار

دست آمده از آزمون شناسايي به موقع سود ه نتايج ب. باشدضرايب، و اطلاعات تكميلي مي

كاري مشروط دهد كه سطح محافظههاي سري زماني، نشان ميو زيان، با استفاده از روش

هاي توان نتيجه گرفت كه مديران شركتمي،مدي پايين است، بنابرايناطلاعات درآ

كارانه استفاده هاي حسابداري غيرمحافظهداراي بحران مالي و فاقد بحران مالي از روش

.كنندمي

هاي داراي بحران مالي و ، كه به مقايسه شركت6ةشواهد ارائه شده در جدول شمار

هاي فاقد براي شركت2φضريب . لاً بر خلاف انتظار استپردازد، كامفاقد بحران مالي مي

ةشناسايي سريع و جسورانةدهنداست، منفي بودن اين ضريب نشان- 559/0بحران مالي 

151/0هاي فاقد بحران مالي براي شركت3φضريب ،از طرف ديگر؛باشددرآمدها مي

هاي فاقد بحران مثبت بودن اين ضريب حكايت از شناسايي با تاخير زيان در شركت. است

منفي ؛شودهاي داراي بحران مالي نيز الگوي مشابهي مشاهده ميدر شركت. مالي است

ولي ؛شناسايي سريع درآمدها استةدهندها نشانبراي اين شركت2φبودن ضريب 

به منظور . باشدهاي داراي بحران مالي در حالت كلي معنادار نميبراي شركت3φيب ضر
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استفاده والد آزمونازدر هر دو گروه،3φو 2φدار بودن تفاوت ضرايب بررسي معنا

دست آمده در ه شواهد ب. آورده شده است6ةدست آمده در جدول شماره نتايج ب. گرديد

داري دهد كه تفاوت آماري معنا، نشان مي)2φضريب (رابطه با تسريع در شناسايي سود 

ف سرعت ، كه معر3φّمقايسه ضرايب،از طرف ديگر.ميان هر دو گروه وجود ندارد

داري ميان هر دو گروه وجود دهد كه  تفاوت آماري معنانشان مي،باشدشناسايي زيان مي

ها را با داراي بحران مالي زيانهاي شركتهاي فاقد بحران مالي به نسبت داشته و شركت

.كنندتاخير شناسايي مي

هاي داراي بحران مالي و فاقد تآزمون سري زماني شناسايي به موقع سود وزيان در شرك. 6جدول شماره 
بحران مالي

Constan

t ( 0φ )

(P-
value)

DNetIncome
t-1 

( 1φ )
(P-value)

∆NetIncome
t-1 

( 2φ )
(P-value)

DNt-
1*∆Nit-1 

( 3φ )

(P-value)

دوربين 

تسونوا

ضريب 

تعيين

تعديل 

شده

فاقد بحران 

مالي

031/0

)001/0(

039/0 -

( 005/0 )

559/0 -

( 000/0 )

151/0

( 000/0 )
095/2117/0

داراي بحران 

مالي

003/0

)896/0(

045/0 -

( 091/0 )

286/0 -

( 005/0 )

223/0

( 265/0 )
344/2034/0

آزمون والد

(F-stat)
(p-value)

1855/1

)2767/0(

365/9

)0023/0(

كاري مشروط در سوم مبتني بر كمتر بودن محافظهةه به نتايج، فرضيبا توج،بنابراين

هاي هاي داراي بحران مالي در مقايسه با شركتهاي قبل از بحران مالي در شركتسال

.شودفاقد بحران مالي، رد مي
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گيرينتيجه
هاي داراي بحران سود شركتت سود و تاثير آن بر كيفيت در اين پژوهش مديري

. ت چهار سال قبل از آن، مورد بررسي قرار گرفتها، در مدمالي در مقايسه با ساير شركت

، )1999(سرمايه در گردش كاسنيك يهاي حاصل از تجزيه و تحليل الگوبر اساس يافته

سود تيك، مبني بر مديرية، فرضي)2009(هاي گارسيالارا و همكاران مطابق با پژوهش

درصد، پذيرفته 95هاي قبل از بحران مالي، در سطح اطمينان ها در سالتوسط شركت

. شودمي

ها در دهد كه شركت، نيز نشان مي)2006(چودهري هاي حاصل از الگوي روييافته

پردازند، يعني اينكه به هاي واقعي ميهاي قبل از بحران مالي، به دستكاري فعاليتسال

دست آمده توسط ه دوم مشابه نتايج بةلذا، فرضي. سود اشتغال دارندمديريت واقعي 

به اين ) 1385(پورحيدري و افلاطوني . گرددتاييد مي) 1385(پورحيدري و افلاطوني 

قابلنوسانازآنهاياتيعملّهايتفعاليكهايرانيهاينتيجه رسيدند كه مديران شركت

اقدام،ريسكوكاهشسهامدارانبهبخشيطميناناراستايدر،باشدميبرخوردارهيتوج

هايي رسيم كه مديريت سود در سالبنابراين، به اين نتيجه مي.نمايندميسودمديريتبه

هايي از حركت به سمت بحران مالي براي ت مالي شركت نامطلوب بوده و نشانهكه وضعي

. يابدركت افزايش ميشود، به منظور پنهان نمودن عملكرد ضعيف شمدير پديدار مي

هاي دهد كه شركت، نشان مي)2005(نتايج حاصل از بررسي الگوي بال و شيواكومار 

كارانه استفاده هاي حسابداري غيرمحافظهداراي بحران مالي و فاقد بحران مالي از روش

اوت دهد كه در رابطه با تسريع در شناسايي سود، تفنتايج آزمون والد نيز نشان مي. كنندمي

دهنده سرعت آماري معناداري ميان دو گروه وجود ندارد و برخلاف انتظار، شواهد نشان

. ها استهاي داراي بحران مالي در مقايسه با ساير شركتكمتر شناسايي زيان در شركت

ةنكت. شود، رد مي)2009(هاي گارسيالارا و همكاران سوم، برخلاف پژوهشةلذا فرضي
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پايين بودن )2005(هاي حاصل از الگوي بال و شيواكومار يافتهه در بررسيقابل توج ،

. هاي فاقد بحران مالي استكاري مشروط، در شركتسطح محافظه

خير انداختن شناسايي زيان در أسود، و به تشناسايي سريعةنتايج پژوهش نشان دهند

فاقد بحران مالي هاي باشد؛ به اين معني كه به صورت ميانگين، شركتها مياين شركت

كاري مشروط را رعايت هاي داراي بحران مالي، معيار محافظهبررسي شده، همانند شركت

هاي حسابداري، باعث كاري مشروط در فعاليتعدم حضور محافظه،در مجموع. اندنكرده

گذاران و شود، كه در نهايت بر اعتباردهندگان، سرمايهنمايندگي ميهاي افزايش هزينه

هاي وجود اعمال بيشتر مديريت سود در شركتبنابراين، با. ثيرگذار استأاران تسهامد

كاري مشروط در  گيري شده با معيار محافظهداراي بحران مالي، قابليت اعتماد سود اندازه

.هاي فاقد بحران مالي، يكسان بوده و تفاوتي نداردها و شركتاين شركت

هاي نشان داده است كه شركت) 2009اران ، گارسيالارا و همك(هاي پيشين پژوهش

. اندكاري مشروط بيشتري ارائه نمودهبا حاكميت شركتي بهتر، ارقام حسابداري با محافظه

كارانه در هاي حسابداري غيرمحافظهبنابراين، شواهد ارائه شده مبني بر استفاده از روش

دلالت بر وجود مشكل هاي داراي بحران مالي و فاقد بحران مالي، احتمالاًشركت

، در بورس اوراق )سهامدار و مدير(نمايندگي و عدم تقارن اطلاعات بين مالك و نماينده 

هاي بيشتر دارد تا اين موضوعي است كه نياز به پژوهشحال،به هر .بهادار تهران دارد

بين ةهاي آتي رابطشود كه در پژوهشپيشنهاد مي. شواهد مستقيمي به دست آيد

به تجزيه و تحليل ،اينبرعلاوه. كاري مشروط و حاكميت شركتي بررسي شودهمحافظ

كاري مشروط در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته عوامل موثر بر عدم رعايت محافظه

.شود

اشتهادياد
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5 . Vichitsarawong and Eng 6 . Ex Ante Conservatism
7. News - Independent Conservatism 8 . Unconditional Conservatism



1392/101تابستان / 13ش / سال چهارم/ مجلة دانش حسابداري

9 . Ex Post Conservatism 10. News- Dependent Conservatism
11. Conditional Conservatism 12. Asymmetric Income Timeliness

منابع و مĤخذ
، 20. ، شحسابدار رسمي، كاري در حسابداريتعريف و مفهوم محافظه، )1389(آزاد، عبداله، -

.129-125. ص

بررسي مديريت سود در زمان ، )1386(ابراهيمي كردلر، علي و حسني آذردارياني، الهام، -
، هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركتعرضه اوليه سهام به عموم در

.23-3. ، ص45. ، شابرسيهاي حسابداري و حسبررسي

، )1390(مهد، بهمن و ميرسپاسي، نيلوفر، اسلامي بيدگلي، غلامرضا؛ نيكومرام، هاشم؛ بني-
تهران،بهاداراوراقبورسدرپذيرفته شدههايشركتماليبحرانوحسابداريكاريمحافظه

.146-125. ، ص9. ، شدانش مالي تحليل اوراق بهادار

بررسي رابطه بين كيفيت سود و بازده سهام ،)1386(ني برندق، محمد، اعتمادي، حسين و ايما-
.72-61، ص 26. ، شدانشور رفتار،هاي پذيرفته شده بورس تهرانشركت

نقش تخصصبررسي، )1389(اعتمادي، حسين؛ آذر، عادل و ناظمي اردكاني، مهدي، -
، 1. شانش حسابداري،دآتي،عملياتيعملكردوواقعي سودمديريتبرصنعتدرحسابرس

.28-9. ص

-شركتدرسودهموارسازيهايانگيزهبررسي، )1385(اميد و افلاطوني، عباس، ، پورحيدري-
، 44. شهاي حسابداري و حسابرسي،بررسيتهران،بهاداراوراقبورسدرپذيرفته شدههاي
.55-70. ص

سياسي، هايهزينهبدهي،يقراردادهااثربررسي، )1383(داود، ، اميد و همتي، پورحيدري-
اوراقبورسدرشدهپذيرفتههايشركتدرسودمديريتبرمالكيتوپاداش،هايطرح

.63-47. ص، 35.، شهاي حسابداري و حسابرسيبررسيبهادار تهران،

-طراحي الگو رياضي مبتني بر جريان، )1388(پيرايش، رضا؛ منصوري، علي و امجديان، صابر، -
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،بيني ورشكستگي شركتاي پيشهاي نقدي بر

.94-73. ، ص4. شتوسعه و سرمايه،

برمديريتيگزارشگريرفتارورشداثر،)1390(حجازي، رضوان و معصومي بيلندي، زهرا، -
.128-111. ، ص6. ، شدانش حسابداريكاري،محافظه



هاي داراي بحران ماليتأثير مديريت سود بر كيفيت سود شركتبررسي /102

كاري شرطي و بررسي رابطه بين ميزان محافظه، )1391(رحيمه، نيا،پور، احمد و مالكيخدامي-
،دانش حسابداريبهادار تهران، اوراقبورسدرشدهپذيرفتهشركتهاياخبار منفي آينده در

.27-7. ، ص10. ش

هاي بيني بحران مالي براي شركتارزيابي كارايي الگوهاي پيش،)1389(سليماني، غلامرضا، -
.160-139. ، ص2. شداري، دانش حسابايراني،

هاي شناسايي و تحليل عوامل مرتبط با ارزيابي كيفيت سود بنگاه،)1378(فرد، احمد، ظريف-
.دانشكده مديريت دانشگاه تهراننامه دكتري حسابداري، پاياناقتصادي ايران،

بيني شبهينه احتمال شرطي براي پييتعيين الگو، )1385(فر، جواد، كميجاني، اكبر و سعادت-
.28-3. ، ص2. شمجله نامه اقتصادي،ها در ايران،ورشكستگي اقتصادي شركت

سودمندي اطلاعات حسابداري نسبت به ، )1391(كرمي، غلامرضا و حسيني، سيد مصطفي، -
.116-93. ، ص10. ، شدانش حسابداريبيني ورشكستگي، اطلاعات بازار در پيش

بررسي كاربردي، )1384(ياشار و كرمي، غلامرضا، مهراني، ساسان؛ مهراني، كاوه؛ منصفي،-
بورسشده درپذيرفتههايشركتدرشيراتاوورشكستگي زيمسكيبينيپيشالگوهاي

.131-105. ، ص41. ، شهاي حسابداري و حسابرسيبررسي،تهرانبهاداراوراق

كاري ثير محافظهأت،)1390(هاشمي، سيد عباس؛ فرهمند، شكوفه و شاميرزايي جشوقاني، ناصر، -
.67-47. ، ص7. ، شدانش حسابداريشرطي بر هزينه سرمايه سهام عادي، 

- Ahmed, A. and Duellman, S., (2007), Evidence on the role of accounting 
conservatism in corporate governance, Journal of Accounting and Economics, 
Vol. 43, pp. 411-437.

- Ball, R. and Shivakumar L., (2005), Earnings quality in UK private firms: 
comparative loss recognition timeliness, Journal of Accounting and Economics,
Vol. 39, No.1, pp. 83-128.

- Ball, R., Kothari, S.P. and Robin, A., (2001), The effect of international 
institutional factors on properties of accounting earnings, Journal of Accounting 
and Economics, Vol. 29, pp. 1-51.

- Basu, S., (1997), The conservatism principle and the asymmetric timeliness of 
earnings, Journal of Accounting and Economics, Vol. 24, No. 1, pp. 3-37.

- Beekes, W., Pope, P.F. and Young, S., (2004), The link between earnings 
timeliness, earnings conservatism and board composition: evidence from the UK, 
Corporate Governance: An International Review, Vol. 12, No 1, pp. 47- 51.

- Biddle, G.C., Mary, L.M. and Song, F.M., (2010), Accounting conservatism and 
bankruptcy risk, www.ssrn.com.



1392/103تابستان / 13ش / سال چهارم/ مجلة دانش حسابداري

- García Lara, J.M., García Osma, B. and Neophytou, E., (2009), Earnings quality 
in expost failed firms, Journal of Accounting and Business research, Vol. 39, No 
2, pp. 411-437.

- García Lara, J.M., García Osma, B. and Penalva, F., (2007), Board of directors, 
characteristics and conditional accounting conservatism: Spanish evidence, 
European Accounting Review, Vol. 16, pp. 727-755.

- García Lara, J.M., García Osma, B. and Penalva, F., (2009), Accounting 
conservatism and corporate governance, Review of Accounting Studies, Vol. 14, 
pp. 161-201.

- Graham, J.R., Harvey C.R. and Rajgopal, S., (2005), The economic implications 
of corporate financial reporting, Journal of Accounting and Economics, Vol. 40, 
No. 1-3, pp. 3-73.

- Kasznik, R., (1999), On the association between voluntary disclosure and 
earnings management, Journal of Accounting Research, Vol. 37, No 1, pp. 57-81.

- Ohlson, J. A., (1980), Financial ratios and the probabilistic prediction of 
bankruptcy, Journal of Accounting Research, Vol. 19, No. 1, pp. 109-131.

- Peasnell, K.V., Pope P.F. and Young S., (2000), Accrual management to meet 
earnings targets: UK evidence pre- and post-Cadbury, British Accounting Review,
Vol. 32, No. 4, pp. 415-445. 

- Rosner, R. L., (2003), Earnings manipulation in failing firms, Contemporary 
Accounting Research, Vol. 20, No. 2, pp. 361-408.

- Roychowdhury, S., (2006), Management of earnings through the manipulation of 
real activities that affect cash flow from operations, Journal of Accounting and 
Economics, Vol. 42, No. 3, pp. 335-370.

- Smith, M., Kestel, J. and Robinson, P., (2001), Economic recession, corporate 
distress and income increasing accounting policy choice, Accounting Forum, Vol. 
25, No. 4, pp. 335-352.

- Vichitsarawong ,T. and Eng, L., (2010), The Impact of the Asian financial crisis 
on conservatism and timeliness of earnings: Evidence from Hong Kong, Malaysia, 
Singapore, and Thailand, Journal of International Financial Management and 
Accounting, Vol. 21, pp. 32- 61.



هاي داراي بحران ماليتأثير مديريت سود بر كيفيت سود شركتبررسي /104


