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Abstract 

A r t i c l e  I n f o  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: The present study aims to examine the impact of moral hazard 

between managers and shareholders on accounting information quality, with 

the mediating role of financial reporting complexity and the tone of 

managers’ explanatory reports. 
 

Method: The research population consists of 152 companies listed on the 

Tehran Stock Exchange during the period from 2018 to 2023, encompassing a 

total of 912 observations. To test the research hypotheses, multiple regression 

analysis was conducted using panel data. 
 

Results: The research findings indicated that moral hazard between 

managers and shareholders has a negative and significant effect on 

accounting information quality, while it exerts a positive and significant 

influence on financial reporting complexity and the tone of managers’ 

explanatory reports. Furthermore, both financial reporting complexity and 

the tone of managers’ explanatory reports have a negative and significant 

impact on accounting information quality. Ultimately, financial reporting 

complexity and the tone of managers’ explanatory reports play a mediating 

role in the impact of moral hazard between managers and shareholders on 

accounting information quality. 
 

Conclusion: When managers and shareholders are exposed to moral 

hazard, accounting information quality declines. Companies often 

exacerbate this adverse effect by increasing financial reporting complexity 

and employing a biased or occasionally ambiguous tone in managerial 

explanatory reports. Managing moral hazard and enhancing the transparency 

of financial reporting and report tone play a crucial role in improving 

accounting information quality. 
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Introduction 

In today’s dynamic economy, the quality of accounting information plays a fundamental 

role in enhancing transparency, investor confidence, and the efficiency of financial markets, 

and it is directly influenced by moral hazard arising from conflicts of interest between managers 

and shareholders. According to agency theory, such conflicts can lead to the provision of 

incomplete or distorted information, increased information asymmetry, and a weakening of 

financial reporting quality, particularly in firms with weak corporate governance and highly 

dispersed ownership. In this context, mediating variables, such as financial reporting 

complexity and the tone of management’s explanatory reports, play a key role in elucidating 

the relationship between moral hazard and accounting information quality. Reporting 

complexity, rooted in specialized language and intricate regulatory structures, can be used as a 

tool to obscure economic realities and reduce information readability. Similarly, the tone of 

management reports, whether optimistic or cautious, guides market perception and, when 

employed opportunistically, can diminish earnings quality and increase information risk. 

Previous studies have also shown that strong oversight, audit quality, managers’ financial 

expertise, and major shareholder engagement can mitigate moral hazard and enhance 

information reliability. However, the simultaneous examination of the mediating roles of 

reporting complexity and managerial explanatory tone in the relationship between moral hazard 

and information quality, particularly in emerging markets such as the Tehran Stock Exchange, 

has received limited attention. Considering the institutional and cultural characteristics of Iran 

and the concentration of managerial authority, investigating these two mediating variables can 

contribute to a deeper understanding of financial reporting patterns and managerial behaviors, 

while providing an analytical framework to improve decision-making for regulatory bodies and 

investors. The present study, by proposing an integrated model and empirically testing it in 

firms listed on the Tehran Stock Exchange, represents an innovative effort to more precisely 

clarify the mechanisms through which moral hazard affects accounting information quality. 

Method 

The present study is classified as an applied research in terms of its objective and falls within 

the scope of descriptive-correlational research in terms of methodology. In terms of nature, this 

study is of a causal-comparative type and is primarily based on quantitative data. The required 

data were extracted from databases, company documents, records, audit reports, financial 

statements, and other relevant materials, along with accompanying notes, from the archive of the 

Tehran Stock Exchange (Codal website) and the Rahavard Novin software, and were processed 

and organized using Excel. To analyze and test the hypotheses, multiple regression analysis and 

Stata software were employed. The statistical population of the study included all companies 

listed on the Tehran Stock Exchange during the period from 2018 to 2023. Systematic sampling, 

combined with screening, was applied to select the sample. Initially, all active companies during 

the study period were evaluated, and eligible companies were identified. Ultimately, 152 

companies were selected as the research sample and served as the basis for analysis. 

Results 

The research findings indicated that moral hazard between managers and shareholders, as a 

fundamental challenge in corporate governance systems, has a significant and negative impact 

on the quality of accounting information, leading to disruptions in the transparency and 

reliability of financial reports. According to the results, when the level of moral hazard 

increases, managers, driven by personal incentives that are not aligned with shareholders’ 

interests, resort to complex financial reporting practices, and the complexity of financial 

reporting rises significantly and positively. This not only complicates the understanding and 

evaluation of the company’s performance for information users but also creates opportunities 

for information concealment and manipulation in the reporting process. Moreover, the results 
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show that the tone of managers’ explanatory reports is influenced by opportunistic behaviors 

under such conditions and changes in a significant and positive manner; managers attempt to 

direct users’ perceptions of financial realities through an exaggerated, overly optimistic, or 

misleading tone. Furthermore, the examination of relationships among the variables indicates 

that both financial reporting complexity and the tone of managers’ explanatory reports have a 

significant negative effect on accounting information quality. By creating ambiguity, 

perceptual bias, and reduced transparency, they hinder stakeholders’ accurate and informed 

decision-making. Finally, the structural model analysis demonstrates that financial reporting 

complexity and the tone of managers’ explanatory reports mediate the relationship between 

moral hazard and accounting information quality, implying that the negative effects of moral 

hazard are reinforced and transmitted through these two mechanisms. The findings of this study 

underscore the importance of effective corporate governance, robust oversight of managerial 

behavior, and enhanced transparency in financial reporting. 

Conclusions 

In the contemporary context governing economic systems, accounting information has acquired 

a status beyond a mere reporting tool, evolving into a strategic platform for explaining managerial 

behavior and analyzing moral hazard mechanismsq. When the interests of managers and 

shareholders are not aligned, the quality of financial information is jeopardized, as managers, 

driven by opportunistic motives, exploit the complexity of financial reporting and the tone of 

explanatory reports as mechanisms for concealment or biasing. Research findings indicate that 

moral hazard initially reduces transparency and increases earnings management, and subsequently, 

through the complication of financial statements and the adoption of biased narrative tones, it 

exacerbates the negative effects on the quality of accounting information. The complexity of 

reporting structures, the proliferation of technical terms, the exaggeration of disclosure volume, 

and reduced readability impose higher processing costs on analysts and limit comparability, 

reliability, and the accuracy of evaluations. Furthermore, the tone of explanatory reports, whether 

optimistic or cautious, under conditions of moral hazard, becomes a tool to steer user perceptions 

and shape unrealistic expectations, facilitating the transmission of managerial motives into 

financial outcomes through qualitative narrative framing. According to agency theory, when 

effective monitoring is weakened, managers, relying on tone, complexity, and biased assumptions, 

create conditions that undermine transparency and distort information. Collectively, the evidence 

suggests that the quality of financial reporting is not solely the product of formal procedures but is 

significantly influenced by managerial ethics, the manner of information presentation, and the ways 

managers utilize reporting tools to protect personal interests, highlighting the critical importance of 

strengthening corporate governance, transparency, and managerial accountability. 
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 چکیدـه 

 ده ـــ ـچکی  مقاله   اطلاعات 

با نقش    ی اطلاعات حسابدار   ت ی ف ی و سهامداران بر ک   ران ی مد   ان ی م   ی مخاطره اخلاق   ر ی تأث   ی هدف پژوهش حاضر بررس   هدف:  .پژوهشی مقاله  : نوع مقاله 

 . است   ران ی مد   ی ح ی توض   ی ها و لحن گزارش   ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چ ی پ   ی انج ی م 
 

  1402تا    1397  ی بازه زمان   ی شده در بورس اوراق بهادار تهران ط   رفته ی شرکت پذ   152پژوهش شامل    ی جامعه آمار   روش: 

از    ی ر ی گچندگانه با بهره   ون یپژوهش، از رگرس   ی ها ه ی آزمون فرض   ی . برا شود ی مشاهده را شامل م   912است که در مجموع  
 . استفاده شده است   ی بی ترک   ی ها داده 

 

اطلاعات   ت یف ی بر ک  ی و معنادار  یمنف  ر ی و سهامداران تأث  ران ی مد   ان ی م  ی پژوهش نشان داد مخاطره اخلاق  ی ها افته ی  ها: یافته 

پ   ی حسابدار  بر  و    ی بر جا   ز ی ن   ی مثبت و معنادار   ر یتأث   ران ی مد   ی ح ی توض   ی ها و لحن گزارش   ی مال   ی گزارشگر   ی دگی چ ی دارد 
اطلاعات    ت ی ف ی بر ک  ی و معنادار   ی منف  ر ی تأث   ران ی مد   ی حی توض   ی ها زارش و لحن گ   ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چ ی پ   ن، ی . همچن گذارد ی م

  ان ی م   ی مخاطره اخلاق   ر ی در تأث  ران ی مد   ی ح یتوض   ی ها و لحن گزارش   ی مال   ی گزارشگر   ی دگی چ ی پ  ت، ی دارند. در نها   ی حسابدار 
 . کنند ی م   فا ی ا   ی انج ی نقش م   ی اطلاعات حسابدار   ت ی فی و سهامداران بر ک   ران ی مد 

 

  ابد ی ی کاهش م   ی اطلاعات حسابدار   ت ی ف ی ک   رند، ی گ ی قرار م   ی و سهامداران در معرض مخاطره اخلاق   ران ی که مد   ی هنگام   گیری: نتیجه 

اثر    ن ی ا   ران، ی مد   ی ح ی توض   ی ها در گزارش   ز ی آم ابهام   ی دار و گاه و استفاده از لحن جهت   ی مال   ی کردن گزارشگر   تر ده ی چ ی ها با پ و شرکت 
  ت ی ف ی در بهبود ک   ی د ی ها، نقش کل و لحن گزارش   ی مال   ی گزارشگر   ت ی شفاف   ی و ارتقا   ی اخلاق   طره مخا   ت ی ر ی . مد کنند ی م   د ی را تشد   ی منف 

 . دارد   ی اطلاعات حسابدار 

 
 : ها تاریخ 

 15/7/1404 تاریخ دریافت:

 19/9/1404 تاریخ بازنگری: 

 8/11/1404 تاریخ پذیرش: 
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 مقدمه   - 1

پ اقتصاد  پو  دهی چیدر  ک   یایو  حسابدار  تی فی امروز،  اساس   یاطلاعات  تصم   ینقش    گذاران، هیسرما  یمال  یری گمی در 

  هیسرما  یمنابع در بازارها   نهیبه  صیتنها تخص نه  قی شفاف و دق  یمال  ی. گزارشگرکندیم  فایا  نفعانیذ  ریو سا  گذاراناستی س

حال، بر اساس    ن ی . با ادینمایم  یری طلبانه جلوگ فرصت  یاز رفتارها   و  ت یرا تقو  یبلکه اعتماد عموم  کند، یم  لی را تسه 

با منافع   ریمغا  یمات ی شود و تصم  یمنجر به مخاطره اخلاق  تواندیو سهامداران م  ران یمد  انی تضاد منافع م  ،یندگینما  هینظر

  ی مال   یگزارشگر  ت ی ف یک  تواندیتضاد م  ن یا  (.2025،  2و همکاران  یپاروات  و  2020،  1و ماروالا  یمولو)  شرکت اتخاذ گردد

را    یواقع  یهاسک یدار ارائه کنند و رجهت  ای  شدهفیممکن است اطلاعات را ناقص، تحر  رانیمد  رایرا کاهش دهد، ز

  نه یهز  ف،ی را تضع   گذارانهیرا کاهش، اعتماد سرما  تیشفاف   ییرفتارها  ن ی . چن ( 2021،  4وانگ   و  2021،  3لوپنهان سازند )

 ن یشدت ا(. 2024، 6آکانده و همکاران و 2023، 5و همکاران  لی اسماع) کندیبازار را مختل م ییو کارا ش یرا افزا هیسرما

 ران یکه نظارت بر رفتار مد  ییاست، جا  شتری پراکنده ب  تیو مالک  فیضع  یشرکت   تی با حاکم  ییهامشکلات در شرکت

ل)  ابدییم  ش یافزا  یمحدود و احتمال بروز مخاطره اخلاق و  ا  (.2022  ،7یژانگ  در    یانج ی م  ی رهای نقش متغ   ان،یم  ن یدر 

قرار گرفته    یکمتر مورد بررس  ن،ی ادی بن   تیاهم  رغمیعل  ،یاطلاعات حسابدار   تی فی و ک  یمخاطره اخلاق   انی رابطه م  لیتعد

و الزامات    دهی چیپ  ی ساختارها  ،ی از زبان تخصص  ی است که ناش  یمال   یگزارشگر  ی دگی چیپ   رها،ی متغ  نی ا  ن ی تراست. از مهم

فهم و نظارت مؤثر    تی عمل کند، قابل   یاقتصاد   یها تی کتمان واقع   یبرا  ی عنوان ابزاربه  تواندیاست و م   یقررات متنوع م 

لحن    ن،یعلاوه بر ا  (.2022،  9کواک  و  2021لو،  ؛  2015،  8هیوز )  اطلاعات اثرگذار باشد  تی فی کاربران را محدود و بر ک

. کندیم   فایا  گذارانهیادراک سرما  ی دهدر شکل  یدی نقش کل  ،یانج ی م  یری عنوان متغ به  زی ن  رانیمد  یح یتوض  یهاگزارش

  ازحدش یاند که لحن بها نشان دادهکند؛ پژوهش   تیریبرداشت بازار را مد  تواندیم  تیریمد  لی در تحل  ین ی بدب  ای  ینی ب خوش

  ج یآلدر)  همراه است  یاطلاعات  سکیر  ش ی طلبانه و افزافرصت  ی رفتارها  ش ی سود، افزا  تیف یمعمولاً با کاهش ک  نانهی ب خوش

  ی به ابزار  جیتدربه  یمال   یهالحن گزارش  لی تحل  (.2025و همکاران،    یپاروات  و  2024  ،11ا ی ل ی جی؛ فو و تر2023،  10و دوبوا

 (. 2021 ،12لدی بلومف )  شده است  لیتبد  یاطلاعات حسابدار  تی فی ک  یابیو ارز رشفافیغ  یرفتارها یی شناسا یمعتبر برا

دارد،    ی اتیح  تی اهم  یعوامل مؤثر بر مخاطره اخلاق  ل ی و تحل  ییشناسا  ،یشرکت   تی و حاکم  یگذاراستی در حوزه س

  ی هاکه نظام  دهندیها نشان م. پژوهش دهندیتحت تأثیر قرار م  میطور مستق را به یمال یگزارشگر ت ی فی عوامل ک  نیا رایز

حرفه  ،یقو  ینظارت اخلاق  مد  یاآموزش  به  یحسابرس  یبالا   ت ی ف یک  ران،یبه  عمده  سهامداران  فعال  مشارکت  طور  و 

  ل ی اسماع)  بخشندیرا ارتقا م  یاطلاعات حسابدار  یاتکا  تیو قابل  تیرا کاهش داده و شفاف  یشدت مخاطره اخلاق  یمعنادار

  نی نو  یها یفناور  تال،ی ج یدر عصر تحول د(.  2025،  14و همکاران   ن ینگو  و  2024،  13چن و همکاران؛  2023و همکاران،  

تسه  عیسر  یدسترس را  اطلاعات  هم  کنند،یم  لی به  راما  افزا  یکار پنهان  سکیزمان  را    ن،ی بنابرا  دهند؛یم  ش ی هدفمند 

  ی سیالبستاواست )  افتهیضرورت    یابر اخلاق حرفه  یمبتن  یفرهنگ سازمان  یسازنهیو نهاد  ینظارت   ری تداب  تیو تقو  یبازنگر
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  ت یف یبر ک  یتأثیر مخاطره اخلاق   لی تحل  ،یت یریمد  یهاو گزارش  نگرش یاطلاعات پ  تی با توجه به اهم(.  2022،  1و موسى

  تواند یم  ران،یمد  ی حی توض  یهاو لحن گزارش  یمال  یگزارشگر  یدگی چ ی پ  ی انجی با تمرکز بر نقش م  ،یاطلاعات حسابدار

  منجر شود گذارانهیآگاهانه سرما یری گ می تصم  ی و ارتقا  ی نظارت ی نهادها یری گ می تصم ،ی گزارشگر ی به بهبود ساختارها

 (. 2025و همکاران،  یپاروات و 2021 ،2ری فل)

  پژوهش  نمونه،   عنوان به.  اندپرداخته  مالی   اطلاعات  کیفیت  کاهش   در   اخلاقی   مخاطره  نقش  بررسی   به   متعددی   مطالعات

  مخاطره   کاهش   با  توانندمی  حسابرسی  کیفیت  و  اجرایی  مدیران  مالی  تخصص  دهدمی  نشان   (2025)  و همکاران  نگوین 

  مالی   گزارشگری  کیفیت   میان  رابطه  (2022)  3ملدایو ا  ایجا یو  مطالعه  همچنین،.  شوند  منجر  سود  کیفیت  بهبود   به  اخلاقی،

  اخلاقی   مخاطره  و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش   در  را  مالی  گزارشگری  نقش   و  کرده  بررسی  را  گذاریسرمایه  کارایی  و

  اجزای   و  فکری  سرمایه تأثیر  بر  (2023)  4همکاران   و  سعیدی  پژوهش  توضیحی،  هایگزارش  لحن   حوزه  در  .اندکرده  تأیید

  از   شرکتی  حاکمیت  دهدمی   نشان  (1398)  پورکریم و همکاران  مطالعه  همچنین،.  دارد  تأکید  حسابرس  گزارش  لحن   بر  آن

  پیچیدگی   با  ارتباط  در  .کند  جلوگیری  طلبانهفرصت  رفتارهای  بروز  از  تواندمی  مدیریتی  هایگزارش  لحن   کنترل  طریق

  پیچیدگی   افزایش   و  مدیرعامل  ازحدبیش   نفس   به  اعتماد  میان  مثبت  رابطه  به  (2023)  5زاده رجبعلی  مالی،  گزارشگری

 . کندمی تهدید  را شفافیت و داده  کاهش   را مالی اطلاعات  خوانایی  نهایت در که امری کند؛می اشاره هاگزارش

و سهامداران و تأثیر آن بر   رانیمد  انی در روابط م  یمخاطره اخلاق   تیکه با وجود اهم  دهدینشان م  ری اخ   ی هایبررس

و    ی مال  یگزارشگر  یدگیچ یپ  یانج ی نقش م   ی زمان به بررس صورت همبه  ی اندک  ی هاپژوهش   ، یاطلاعات حسابدار  ت ی فی ک

کرده و کمتر به    ل ی طور جداگانه تحلعوامل را به ن یا ن ی شیاند. اغلب مطالعات پپرداخته  رانیمد  ی حیتوض یهالحن گزارش

تهران با  اوراق بهادار در بورس  شده رفتهیپذ یها نوظهور، مانند شرکت یدر بازارها بویژه یبی ترک  یمدل مفهوم کیارائه 

  یو زبان   یری بُعد تفس   ن،یاند. علاوه بر اتوجه داشته  ،یت یریمد  ارات یاخت   ی و تمرکز بالا  فیضع   یشرکت  تیساختار حاکم

  ی باشد، کمتر مورد واکاو  گذاراطلاعات تأثیر  تی فی بر برداشت و ک  تواندیکه م  رانیا  یدر بستر فرهنگ   یمال  یهاارشگز

اطلاعات را با    ت ی ف یبر ک  ی زمان تأثیر مخاطره اخلاقطور همنوآورانه، به  ی کردیپژوهش با رو  ن ی قرار گرفته است. ا  قی عم

ی پذیرفته  هاچارچوب را در شرکت  ن ی کرده و ا  یبررس  رانیمد  یح یضو لحن تو  ی گزارشگر  یدگی چ ی پ   یانجی لحاظ نقش م

 رساند.   یاریحوزه    ن یبه توسعه دانش در ا  تواندیکه م  یکرد یرو  کند؛یتهران آزمون م  اوراق بهادار  بورسدر  فعال    شده و

  با   حسابداری  اطلاعات   کیفیت  بر  سهامداران  و  مدیران  میان  اخلاقی  مخاطره  تأثیر  بررسی  حاضر  پژوهش   هدف  بنابراین،

  پژوهش  اصلی   سؤال   راستا،   همین  در .  است  مدیران  توضیحی   هایگزارش  لحن  و   مالی  گزارشگری  پیچیدگی   میانجی   نقش

  پیچیدگی   آیا   و  دارد  تأثیر  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  بر  سهامداران  و  مدیران  میان  اخلاقی  مخاطره  آیا  که  است  این 

 کنند؟می ایفا میانجی  نقش  رابطه این  در مدیران توضیحی هایگزارش لحن و مالی گزارشگری
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 ها مبانی نظری و توسعه فرضیه   - 2

 حسابداری   اطلاعات   کیفیت   بر   آن   تأثیر   و   سهامداران   و   مدیران   میان   اخلاقی   مخاطره   - 1-2

 تیریو مد  تی مالک   ییبا جدا  ییهااست که در شرکت  یاساس   یچالش  ی مخاطره اخلاق  ، یشرکت   تی در حوزه حاکم 

اابدییشدت م به  ن ی.  طلبانه  فرصت  یهایری گمی تصم  نهی و سهامداران، زم  رانیمد  انی م   یعدم تقارن اطلاعات  لیدلساختار 

و    سازدیو گسترش نفوذ را فراهم م  یشغل گاهیحفظ جا  مدت،مانند کسب پاداش کوتاه  یفرد   یهازهی از انگ   یناش  ران،یمد

  کند،یدار متنها اعتبار شرکت را خدشهنه  یی رفتارها  ن یچن   (.2021،  1تن هاوه و نوس با اهداف سهامداران در تعارض است )

از   (.2023و همکاران،    لی اسماع  و  2021وانگ،  )  دارد  ی در پ  نفعانیبازار و ذ  یبرا  یو اجتماع  یاقتصاد   ییامدهای بلکه پ

چون   یی هایژگیوابسته به و کند، یم فای ا ی مال یری گ می در تصم ی دی کل ی که نقش یاطلاعات حسابدار ت ی فی ک  گر،ی د یسو

با    یحال، مخاطره اخلاق   ن یبا ا(.  2022،  2روتارو است )  سهیمقا  تی موقع بودن، وضوح و قابلاتکا، به  تی مربوط بودن، قابل

  نی. اکندیم  دیرا تهد  یمال  ی هاو اعتبار گزارش  ت ی کننده، شفاف گمراه  ی هااطلاعات و گزارش  فیاحتمال تحر  ش یافزا

مد  ابدییشدت م  ی مشکل زمان ب  رانیکه  به سهامداران دسترس  یشتری به اطلاعات  دارند و نظارت مؤثر محدود    ی نسبت 

 (. 2021لو، )  سازدیمخدوش را فراهم م یمال  یهاو ارائه گزارش گاهانهسوءاستفاده آ نه یکه زم یط یاست، شرا

و    شودیمحسوب م  یاطلاعات حسابدار   تی در کاهش شفاف   یاز عوامل اصل  یک ی  یمخاطره اخلاق   ،ینظر  دیدگاهاز  

نسبت به صحت    گذارانهیاعتماد سرما  فی با تضع  دهیپد  ن ی دارد. ا  یمال  یبر عملکرد بازارها   یقابل توجه   یمنف  یامدهای پ

افزا  یگذارهیسرما  سکیر  ،یمال  یهاداده به  ش یرا  و  برده و کارا  هیسرما  نهیآن هز  ال دنب داده  بالا  بازار را کاهش    ییرا 

  ی اطلبانهفرصت  یشامل رفتارها  ی . مخاطره اخلاق(2025،  4برناردی سونزا و گرانزوتو  و  2021،  3و همکاران   انگی)  دهدیم

  ت، یف یاست که ک  شدهیدستکار   یحسابدار  یهادار و استفاده از روشجهت  یده گزارش  ها،انیز  یدر افشا  ری تأخ  ری نظ

  ی ساختارها  گر،ید  ی از سو  (.2023اسماعیل و همکاران،  )  کندیم  ف ی را تضع  یمال   یهاگزارش  یاتکا   تی و قابل  یطرفیب

حاکم  ه   ، یشرکت   تی ناکارآمد  فقدان  کم  رهیمد  ئتی مانند  ضعف  شفاف  یحسابرس  یهاتهی مستقل،  نبود  در    تیو 

، 5و همکاران   وی ل)  شوندیو سهامداران م   رانیمد  ن ی تضاد منافع ب  ش یکرده و باعث افزا  دیمخاطره را تشد  ن یا  ها،یری گمیتصم

و سهامداران    رانیمد  انی م   یاختلاف در افق زمان  ،یمال  یهاگزارش  ت ی فی از عوامل مؤثر در کاهش ک   یک ی  ن،یهمچن(.  2023

ارزش    جادی که سهامداران به دنبال ا  یمدت تمرکز دارند، در حال کوتاه  یاغلب بر کسب سودها  رانیکه مد  ی اگونهاست؛ به

)  داریپا هستند  بلندمدت  همکاران  یبراد  و  2021،  6گودهارت و  اهب.  (2024،  7و  با  مقابله  اجراچالش   ن یمنظور    ی ها، 

  ،ی حسابرس  ی هاتهیکم  یاثربخش   ی و ارتقا  رهیمد  ئتیاستقلال ه  تیتقو  بویژه  ، یشرکت   تیدر حاکم  یاصلاحات ساختار

 و  2023و همکاران،    وی لکند )  فای ا  یینقش بسزا  یاطلاعات مال  ت ی ف یک  ری در کاهش تضاد منافع و بهبود چشمگ  تواندیم

 (.2024و همکاران،  یبراد

در    ینقش مهم  نفعان،یو ذ  رانیمد  انی م  یکاهش عدم تقارن اطلاعات  ،یاطلاعات حسابدار  تی فی بهبود ک   یدر راستا

اخلاق مخاطره  فناورکندیم  فای ا  یکاهش  بلاک  یاطلاعات   ن ی نو  یهای.  مص   ،8نیچمانند  را  ینوعهوش  با   9ی ابر  انش یو 
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  یی اجرا  ی هاهرچند با چالش   کنند،یم  ت یرا تقو  نفعانیذ  ییها، اعتماد و پاسخگوداده  یابیو رد  تی امن  ت، ی شفاف   ش یافزا

ها، سلامت نظام  داده  فیضمن کاهش خطاها و تحر  هایفناور  ن یا  (.2024،  2و طاهر   می ابراه  و  2020  ،1ی خوف)  اندهمراه

م   یمال   یگزارشگر تأثیر قرار    یاطلاعات حسابدار  تیف یک  ت،یو کاهش شفاف  ی. مخاطره اخلاق دهندیرا ارتقا  را تحت 

تقودهدیم نظام  ،یشرکت  ت ی حاکم  ت ی.  ترو  ی مبتن   یزش ی انگ   یها توسعه  بهره  ی ااخلاق حرفه  جیبر عملکرد،  از    ی ری گو 

  یری گ می است که تصم   یو کاهش مخاطرات اخلاق  یاطلاعات مال  تیف یدر بهبود ک  یدی کل  یاز راهکارها  ن،ینو  یهایفناور

با توجه    (.2023،  4و همکاران   نای راپ  و  2022،  3خوزه و همکاران سان)  کندیم  ت یها را تقوسازمان  یداریو پا  گذارانهیسرما

 به مباحث مطرح شده فرضیه اول پژوهش به شرح زیر است: 

 دارد.  معناداری تأثیر ی اطلاعات حسابدار  تی فی و سهامداران بر ک رانیمد ان ی م یاول: مخاطره اخلاق هی فرض
 گزارشگری مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری پیچیدگی    سهامداران،   و   مدیران   میان   اخلاقی   مخاطره   - 2-2

سال موضوعبه  یمال   یگزارشگر  ی دگی چیپ  ر،ی اخ   یهادر  ادب  ی محور  یعنوان  مال   یحسابدار  اتی در  توجه    ،یو 

ا است.  را جلب کرده  ناش نه  یدگی چ ی پ  ن یپژوهشگران  فن   یتنها  الزامات  مقررات  یاز  بازتاب   یو  بلکه  از تحولات    یاست، 

  نی. با اشودیمحسوب م  زی ن 5ی مال یگزارشگر یالمللن ی ب  یا و الزامات استاندارده یمال یها، تنوع ابزارها سازمان یساختار

و    ران یمد  بویژه  نفعان،یذ   انی و شناخت تضاد منافع م  یدرک ابعاد رفتار   ازمندی نبوده و ن  ی آن کاف  یصرفاً فن   یحال، بررس

عملکرد    ی سازپنهان  یبرا   ی مال  یگزارشگر  ی دگی چیممکن است از پ  رانیکه مد  دهندیها نشان مسهامداران است. پژوهش 

  ی ندگینما  یها نهیو هز  یعدم تقارن اطلاعات   شی امر باعث افزا  نیاستفاده کنند که ا  گذارانهیسرما  ادراک  ت یو هدا  یواقع

  د یتشد  یاز عوامل اصل  یک یاز تضاد منافع،    یناش  یمخاطره اخلاق  (. 2023،  7برتومئو  و  2023،  6و جانسون   کیبا)  شودیم

طلبانه  فرصت  یراستا نباشد، رفتارهابا مالکان هم  رانیکه منافع مد  ی(. هنگام2024،  8چونگ و چانگاست )  ی دگی چیپ  ن یا

  یی ابزارها  رشفاف،ی و ارائه اطلاعات غ   یمبهم گزارشگر  یساختارها   یطراح   ده،ی چیپ  ی. استفاده از زبان فنکندیبروز م

کاربران    یآگاهانه برا  ی ری گمیتصم  ندیفرا  جه،ی . در نت دهدیرا کاهش م  یمال  تی و شفاف   رند ی گیکار مبه  رانیاست که مد

ک  ،یا رحرفهی غ  گذاران هیسرما  بویژهها،  گزارش و  تحل  یریپذ سهیمقا  ،یمال  یگزارشگر  تی فیدشوار شده  اثربخش    لی و 

 (. 2023 ،9با یو ش یناگی شیا و 2023 زاده،یلبعرج ) ابدییکاهش م

  ی مال  یانتقال آثار مخاطرات گزارشگر  تواندیم  ،یو نگارش  یدر ابعاد زبان  بویژه  ،یمال  یهاصورت  ندهی فزا  یدگی چی پ

  یی اما توانا  شود،یمخاطره مستقل محسوب نم  کیخود    ی دگی چ ی پ  ن یتأثیر قرار دهد. هرچند ااطلاعات را تحت  تیف یبه ک

. به دهدیرا کاهش م  یمال  یگزارشگر  تیدرک اطلاعات، شفاف  کردناثر مخاطرات موجود را داشته و با دشوار    دیتشد

بر   ی شتری ب   یاثرات منف  توانندیم   یکه مخاطرات گزارشگر  کندیعمل م   ی عنوان سازوکاربه  یزبان  یدگی چ یپ  ب،یترت  ن یا

فهم    ر، ی اخ  یهادر دهه ی نگارش  ی دگی چیپ  ش ی(. افزا2023،  10و همکاران   یپورت گذارند )  ی بر جا  ی مال  یگزارشگر  ت ی فی ک

  ی سازشفاف یبرا  یی هااستی س   نیو تدو  یگزارشگر  یرا دشوار کرده و ضرورت توجه به ابعاد زبان  ی مال  یهاداده  ح ی صح

)  یامدهای پ است  برجسته ساخته  را  موچن   یلسم  و  2019،  11و همکاران   یلسمآن  ازحد  بیش   یدگی چ ی پ   (.2023  ،12ک ی و 
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را فراهم کرده    ی سوءاستفاده از اطلاعات نهان  نه یدهد، زم ش ی را افزا  گذارانهیو سرما  رانیمد  ان ی م  یفاصله اطلاعات   تواندیم

امر ممکن است واکنش بازار    ن یا  ن،ی همچن   .(2025،  1همکاراندوئلمن و  را کاهش دهد )  ی مال  یهابه داده  یو اعتماد عموم

  تیریاحتمال مد ن یهمچن  یرضروری غ  یدگی چ ی را کاهش دهد. پ هیبازار سرما ییو کارا فیرا تضع یبه اطلاعات حسابدار

و    ش یآود  و  2021،  2چانگ و همکاران)   کندیم  دیها را تهدداده و اعتبار گزارش  ش یاطلاعات را افزا  یسود و دستکار

 ر یناپذاجتناب  ی دگی چیاز پ   یحد  شرفته، ی پ  ی مال  یابزارها  ای  دهی چ ی با ساختار پ   ی هاحال، در شرکت  نی(. با ا2024،  3همکاران 

  شیرا افزا  ییاطلاعات، وضوح و خوانا  ت ی ضمن حفظ دقت و جامع  تواندیم  ی مال  یهاهدفمند گزارش  یاست و طراح 

با توجه به مباحث مطرح شده    (. 2019،  4و همکاران   تاشی هوکند )   تیو عملکرد بازار را تقو  گذارانهیداده و اعتماد سرما

 است: ریپژوهش به شرح ز های دوم، سوم و چهارمهی فرض

 فرضیه دوم: مخاطره اخلاقی میان مدیران و سهامداران بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر معناداری دارد. 

 . دارد یمعنادار تأثیر حسابداری اطلاعات بر کیفیت مالی گزارشگری پیچیدگی  فرضیه سوم:

پیچیدگی بر کیفیت   گزارشگری  فرضیه چهارم:  و سهامداران  مدیران  میان  اخلاقی  مخاطره  تأثیر  در    اطلاعات   مالی 

 ی دارد. انج ی نقش م  حسابداری
 اطلاعات حسابداری های توضیحی مدیران و کیفیت  مخاطره اخلاقی میان مدیران و سهامداران، لحن گزارش   - 3-2

و سهامداران و   رانیمد  انی تضاد منافع م  سازنهی زم   ت« ی ریاز مد  تی مالک  یی»جدا  ۀدیپد  ،یمدرن شرکت  یدر ساختارها

  یرمالی غ   یگاه از ابزارها  ،ی شخص   یهازهی از اطلاعات نامتقارن و انگ  یری گبا بهره  رانیشده است. مد  یظهور مخاطره اخلاق 

که شامل عناصر    یلحن گزارشگر  کنند؛یاستفاده م  گذارانهیسرما  راکاد  تیریمد  یبرا  « ی ح ی توض   یمانند »لحن گزارشگر

خاص از عملکرد    یریانتخاب واژگان، ساختار جملات و سبک نگارش، تصو  قیبوده و از طر  یو نگرش   یارزش   ،یعاطف

  فیتحر  مالاحت   یکردی رو  نی چن  ن، یی پا  تی با شفاف   یهاطی. در محستی ن   تی که الزاماً منطبق با واقع   دهدیشرکت ارائه م

  ی التان  و  2024،  6و همکاران   انی؛  2023  ،5شمنیرا)   دهدیم  شیرا افزا  گذارانهیسرما  یریگ می بر تصم   یاطلاعات و اثر منف

طور آگاهانه لحن  به ، یبا هدف تحقق منافع شخص رانیکه مد شودیم دیتشد ی زمان ی مخاطره اخلاق (.2025، 7و همکاران 

  تی موقع  تیبرند و تقو  یاوراق، ارتقا   یمدت نقدشوندگکه ممکن است در کوتاه  یدار کنند؛ اقدامها را جهتگزارش

را به همراه    گذارانهیاعتماد سرما  فی تضع  و  یاطلاعات مال  یاتکا   تی را بهبود بخشد، اما در بلندمدت کاهش قابل  یرقابت 

از   درباره سلامت    یمنف   یهاکرده و گفتمان  فی را تضع  یاطلاعات   تی شفاف   یرفتار  ن ی چن  ،ی ااخلاق حرفه  دیدگاهدارد. 

بنابراکندیم  جادیا  رانیمد  یرفتار گزارشجهت  ن،ی.  لحن  شدن    ت ی فی ک   یارتقا  یبرا  یاساس   یچالش  یمال  یهادار 

 (. 2024، 9و مقبل  دیکا و 2022، 8دنگ و همکاران) شود یمحسوب م  یاعتماد عموم یداریو پا یگزارشگر

منافع مواجه  رانیکه مد  ی طیدر شرا بهبا تضاد  عنوان  به  یح ی توض   یها لحن مثبت و متعادل در گزارش  یری کارگ اند، 

برا  یراهبرد و    یلوبلوفسکی ب  و  2022دنگ و همکاران،  )  شود یمطرح م  یعدم تقارن اطلاعات   یکاهش آثار منف  یمؤثر 

در    یدی نقش کل  گذاران،هیو سرما  گرانلی توسط تحل   ی اطلاعات مال   ری فهم و تفس   یلحن، با ارتقا  ن ی(. ا2024،  10همکاران 
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ا   تیف یو سنجش ک  سکیر  یابیارز  ،یاقتصاد   یری گمیتصم به  کندیم  فایافشا  طلبانه  رفتار فرصت  انی م  یاعنوان واسطهو 

  تواندیازحد مبیش   ی ن ی بخوش  ایحال، اغراق    ن ی. با ادینمایو اعتبار اطلاعات عمل م  تی از شفاف  نفعان یو برداشت ذ  رانیمد

تحر قابل  ت ی واقع  فیبه  شفاف   تی و کاهش  و  )  تی اتکا  منجر شود  (. 2024  ،1ار یو سا  کیکو  و  2023  شمن،یرااطلاعات 

 ای  یط ی مح ستیز  یکه اغراق در عملکردها  ییجا  شود،یمشاهده م  زی ن  یاجتماع  تی مسئول  یکه در گزارشگر  یموضوع

 کیلحن استراتژ  ف،ی عملکرد ضع  ایدر مواقع بحران    (.2023  ،2انیو    یلباشد )  ییاز سبزشو  یانشانه  تواندیم  یاجتماع 

  کند یم  یری جلوگ   یمت ی ق  دیبوده و از نوسانات شد  گذارانهیانتظارات سرما  لیارتباط با بازار و تعد  تیریمد  یبرا  یابزار

استفاده    را یصادقانه و مسئولانه اطلاعات است، ز  یمستلزم افشا  کردی رو  ن ی ا  تیحال، موفق   نی(. با ا2025و همکاران،    یالتان)

  ش ی سهام را افزا  متی ق  یسقوط ناگهان   سکیو ر  فی را تضع   ینی ب ش یپ  تی افشا را کاهش داده، قابل  تی فی از لحن، ک   رشفافی غ

طلبانه از لحن  فرصت  یبرداربهره  سازنهیزم  ز ی ن  ی مخاطره اخلاق  (.2024یان و همکاران،    و  2021،  3کائو و همکاران )  دهدیم

با    .(2024و مقبل،    دیکا  و  2022  ،4ی حمزه و جربوع)  کندیم  ل یتبد  تیریپنهان مد  یهازهی از انگ  یشده و آن را به بازتاب 

 است:  ریپژوهش به شرح ز هفتمو   ششم،  پنجم یهاهی توجه به مباحث مطرح شده فرض

 . دارد یمعنادار تأثیر های توضیحی مدیرانلحن گزارش بر سهامداران و مدیران میان اخلاقی  فرضیه پنجم: مخاطره

 .دارد تأثیر معناداری  حسابداری اطلاعات کیفیت بر مدیران توضیحی  هایگزارش فرضیه ششم: لحن 

  اطلاعات   کیفیت  بر  سهامداران  و  مدیران  میان  اخلاقی  مخاطره   تأثیر  در  مدیران  توضیحی  هایگزارش  فرضیه هفتم: لحن 

 دارد.   حسابداری نقش میانجی

 پیشینه پژوهش   - 3
 پیشینه داخلی   - 1-3

  ی ها گزارش   نانه ی ب بر لحن خوش   ی تأثیر مثبت و معنادار   ران ی دانش مد   ی نشان دادند که ناهمگون   ( 1404و همکاران )   ی ثقف 

و توسعه    ت ی ر ی مد   م ی ت   ب ی توجه به ترک   ت ی که اهم   ، کند ی م   ت ی رابطه را تقو   ن ی سود ا   ت ی ر ی سود دارد و مد   ت ی ر ی و مد   ی ح ی توض 

که    افتند ی در   ( 1404استمال و همکاران )   ی عباس .  سازد ی برجسته م   ی سازمان   ی ها ی ر ی گ م ی تصم   ی ارتقا   ی را برا   ی ت ی ر ی مد   ی ها مهارت 

  ی م ی اثر مستق   ی که سوء رفتار مال   ی در حال   شود، ی م   ی ح ی توض   ی ها گزارش   ی رعاد ی لحن غ   ش ی موجب افزا   ی داخل   ی ها ضعف کنترل 

است.    ی ضرور   گذاران ه ی و اعتماد سرما   ت ی شفاف   ش ی افزا   ی برا   ی کنترل داخل   ی سازوکارها   ت ی تقو   ن، ی لحن ندارد؛ بنابرا   ن ی بر ا 

  یمال   ی گزارشگر   ت ی ف ی معکوس با ک   ی ا رابطه   ره ی مد   ئت ی و استقلال ه   ی نهاد   ت ی نشان دادند که مالک   ( 1403)   زاده ی و ول   زاده ی عل 

  ی ر لزوم بازنگ   ج ی نتا   ن ی که ا   کند، ی م   ف ی تضع   ی گزارشگر   ت ی ف ی را بر ک   ی نهاد   ت ی اثر مالک   ، ی مال   ی ها ارائه صورت   د ی دارند و تجد 

  ( 1403و همکاران )   ی مراد .  کند ی م   د ی را تأک   ی گزارشگر   ت ی ف ی ک   ی کاهش تضاد منافع و ارتقا   ی برا   ی نظارت   ی در سازوکارها 

و اعتماد    ی مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی کرده و ک   ف ی را تضع   ی شرکت   ت ی عملکرد نظام حاکم   ران ی مد   ی کردند که ضعف اخلاق   د ی تأک 

  ( 1403گلزار و همکاران )   ی عبد .  دهد ی را نشان م   ی ت ی ر ی اصول اخلاق مد   ت ی تقو   ت ی که اهم   دهد، ی را کاهش م   گذاران ه ی سرما 

  ی و همزمان، سازوکارها   افتند ی مثبت و معنادار    ی و تعهد   ی سود واقع   ت ی ر ی و سهامداران را بر مد   ران ی مد   ان ی م   ی اثر مخاطره اخلاق 

دارد.    د ی طلبانه تأک فرصت   ی در رفتارها   ی شرکت   ت ی که بر نقش محدودکننده حاکم   دهند، ی اثر را کاهش م   ن ی ا   ی شرکت   ت ی حاکم 

  ی اجتماع  ت ی مسئول   ی افشا   ش ی موجب افزا   ران ی مد   نانه ی ب نشان دادند که لحن خوش   ( 1402دالاندار )   زاده   ن ی استمال و حس  ی عباس 
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  ی به عنوان عامل  ی تقارن اطلاعات  ب، ی ترت   ن ی و به ا  دهد، ی اثر را کاهش م  ن ی ا   ی که عدم تقارن اطلاعات  ی در حال  شود، ی شرکت م 

  ی ها زم ی کردند که مکان   د ی تأک   ز ی ن   ( 1402)   ی و دلنواز اصغر   ی نخجوان .  شود ی مطرح م   ی اجتماع   ی ر ی پذ ت ی مسئول   ی در ارتقا   ی د ی کل 

و نقش    کنند ی م   ل ی را تعد   ی سازمان   ی بلکه اثرات مخاطرات اخلاق   دهند، ی را ارتقا م   ی تنها عملکرد سازمان نه   ی شرکت   ت ی حاکم 

  ت ی ر ی نشان دادند که مد   ( 1401)   پور ان ی و جمال   ی ن ی حس   .سازند ی را برجسته م   ی بحران   ط ی در شرا   ی شرکت   ت ی حاکم   کننده ل ی تعد 

تعهد  منف   ی سود  پ   ی رابطه  با  مثبت  رابطه  و  حسابرس  گزارش  مثبت  لحن  اهم گزارش   ی دگ ی چ ی با  که  دارد،    ی کاو متن   ت ی ها 

  ( 1400)   ی غل او منش و اورج   ی ر ی بش .  سازد ی م   ان ی و کاهش فاصله انتظارات را نما   یی بهبود خوانا   ی برا   ی حسابرس   ی ها گزارش 

واژگان مثبت در    ی ر ی کارگ با به   ، ی ا ه ی مخارج سرما   ش ی ازحد و افزا بیش   ی گذار ه ی در قالب سرما   ران ی مد   ی نان ی اطم ش ی که ب   افتند ی در 

  ی عبد .  دهد ی م   ش ی را افزا   ی مال   سک ی دارد و ر   ی اثر منف   ی بده   ش ی افزا   ق ی از طر   ی نان ی اطم ش ی که ب   ی ها مرتبط است، در حال گزارش 

اما    شود، ی و ارزش شرکت م   ی موجب کاهش نقدشوندگ   ران ی مد   ی کردند که خطر اخلاق   د ی تأک   ( 1400)   ی گلزار و بادآور نهند 

موجب    نانه ی نشان دادند که لحن بدب   ( 1399و همکاران )   ی رزائ ی م .  کند   ل ی اثرات را تعد   ن ی ا   تواند ی م   ی شرکت   ت ی حاکم   ت ی تقو 

لحن   ن ی تعامل ب   ت ی که اهم  کند، ی م  د ی اثر را تشد  ن ی از حقوق سهامداران ا  ت ی و حما  شود ی متهورانه م  ی مال  ی کاهش گزارشگر 

  ز ی ن   ( 1399)   ی و محمد   ی ورهرام .  سازد ی م   ان ی نما   ر ی پذ سک ی ر   ی رفتار مال   ی ده و حفاظت از سهامداران را در شکل   ی گزارشگر 

افزا   افتند ی در  افزا   ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چ ی پ   ی داخل   ی حسابرس   ر ی و مد   رعامل ی مد   ان ی م   ی مدت همکار   ش ی که  داده و    ش ی را 

  ی ر ی گ م ی تصم   سک ی ر   ش ی و افزا   ت ی که منجر به کاهش شفاف   برد، ی را بالا م   ت ی ر ی مد   ف ی کردن عملکرد ضع پنهان   ی برا   ی احتمال تبان 

)   . شود ی م   گذاران ه ی سرما  همکاران  و  مطالعه   ( 1403خواجوی  که  در  رسیدند  نتیجه  این  به  مد ای  و    ر ی تأث   رعامل ی درت  مثبت 

  ی گزارشگر   یی و خوانا   رعامل ی قدرت مد   ان ی سود رابطه م   ت ی ر ی مد   ن، ی دارد. علاوه بر ا   ی مال   ی گزارشگر   یی بر خوانا   ی معنادار 

نصیرزاده و پوریوسف   . د ی نما ی م  ت ی رابطه را تقو  ن ی ا  ی نهاد   گذاران ه ی حضور و نقش سرما   که ی درحال   کند، ی م  ف ی را تضع   ی مال 

  ران ی مد   ی بر تناقض لحن افشا   ی طور معنادار به   رعامل ی مد   ی ن ی ب ک ی سود و نزد   ت ی ر ی مد در پژوهش خود نشان دادند که    ( 1402) 

سود و    ت ی ر ی مد   ان ی شدت و قدرت رابطه مثبت م   ر، ی مد   ی ن ی ب ک ی از آن است که نزد   ی حاک   ج ی نتا   ن، ی اثر مثبت دارند. افزون بر ا 

سود    ت ی ر ی و مد   ی مخاطرات اخلاق   ن ی ب دریافتند    ( 1395خلیفه سلطانی و برزگر )   . کند ی م   ت ی را تقو   ران ی مد   ی تناقض لحن افشا 

  ش ی ها، احتمال و شدت گرا در سازمان   ی سطح مخاطرات اخلاق   ش ی معنا که با افزا   ن ی برقرار است، بد   ی مثبت و معنادار   ۀ رابط 

 . رد ی گ ی قرار م   ر ی تأث   ی مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی و ک   ابد ی ی م   ش ی سود افزا   ت ی ر ی به مد   ران ی مد 
 پیشینه خارجی   - 2-3

و لحن مثبت    یی خوانا  ش ی با افزا  ره ی مد   ئت ی تر ه و اندازه بزرگ   ی ت ی نشان دادند که تنوع جنس   ( 2025)   1سامارکون و همکاران 

مرتبط است، در حال گزارش  افزا   ی دگ ی چ ی پ   ، یی باعث کاهش خوانا   رعامل ی مد   ی که دوگانگ   ی ها    ی راهبرد   ی ساز ابهام   ش ی و 

افشا دارند و بر تعامل مستقل    ت ی ف ی بر ک   ی عنادار تأثیر مثبت و م   ی مانند اندازه و سودآور   ی شرکت   ی ها ی ژگ ی و   ن، ی . همچن شود ی م 

گزارش    یی که خوانا   افتند ی در   ( 2025)   2تانه دونگ و همکاران   ها دلالت دارند. و لحن گزارش   یی با خوانا   ی و مال   ی ت ی عوامل حاکم 

به    کند، ی م   د ی رابطه را تشد   ن ی اثر ا   ، ی دارد و کاهش عدم تقارن اطلاعات   ی مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی ک   ی در ارتقا   ی د ی سالانه نقش کل 

با تمرکز بر    ( 2024)   3مارایس   . شود ی م   ی اطلاعات مال   ی و کارآمد   ت ی شفاف   ل ی ها موجب تسه گزارش   یی خوانا   ی که ارتقا   ی طور 

  ت ی ف ی حسابرسان را شکل دهد و ک   ی ا حرفه   ی ر ی گ م ی تصم   ی فضا   تواند ی م   ران ی ارشد، نشان داد که گفتار و تعامل مد   ران ی لحن مد 
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درآمد و    ت ی ر ی در کاهش تقلب، کنترل مد   ی و نظر   ی عمل   ت ی با اهم   ی ا افته ی را تحت تأثیر قرار دهد،    ی حسابرس   ی ها گزارش 

  تر ده ی چ ی پ   ی حسابدار   ی سهامداران موجب ارائه گزارشگر   ی گر که فعال   افتند ی در   ( 2024)   1دائو و ژو دارد.    ی نظارت مال   ی ارتقا 

اثر در    ن ی رابطه مثبت دارند؛ ا   ی گزارشگر   ی دگ ی چ ی و اختلاف« و »کنترل و بحث«، با پ  ی »نگران  ، ی گر و هر دو نوع فعال  شود ی م 

ر   ی ها شرکت  مالک   ی حقوق   ی دعاو   سک ی با  و  )   . شود ی م   ت ی تقو   شتر ی ب   ی نهاد   ت ی بالا  همکاران  و  که    ( 2024چن  دادند  نشان 

ازحد موجب کاهش آن  اما در سطوح بیش   دهد، ی را ارتقا م   ی حسابرس   ت ی ف ی ک   ن ی مع   ی ا در محدوده   ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چ ی پ 

بر    ( 2023همکاران ) اسماعیل و  .  کند   ل ی را تعد   ی اثرات منف   تواند ی م   ی دگ ی چ ی حسابرس، پ   ی اجبار   ر یی تغ   ط ی و در شرا   شود، ی م 

کردند و نشان دادند که    د ی تأک   ران ی مد   ی در کاهش مخاطره اخلاق   ی شرکت   ت ی و استقرار حاکم   ی ا اخلاق حرفه   ت ی رعا   ت ی اهم 

  2گلور و ژو   . دهند ی را ارتقا م   ی مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی و ک   یی گو پاسخ   ت، ی همراه با نظارت مؤثر، شفاف   ی اخلاق   ی ها چارچوب 

  ی ژگ ی و  ن ی اشاره کردند و اظهار داشتند که ا   نفعان ی ذ  ان ی م   ی در بهبود روابط قرارداد   ی حسابدار   ی کار به نقش محافظه  ( 2022) 

  3آناگنوستوپولو   . کند ی م  جاد ی به تعهدات ا   ی بند ی پا   ی برا   نه ی هز مؤثر و کم   ی ها زه ی انگ  ، ی اعتماد و کاهش مخاطره اخلاق   ش ی با افزا 

نهاد   یی در کشورها   ی حسابدار   ت ی ف ی نشان داد که ک   ( 2022)  قابل   ت ی شفاف   ق ی از طر   ، ی با ضعف  انتخاب    ت ی و  اتکا، مشکلات 

تضاد    ( 2021وانگ )   . دهد ی را ارتقا م   ی گذار ه ی سرما   یی منابع و کارا   نه ی به   ص ی را کاهش داده و تخص   ی نادرست و مخاطره اخلاق 

تأک   ی ها در شرکت   ی مخاطره اخلاق   ی را عامل اصل   ران ی سهامداران و مد   ان ی منافع م  قراردادها   د ی بزرگ دانست و    ی کرد که 

  ی توانمند  ن ی رابطه معکوس ب  ( 2020)   4آدبایو   دارند.  ی راستا با منافع هستند، در عمل اثر محدود هم  پردازانه ه ی گرچه نظر   ، ی جبران 

اطلاعات    ل ی سود و تعد   ی هموارساز   ی برا   ی ت ی ر ی از توان مد   ران ی کرد که مد   ان ی را نشان داد و ب   ی مال   ی گزارشگر   ت ی ف ی و ک   ی ت ی ر ی مد 

  د ی با تأک   ( 2020)   5لیوا ی و اوموت  ی اوولاب  . سازد ی را برجسته م   ت ی ر ی که ضرورت نظارت مؤثر بر مد  کنند، ی به نفع سازمان استفاده م 

  ی اتکا   ت ی و قابل   ت ی دقت، صحت، شفاف   ش ی عوامل موجب افزا   ن ی حسابداران، نشان دادند که ا   ی ستگ ی و شا   ی ا بر اخلاق حرفه 

  ی ت ی ر ی نقش لحن مد  ز ی ن  ( 2020)  6گرینر و همکاران   . دهند ی را ارتقا م   ی و حسابدار  ی به نظام مال  ی ها شده و اعتماد عموم گزارش 

را برجسته کردند و نشان    ی حسابرس   ی ها نه ی و هز   سک ی ر   ی اب ی و ارز   ی حسابرس   ی گذار مت ی ق   ن یی عنوان شاخص اعتبار منبع در تع به 

،  1در شکل    است.   گذار بازار تأثیر   یی و کارا   ی خدمات حسابرس   ت ی ف ی بر ک   ماًی مستق   ت ی ر ی دادند که نحوه ارائه اطلاعات توسط مد 

 ارائه شده است.   ی نظر   ی پژوهش بر اساس مبان   ی مدل مفهوم 
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 شناسی پژوهش روش   - 4

- یفیتوص یهاشناخت در حوزه پژوهش و از لحاظ روش  یکاربرد  ی هاپژوهش حاضر از نظر هدف در دسته پژوهش 

انجام    ی کم  یهاداده  یاست و عمدتاً بر مبنا  یدادیروپس -ی مطالعه از نوع علّ  نیا  ز، ی ن  تیقرار دارد. از نظر ماه   ی همبستگ

  ی مال  یهاها، صورتشرکت  یحسابرس   یهازارشاسناد، سوابق و گ  ،یاطلاعات   یهابانک  قی لازم از طر  یهاشده است. داده

آورد  افزار رهکدال( و نرم  ت یبورس اوراق بهادار تهران )سا  ویهمراه، از آرش  یهاادداشتیمدارک مربوطه، همراه با    ریو سا

افزار چندگانه و نرم  ونی از روش رگرس   ها، هی فرض  ی و بررس  ل ی تحل  ی اند. براافزار اکسل محاسبه شدهاستخراج و در نرم  ن ینو

شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه    رفتهیپذ  یهاشرکت  یپژوهش شامل تمام  یجامعه آمار  است.  شدهاستاتا استفاده  

استفاده    یهمراه غربالگر)منظم( به  کی ستماتی س   یری گاز روش نمونه  ،یاست. در انتخاب نمونه آمار  1402تا    1397  یزمان

که   ییهاشده و آن دسته از شرکت  ی مورد نظر بررس  یفعال در بازه زمان  ی هاشرکت  یابتدا تمام ،فرایند  نیشده است. در ا

 رائه شده است: به شرح زیر اها شرکت  ن ی انتخاب ا طیشرا بودند، به عنوان نمونه انتخاب شدند. یمشخص طیواجد شرا

همچنان در    1402سال    انیاند و تا پاشده  رفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ  1397از سال    ش یکه پ  ییهاشرکت  -1

 قرار دارند. یبورس  یها فهرست شرکت

زم  یهاشرکت  -2 در  ب بانک  ها،نگیهلد  ،یمال  ی گرواسطه  ،یگذارهیسرما  نه یفعال  ل  ها مهی ها،  دل  هانگیزی و    ل ی به 

 اند.متفاوت، لحاظ نشده یده و گزارش یساختار مال

 اشد. ببه اسفند ماه  یها منتهآن یسال مال  انیکه پا  ییهاشرکت -3

 اند.نداشته یدر سال مال ریی که در طول دوره پژوهش، تغ   ییهاشرکت -4

 شده در دسترس باشد.مشخص یها در بازه زمانآن ازی مورد ن ی هاکه داده  ییهاشرکت -5

 .عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدندبه طیشرکت واجد شرا 152 ت،یدر نها
 های رگرسیونی پژوهش مدل   - 1-4

های مورد استفاده در این مطالعه از نوع رگرسیون چندگانه انتخاب  پیشینه پژوهش، مدلبا تکیه بر مبانی نظری و مرور 

در نظر    ی اول تا هفتم پژوهش هاههای منتخب برای بررسی و آزمون فرضی نوان مدلعبه  زیر  اند. بر این مبنا، روابطشده

 : اندگرفته شده

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 1مدل ) = 𝛼0 + 𝑎1𝑀𝐻𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 

𝐹𝑅𝐶𝑖𝑡 ( 2مدل ) = 𝛼0 + 𝑎1𝑀𝐻𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

𝑇𝑂𝑁𝐸𝑖𝑡 ( 3مدل ) = 𝛼0 + 𝑎1𝑀𝐻𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 

𝐴𝐼𝑄𝑖,𝑡 ( 4مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝐻𝑖𝑡 + 𝛽1𝐶𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐺𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 5)مدل  = 𝛼0 + 𝑎1𝐹𝑅𝐶𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 

𝐴𝐼𝑄𝑖𝑡 ( 6)مدل  = 𝛼0 + 𝑎1𝑇𝑂𝑁𝐸𝑖𝑡 + 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛼6𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

𝑇𝑂𝑁𝐸𝑖,𝑡 ( 7مدل ) = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝐻𝑖𝑡 + 𝛽1𝐶𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐺𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
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 های چهارم و هفتم پژوهش مدل آزمون سوبل برای فرضیه   - 2-4

آزمون به    ن ی. اردی گیپرکاربرد به نام آزمون سوبل مورد استفاده قرار م  یآزمون  ، یانجی م   ری متغ  کیتأثیر    یبررس  یبرا

شده است. در چارچوب آزمون سوبل،   یطراح  گرید  ری دو متغ  ن ی در رابطه ب   ری متغ   کی  یانجی نقش م  ی معنادار  ن یی منظور تع

که    کرد  د یی را تأ ری آن متغ  یانج ی تأثیر م   ی درصد، معنادار  95  نان ی با اطم   توان یباشد، م  96/1  بیش از  Z-valueچنانچه مقدار  

  ارائه شده است. 1در رابطه 

z ( 1رابطه ) − value =
a × b

√(b2 × sa2) + (a2 × sb2) + (sa2 + sb2)
 

aمیانجی  و مستقل  متغیر میان مسیر ضریب : مقدار 

bوابسته  و میانجی  متغیر میان مسیر ضریب : مقدار 

saمیانجی  و مستقل متغیر میان مسیر به مربوط استاندارد : خطای 

sbوابسته  و میانجی متغیر میان مسیر به مربوط استاندارد  : خطای 

( a×b)  میرمستق ی غ  ری ( و مسc)  م ی مستق  ری لازم است مدل شامل مس  ، یمدل ساختار  کیدر    یانج ی م  ر ی نقش متغ  لی تحل   یبرا

 : یانجی م ری متغ ایآن است که مشخص شود آ  یانجی م لی از تحل  یباشد. هدف اصل

 کند. میانجی نیست: یعنی اثر متغیر مستقل بر وابسته را به خود منوط نمی -1

 کند. یعنی تمام اثر متغیر مستقل بر وابسته را منوط به حضور خود می :میانجی کامل است -2

 کند.یعنی بخشی از اثر متغیر مستقل بر وابسته را منوط به حضور خود می :ی استئمیانجی جز

 :شناختهای زیر را برای رسیدن به این اهداف باید شاخص ،بنابراین 

c.مسیر مستقیم یا اثر مستقیم نام دارد : 

a×b دارد نام: مسیر غیرمستقیم یا اثر غیرمستقیم. 

+c(a×b.مسیر کل یا اثر کل نام دارد :) 

به    میرمستق ی شاخص نسبت اثر غ  ن ی است. ا  1انسیشمول وار  اری مع  ،یگریانج ی نوع م   یاب یارز  یشاخص برا  نیترمهم  ،اما

 : دهدیاثر کل را نشان م
VAF =  (a × b) / (a × b) + c 

و   ری را تفس   VAFمقدار    توانیمعنادار باشند(، م  bو    a  ری هر دو مس  ی عن یمعنادار باشد )  میرمستق ی غ  ری که مس  یدر صورت 

  میانجی   اثر نبود  ۀدهنددرصد باشد، نشان  20کمتر از    VAFدست آمده برای اگر عدد به  .را مشخص کرد  یگریانج ی نوع م

  یخواهد بود. در مقابل، زمان  ی جزی  ی گریاز وجود میانج  ی قرار گیرد، حاک  80/0تا    20/0است. چنانچه این مقدار میان  

 .  کامل است یگر یدرصد باشد، بیانگر وقوع میانج 80بیش از  VAFکه مقدار 
 گیری و تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش نحوه اندازه   - 3-4

 متغیر وابسته   - 1-3-4

( اطلاعات حسابداری    در   استفاده  مورد  شاخص  از  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت   متغیر  سنجش   برای  (: AIQکیفیت 

  این  هرچه   و   دارد  قرار  چهار  تا صفر  بین  ای بازه  در  شده  حاصل مقدار.  شودمی  گرفته  بهره  (2021)  2همکاران  و  لی   پژوهش 

 

1 Variance Accounted For (VAF) 2 Li et al 
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 بود: خواهد  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  از بالاتری سطح دهندهنشان باشد، ترنزدیک چهار  عدد به مقدار

AIQ ( 2رابطه )
it−3,t−1

=4 − ICWit−3,t−1 − RESTATEMENTit−3,t−1 − AAERit-3,t-1

− SMALL AUDITORit−3,t−1 
صورت یک متغیر مجازی تعریف  دهنده کیفیت اطلاعات حسابداری است و بهنشان  AIQمورد بررسی، متغیر    رابطهدر  

این  های داخلی خود را گزارش کرده باشد، مقدار  شده است. در صورتی که شرکت طی سه سال گذشته ضعف در کنترل

نیز   RESTATEMENTمتغیر  .  شودمتغیر برابر با یک خواهد بود؛ در غیر این صورت، مقدار آن صفر در نظر گرفته می

های مالی شرکت طی سه سال گذشته است. در صورتی که  دهنده تجدید ارائه صورتیک متغیر مجازی است که نشان

  متغیر  این   مالیاتی( مقدار  اصلاحات  از  ناشی  موارد  جز)به  های مالی خود کرده باشدشرکت اقدام به تجدید ارائه صورت

  ری متغ   کیعنوان  نیز به  AAERمتغیر  شود.  می  گرفته  نظر  در  صفر  آن  مقدار  صورت،  این   غیر  در   بود؛  خواهد  یک  با  برابر

در فهرست شرکت  یکه شرکت ط  یاست که در صورت  یمجاز معاملات  یهاسه سال گذشته  سازمان    یمشمول توقف 

صورت، مقدار آن صفر در نظر    ن یا  ری خواهد بود؛ در غ   ک یبورس اوراق بهادار تهران قرار گرفته باشد، مقدار آن برابر با  

نهایت، متغیر    .شودیگرفته م به  SMALL AUDITORدر  عنوان یک متغیر مجازی در نظر گرفته شده است که در  نیز 

صورتی که حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی یا مؤسسه مفید راهبر باشد، مقدار آن صفر و در غیر این صورت، مقدار  

 (. 1402رشیدی، ) آن یک خواهد بود 
 متغیر مستقل   - 2-3-4

  مخاطره  سنجش   ، برای(1403)  همکاران  و  گلزار  عبدی  پژوهش  طبق   (:MHمخاطره اخلاقی میان مدیران و سهامداران )

  نحوه   خلاصه  .است  گردیده  ارائه   3  رابطه   صورت   به   که  گردد  می  استفاده  مدل زیر  از  سهامداران   و  مدیران  بین   اخلاقی

 گردد:تشریح می مدل، متغیرهای توضیح از بعد مدل ارائه

( 3رابطه )  
MoralHazard = 0.283 IOCONCENT + 0.099 EU + 0.127 HHI

+ 0.070 LEVERAGE + 0.099 FC + 0.111 FCF + 0.067 CAPEX
+ 0.093 IRISK + 0.051 CLC 

  ضریب   با(  IOCONCENT)  مالکیت  تمرکز  ساختار  از   است   تابعی(  Moral Hazard)   اخلاقی  مخاطره  مدل،  این  در

  ، 127/0  تأثیر  ضریب  با(  HHI)  محصول   بازار  در  انحصار  ،099/0  تأثیر  ضریب  با(  EU)  محیطی  اطمینان   عدم  ،283/0  تأثیر

  آزاد   نقد  های، جریان 099/0  تأثیر  ضریب  با(  FC)  مالی  محدودیت  ،0/ 070  تأثیر  ضریب  با(  LEVERAGE)  اهرمی  نسبت

(FCF  )ایسرمایه  مخارج  ،111/0  تأثیر  ضریب  با  (CAPEX  )ویژه  ریسک  ، 067/0  تأثیر  ضریب  با  (IRISK  )تأثیر   ضریب  با 

  مالکیت  تمرکز  محاسبه  برای   رابطه،  این  در  .0/ 051  تأثیر   ضریب  با (  CLC)  شرکت  عمر  چرخه  و  ،0/ 093

(IOCONCENT)،  یبرا  یاقتصاد  یابزار  رشمن ی ه -ندالی. شاخص هرفشودمی  استفاده  1هیرشمن  -هرفیندال   شاخص  از  

به توان دو رسانده و سپس    ی هر مالک نهاد  تی شاخص، درصد مالک  نیتمرکز و انحصار بازار است. در ا  زانی سنجش م

  تریتمرکز بالاتر و ساختار انحصار  انگری ب   کیبه عدد    شتری ب   یک یاست که نزد  کیصفر تا    نی ب   ی. حاصل عددشودیجمع م

 بود.  هدخوا   مالکیت

 

1 Herfindahl-Hirschman Index 
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EU: که  است  آن انتخاب  این  دلیل . شودمی استفاده فروش تغییرات   ضریب از محیطی،   اطمینان  عدم گیری اندازه برای  

  بود   خواهد  اطمینان  عدم  از  بالاتری  سطح  با  محیطی  در  شرکت   فعالیت  یدهندهنشان  باشد،  بیشتر  فروش  نوسانات  هرچه

 .شودمی استفاده  4 رابطه از شاخص، این  محاسبه برای(. 8919 ،1لاولس  و برگ)

 ( 4رابطه )
EUi,t =

σ sales

μ sales
… i, t − 3 to t 

 ؛  در این رابطه

σ sales:   شرکت  های فروش  معیار  انحراف  بیانگر  شاخص   این  i  از س   ساله   چهار  دوره  یک  طی(  الt−3    تا سالt .است ) 

μ sales شرکت  هایفروش میانگین  بیانگر شاخص : این i از  ساله  چهار  دوره یک طی( سالt−3  تا سالt.است) 

HHI آیدبه دست می 5: انحصار در بازار محصول از رابطه. 

 ( 5رابطه )
HHIi,t =  ∑ (SALESi,j/

Nj

i=1
∑ SALESi,j

Nj

i=1
)  

 . است j صنعت  در iفروش شرکت  لک: SALESi,jکه در این رابطه،  

LEV :آیدمی دستبه دارایی کل به  بدهی کل تقسیم از  که  مالی اهرم نسبت. 

FC  :این   مطابق.  است  شده  استفاده  (1997)  2نگالسیز   و  کاپلان  شاخص  از   مالی،  هایمحدودیت  گیریاندازه  برای  

  بازار   ارزش  و  بدهی  نسبت  تقسیمی،  سود  نقد،  وجه  نسبت  عامل  چهار  از  خطی   ترکیبی  صورت  به  مالی  محدودیت  شاخص،

  تهرانی  توسط   (1997)  زینگالس   و   کاپلان  مالی   تأمین  محدودیت  گیری اندازه  شاخص .  شودمی  تعریف  سهام  صاحبان   حقوق

 گیرد: می انجام 6 رابطه مطابق  آن محاسبه که  است شده سازی بومی (1388) حصارزاده و

KZi,t ( 6رابطه ) = 17.33 − 37.486 Ci,t − 15.216 DIVi,t + 3.39 LEVi,t − 1.402 MTBi,t 
Ci,t :های شرکتنسبت موجودی نقد به دارایی i  در سالt است . 

DIVi,t  :شرکت  ی شها نسبت سود تقسیمی به دارایی  i  سال در  t   است؛LEVi,t  :ی شرکتهاها به دارایینسبت بدهی  i  

دفتری  :  MTBi,tاست.    t  سال   در ارزش  و  سهام  صاحبان  حقوق  بازار  ارزش  مجموع  دفتری بدهینسبت  ارزش  به  ها 

  به   ترینکوچک  از  مقادیر  این   سال،- شرکت  هر  برای،  KZi,t  مقادیرپس از محاسبه  است.    t  سال  در   iی شرکت  هادارایی

  به   دارند،  قرار  پنجم  و  چهارم  پنجک  در  که  هاییسال-شرکت.  شوندمی  تقسیم  پنجک  به  سپس   و  شده  مرتب  ترین بزرگ

  شاخص   مقدار  باشد،  مالی  محدودیت  دچار  شرکتی  اگر.  شوندمی  شناخته  مالی  محدودیت  دچار  هایسال  -شرکت   عنوان

 . شودمی گرفته نظر در صفر برابر صورت این  غیر در و یک برابر

FCF  :است   شده  استفاده  (1989)  3پولسن  و   لن   مدل  از  تجاری  واحد  آزاد  نقد  هایجریان  تعیین  برای  پژوهش،   این   در  

 گردد:می بیان 7 رابطه  صورت  به  که

FCFi,t (7رابطه) =
INCi,t − TAXi,t − INTEXPi,t − PSDIVi,t − CSDIVi,t

TAi,t−1
 

 در این رابطه؛ 

FCFi,tهای نقد آزاد شرکت : جریانi  در سالt   .است 

 

1 Bergh & Lawless 
2 Kaplan & Zingales 

3 Lehn & Poulsen 
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INCi,t از استهلاک شرکت  ل: سود عملیاتی قبi  در سالt   .است 

TAXi,tمالیات پرداختی شرکت  ل: کi  در سالt   .است 

INTEXPi,t هزینه بهره پرداختی شرکت :i  در سالt  .است 

PSDIVi,t سود سهامداران ممتاز پرداختی شرکت :i  در سالt .است 

CSDIVi,t سود سهامداران عادی پرداختی شرکت :i  در سالt   .است 

TAi,t−1های شرکت ارزش دفتری دارایی ل: کi  در سالt  .است 

CAPEX  : کل   به  نامشهود  و  مشهود   ثابت   های دارایی  تحصیل  به  مربوط   مخارج  نسبت  با  است   برابر  که   ایسرمایه  مخارج  

 .هادارایی

IRISK  :بازار  مدل  رگرسیون  برآورد  از  حاصل   های ماندهباقی  معیار   انحراف  طریق  از   که   ویژه  ریسک  (CAPM  ) با 

 . (2010، 1لی ) شودمی محاسبه مالی سال یک طول در ماهانه بازدهی هایداده از استفاده

CLC  :که   هاییشرکت  که   معنا  این   به  شود، می  تعریف(  یک  یا  صفر)  مجازی  متغیر  یک  عنوان  به  شرکت  عمر  چرخه  

. گیرندمی  را  یک  مقدار  هستند،  افول  و  بلوغ  مراحل  در  که  هاییشرکت  و  صفر  مقدار  دارند،  قرار  رشد  و  ظهور  مراحل  در

  ( 2006)  3چن  و  پارک  و  (1992)  2رامش  و  آنتونی   هایمدل  از  شرکت  عمر  چرخه  مراحل  تعیین  برای  حاضر،  پژوهش   در

  فروش،   رشد  شامل  متغیر  چهار  عمر،  چرخه  مختلف  مراحل  به  هاشرکت  تفکیک  منظور  به  همچنین،.  است  شده  استفاده

 . است گرفته  قرار استفاده مورد شرکت سن  و تقسیمی سود نسبت ای،سرمایه مخارج
 متغیرهای میانجی   - 3-3-4

  یی هااز شاخص  ،یمال یگزارشگر  یدگی چ ی پ  زانی سنجش م  یپژوهش، برا  ن یدر ا  (:FRCپیچیدگی گزارشگری مالی )

  یمال  ی هاارائه صورت  ؛ها شامل شاخص  نی. ااندده یارائه گرد  (1400)  ا ی نو طالب  یگلرخانیباستفاده شده است که توسط  

ب   ،ی ق یتلف  اقلام تعهد  کیاز    ش ی وجود  ا  ینوع محصول و سطح  مع   ی. در صورتباشندیم  ن یانگ ی م  زبالاتر    اری که هر سه 

بالا    یمال  یگزارشگر  یدگیچ ی با پ  یهاشرکت مشاهده شود، آن شرکت در گروه شرکت  ک یزمان در  طور همبه  ادشدهی

  نی ا صورت،ن ی ا ری در غ شود؛یدر نظر گرفته م کیبرابر با عدد  ی دگی چ ی پ ری حالت، مقدار متغ  نی. در اگرددیم ی بندطبقه

 . معادل صفر خواهد داشت ی ارزش ری غمت 

به    یح یتوض  یها، لحن گزارش(1404و همکاران )  ی ثقفطبق پژوهش    (:TONE)  های توضیحی مدیرانلحن گزارش

  تی و وضع  تیدرباره فعال  رهیمد  ئتیراستا گزارش سالانه ه  ن یها اشاره دارد و در اآن  یبودن محتوا   یمنف   ایمثبت    زانی م

قرار گرفته   لی تحل   یمبنا  ،یکنندگان اطلاعات مال با استفاده تیریمد یارتباط  ی هاکانال  ن یتراز مهم ی کی عنوان شرکت، به

دهنده که حاصل مثبت نشان  یاگونهبه  شود؛یم  نیی تع  یمثبت از منف   یهابر اساس تفاضل تعداد واژه  نانه یباست. لحن خوش

منف   ینی ب خوش اگرددیم  یتلق  ین ی بدب  انگری ب   یو حاصل  اندازه  ن ی.  الگو   یری گروش  به  استناد  و همکاران  یبا   4دیویس 

  ی رودپشت  یرهنمامطابق    ن، یاجرا شده است. افزون بر ا  (1402نصیرزاده و پوریوسف )از پژوهش    ی و با الگوبردار  (2012)

شده و    یتلق  یح ی توض  یها عنوان گزارشصاحبان سهام به  ی به مجمع عموم رهیمد ئتی ه  یها ، گزارش(1397و همکاران )

 

1 Lee 
2 Anthony & Ramesh 

3 Park & Chen 
4 Davis  
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سنجش لحن از روش مجموع واژگان استفاده شده و شاخص    یبرا  ت،ی. در نهاشوندیمنتشر م   یمال  یهاهمراه صورت

 است: دهیمحاسبه گرد ریرابطه ز قیلحن از طر

=  ( 8رابطه )
تعداد کلمات منفی−تعداد کلمات مثبت 

تعداد کل کلمات مثبت و منفی
 های توضیحی مدیرانلحن گزارش

به محدود  رودمی  شمار  به  متون  محتوای   تحلیل   برای  کمّی   رویکرد   یک  روش   این  با توجه    ی هانامهلغت  ی هاتیو 

 رانیبازار ا  یو فرهنگ  ی بافت زبان  قی که قادر به پوشش دق   (2008)  2هنری  و   (2011)  1دونالدن و مک اگرول  ری نظ  یربومی غ

  ی هاگزارش  ی فهرست بر مبنا  نیاستفاده کرده است. ا  (1398پله و همکاران )  شدهیسازیاز فهرست واژگان بوم  ستند،ی ن

کلمات را دربر   یاشکال صرف  یتمام  ،یشده و علاوه بر تناسب با زبان فارس  ن یتدو  یرانیا   ی هاشرکت  رهیمد  ئتی ه   یواقع

و به   پی تا یمورد بررس یها سال  ینمونه پژوهش ط یهاشرکت رهیمد ئتیسالانه ه یها. در مرحله اجرا، گزارشردی گیم

مورد نظر استخراج شد تا    یهاو واژه   دیگرد  لی تحل   3کیودامکس افزار  ها به کمک نرمشدند. سپس داده  لیفرمت ورد تبد

 .ردی قرار گ یعلم  یابیارز یهر گزارش محاسبه و مبنا  یشاخص لحن برا
 متغیرهای کنترلی   - 4-3-4

 . (2024، 4السید و همکاران )آید های شرکت به دست می(: از طریق لگاریتم طبیعی کل داراییSIZEاندازه شرکت )

 (.2024و همکاران،  دی الس) آیدهای شرکت به دست میها به کل دارایی(: از طریق نسبت کل بدهیLEVاهرم مالی )

آید های شرکت به دست می(: از طریق نسبت سود خالص پس از کسر مالیات به کل داراییROAها )بازده دارایی

 (. 2024و همکاران،  دی الس)

  ی محاسبه تفاضل فروش سال جار  قیاز طر  رشد فروش  ،(2023)  5نائو و همکاران بر اساس پژوهش  (:  SGرشد فروش )

 است:  ریز صورت رابطه محاسبه آن به  ۀکه نحو دیآیدست مبر فروش سال قبل به می و فروش سال قبل، تقس 

= 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ ( 8رابطه )
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡−1
 

 : فروش سال قبل است.Salest−1: فروش سال جاری،  Salest: رشد فروش،  Sales Growth  که در این رابطه؛

نهادیسرمایه اخت   یدرصد(:  INST)  گذاران  در  که  است  شرکت  سهام  ها،  بانک  ری نظ  ینهاد  گذارانهیسرما  اری از 

  5از    ش یکه مالک ب  شودیم  زی ن   یشامل سهم سهامداران  ن،ی قرار دارد. افزون بر ا  یمؤسسات مال  ریو سا  مهی ب  یها شرکت

 (.1402 م،یقد یبناب) درصد از کل سهام شرکت هستند

 های پژوهش یافته   - 5

 توصیفی   آمار   - 1-5

  ی بررس  تر،قیعم  یهالیو فراهم آوردن بستر مناسب جهت انجام تحل   رهای متغ  یعموم  یها یژگیتر از ودرک جامع  یبرا

پژوهش را    ن ی رفته در ا  کار به  یف یو ک  یکم  یرها ی متغ  یفی آمار توص  بی ترتبه  2و    1است. جداول    یضرور  یفی آمار توص

 .دهندیم ش ینما

 

 

1 Loughran & McDonald 
2 Henry 
3 MaxQDA 

4 Elsayed  
5 Naue  
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 . آمار توصیفی متغیرهای کمی پژوهش1جدول  

 بیشینه کمینه  انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر 

 AIQ 912 669/1 680/0 0 4 ی اطلاعات حسابدار تیفیک

 MH 912 666/0 125/0 325/0 980/0 و سهامداران  ران یمد  انیم یمخاطره اخلاق

 TONE 912 605/0 306/0 002/0 964/0 ران یمد  یحیتوض یهالحن گزارش 

 SIZE 912 833/15 667/1 379/11 899/21 اندازه شرکت 

 LEV 912 494/0 220/0 031/0 805/1 ی اهرم مال

 ROA 912 236/0 169/0 314/0 - 660/0 هابازده دارایی 

 SG 912 568/0 481/0 397/0 - 744/3 رشد فروش

 INST 912 628/0 206/0 059/0 954/0 نهادی  گذارانهیسرما

ها  شرکت  انی از آن است که م  یحاک  4تا    0از    یاو دامنه  669/1  ن ی انگی با م  یاطلاعات حسابدار  تی ف ی ک  ،1جدول  در  

انحراف مع   یوجود دارد؛ تفاوت   ی گزارشگر  ت ی ف یمعنادار در سطح ک  یتفاوت  با  ب  شود یم  دیی تأ  زین  680/0  اری که   انگری و 

  یری گمیبر تصم  می طور مستقبه  تواندیکه م  یتی اطلاعات است، وضع  تی فینسبتاً بالا و نوسانات قابل توجه در ک  یپراکندگ

الگوها م  ران یمد  انی م  یمخاطره اخلاق   گر،ید  یاثر بگذارد. از سو  رانیمد  یرفتار  یسهامداران و  با    نی انگی و سهامداران 

  نی که ا  کند یم  انی ب  125/0ن ییپا  ار ی هاست و انحراف معدر شرکت  ی اخلاق  سکیر  یدهنده سطح نسبتاً بالانشان  0/ 666

و استقرار    ینظارت   ی سازوکارها  ت یتقو  ت ی که اهم  ی سطح قرار دارد؛ موضوع  ک یدر    باًیها تقردر اغلب شرکت  سکیر

  و دامنه 605/0 ن یانگی با م رانیمد ی حیتوض  یهالحن گزارش ن،یافزون بر ا. سازدیکارآمد را برجسته م یداخل یهاکنترل

ارزشمند    یعنوان منبعبه  تواندیکه م  یو ارائه اطلاعات است؛ تنوع   انی ب  وهیدر ش  ری تنوع چشمگ  انگری ، ب964/0تا    0/ 002

 .  ردی مورد استفاده قرار گ گذارانهیسرما ماتی تصم  ین یبش یرفتار و پ ل ی تحل یبرا
 . آمار توضیفی متغیر کیفی پژوهش 2جدول  

 درصد فراوانی  تعداد فراوانی  شرح کد نماد نام متغیر 

 FRC ی مال یگزارشگر یدگ یچیپ
 05/71 648 . اندداشتهی نمال  یگزارشگر ی دگیچ یپ یی کههاشرکت 0

 95/28 264 . اندداشته یمال  یگزارشگر ی دگیچ یپ یی کههاشرکت 1

مورد بوده است که    912برابر با    یمورد بررس  یهاسال  -مجموع کل شرکت   شود،یمشاهده م  2همانطور که در جدول  

 اند. بوده یمال یدر گزارشگر یدگیچی پ یدرصد، دارا 95/28سال، معادل -شرکت 264 ان،ی م  ن یاز ا
 رها ی متغ   یی آزمون مانا   - 2-5

طور جامع حاصل به جیو نتا  شودیکار گرفته مبه  یپانل، آزمون هادر  یهاواحد در داده  شهیوجود ر  ق ی دق  یبررس  یبرا

 .گرددیارائه م 3در جدول 
 آزمون مانایی )هادری( برای تمامی متغیرهای پژوهش . 3جدول  

 نتیجه سطح معناداری  آماره آزمون  نماد نام متغیر 

 مانا است AIQ 4996/11 0000/0 ی اطلاعات حسابدار تیفیک

 مانا است MH 4906/3 0002/0 و سهامداران  ران یمد  انیم یاخلاقمخاطره 

 مانا است TONE 8329/5 0000/0 ران یمد  یحیتوض یهالحن گزارش 

 مانا است SIZE 8641/26 0000/0 اندازه شرکت 

 مانا است LEV 3542/8 0001/0 ی اهرم مال

 مانا است ROA 6408/6 0000/0 هابازده دارایی 

 مانا است SG 6777/4 0000/0 رشد فروش

 مانا است INST 9360/9 0000/0 نهادی  گذارانهیسرما
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است،    05/0کمتر از    یهادر  ییدر آزمون مانا  رهای متغ  یتمام  یداراکه سطح معن   شودی، مشاهده م3با توجه به جدول  

 . باشدیم رهای و مانا بودن همه متغ ییایدهنده پاوضوح نشانکه به
 های پژوهش فرضیه آزمون    - 3-5

  ن، ی . همچنرندی گیقرار م  یاب یمورد ارز  یونی رگرس  یها تا هفتم پژوهش با استفاده از مدل  اول  یهاهیبخش، فرض  ن یدر ا

کار  روابط به  ن ی ا  ترقی دق  ن ییو تب  لی تحل  یچهارم و هفتم، آزمون سوبل برا  یهاهی در فرض  ر ی دو متغ  یانجی با توجه به نقش م

 . شودیگرفته م
 نتایج آزمون فرضیه اول   - 1-3-5

 دارد.  معناداری تأثیر ی اطلاعات حسابدار  تی فی و سهامداران بر ک رانیمد ان ی م یاول: مخاطره اخلاق هی فرض
 . نتیجه تخمین نهایی فرضیه اول 4جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

 MH 096 /0 - 042 /0 26/2 - 024 /0 38/1 و سهامداران  رانیمد انیم ی اخلاق مخاطره 

 SIZE 086 /0 007 /0 83/10 000 /0 08/1 اندازه شرکت

 LEV 083 /0 036 /0 29/2 022 /0 30/1 ی اهرم مال

 ROA 101 /0 042 /0 41/2 016 /0 34/1 ها بازده دارایی

 SG 006 /0 - 006 /0 00/1 - 317 /0 19/1 رشد فروش 

 INST 026 /0 051 /0 51/0 610 /0 25/1 نهادی  گذارانه یسرما

 --- C 290 /0 130 /0 22/2 026 /0 مقدار ثابت 

 تابلویی روش 0000/0 08/9 آزمون اف لیمر 

 ثابت  اثرات 0002/0 14/26 آزمون هاسمن 

 خطا جزء واریانس ناهمسانی 0005/0 25/12 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خطا جزء همبستگی وجود 0000/0 332/ 266 سریالی آزمون خودهمبستگی 

 4649/0 تعیین  ضریب

 90/52 آماره والد 

 0000/0 احتمال )آماره والد( 

بوده است؛ از آنجا   0/ 0000 ( والد برابر بایکه مقدار احتمال )سطح معنادار دهدینشان م ،4ارائه شده در جدول  جینتا

ا از  ن یکه  اطم  باشد،یم  05/0  مقدار کمتر  م  95%  نانی فرض صفر در سطح  آمار  ن یبد  شود،ی رد  نظر    یمعنا که مدل  از 

م  ن ییتع   بیمقدار آماره ضر  ن،یشده است. همچن   دیی تأ  یمعنادار تقر  دهدینشان  تغ  46  باًیکه  وابسته    ری متغ  راتیی درصد 

  ی خطقابل توجه مدل است. آزمون هم  ن ییب قدرت ت   انگری که ب  شود،یداده م  حی مدل توض  یمستقل و کنترل  یرهای توسط متغ

طور  . بهشودیمشاهده نم  ی خط مدل وجود ندارد و مشکلات هم  ی رهای در متغ   انس یاز آن است که عامل تورم وار  ی حاک  زی ن

 024/0  رشیمورد پذ  یو با توجه به سطح خطا  -096/0و سهامداران برابر    رانیمد  انی م  ی مخاطره اخلاق  ری متغ  بیخاص، ضر

از   کمتر  معن   05/0که  م   اداراست،  نشان  و  اخلاق  دهدیبوده  ک   رانیمد  انی م  ی مخاطره  بر  سهامداران  اطلاعات    تی فی و 

همچنین، متغیرهای    نمود.  دأیی اول پژوهش را ت  هی فرض  %95  نان ی در سطح اطم  توانیم  بنابراین،دارد.    منفی تأثیر    یحسابدار

شامل   شرکتکنترلی  مال،  اندازه  دارند  هاییدارا  بازدهی،  اهرم  اطلاعات حسابداری  کیفیت  بر  معناداری  و  مثبت  ،  تأثیر 

 .دهندینشان نم یاطلاعات حسابدار تیف یبر ک یتأثیر معنادار ی نهاد گذارانهیحضور سرما که رشد فروش ویدرحال

 



 ... ی ها و لحن گزارش  ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چی پ   ی انج ی با توجه به نقش م   ی اطلاعات حسابدار   ت یف ی و سهامداران بر ک   ران ی مد   ان ی م   ی مخاطره اخلاق  ر ی تأث   / 18
 

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم   - 2-3-5

 دارد.   معناداری تأثیر یمال یگزارشگر یدگ ی چی و سهامداران بر پ رانیمد ان ی م یمخاطره اخلاق  :دوم هی فرض
 فرضیه دوم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  5جدول  

 سطح معناداری  zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

 MH 672 /2 746 /0 58/3 000 /0 و سهامداران  رانیمد انیم ی مخاطره اخلاق 

 SIZE 258 /0 049 /0 22/5 000 /0 اندازه شرکت

 LEV 947 /0 - 419 /0 26/2 - 024 /0 ی اهرم مال

 ROA 979 /2 542 /0 49/5 000 /0 ها بازده دارایی

 SG 181 /0 176 /0 03/1 303 /0 رشد فروش 

 INST 849 /0 - 434 /0 96/1 - 051 /0 نهادی  گذارانه یسرما

 C 769 /6 - 882 /0 67/7 - 000 /0 مقدار ثابت 

 5306/0 06/7 آزمون هاسمر لمشو
 مطلوب مدلبرازش 

 % 78/74 مدل ین یبشی درصد صحت پ

 LR 05/107 0000/0آماره 

 0994/0 ضریب مک فادن 

  نکه یاست و با توجه به ا  0000/0 برابر LR( آزمون  یکه مقدار احتمال )سطح معنادار   دهدینشان م  ، نتایج5جدول  در  

مدل است.    ی کل  ی معنادار  انگری ب  جه ینت   ن ی ا  شود؛یرد م  95%  نان ی است، فرض صفر در سطح اطم   05/0  مقدار کمتر از  ن یا

بر ا وابسته توسط    ری متغ   راتیی درصد از تغ  9  باًیکه تقر  دهدیمک فادن نشان م   بیمقدار آماره مربوط به ضر  ن،یعلاوه 

  رات یی از تغ   یبخش  ن ییمدل در تب  ییتوانا  دهندهنکه نشا  شوند،یداده م  حی موجود در مدل توض  یمستقل و کنترل  یرهای متغ

ی و با سطح خطا  2/ 272  و سهامداران برابر   رانیمد  انی م  یمخاطره اخلاق  ری متغ  بیطور خاص، ضروابسته است. به  ری متغ

  یمخاطره اخلاق در نتیجه،    .شودیم  ی معنادار تلق   ن یاست و بنابرا  05/0  رشیقابل پذ  یبوده که کمتر از سطح خطا  0/ 004

  هی ، فرض95%  نانی با سطح اطم  توانیم  ،مثبت دارد. بنابراین  تأثیر  یمال  یگزارشگر  یدگی چ ی و سهامداران بر پ  رانیمد  انی م

  ی تأثیر مثبت و معنادار  ی دارا  هاییشامل اندازه شرکت و بازده دارا یکنترل یرهای متغ   ن، ی همچن  .نمود  دیی دوم پژوهش را تأ

حال، رشد فروش    ن یبر آن دارد. با ا  یو معنادار  یتأثیر منف  یکه اهرم مال  یهستند، در حالپیچیدگی گزارشگری مالی  بر  

 .دهندیخود نشان نم از یمال یگزارشگر یدگی چ ی بر پ یتأثیر معنادار ینهاد گذارانهیو حضور سرما
 فرضیه سوم  آزمون نتایج  - 3-3-5

 دارد.  معناداری تأثیر یاطلاعات حسابدار تیف یبر ک یمال یگزارشگر ی دگی چیپفرضیه سوم: 

  نکه یبوده است. با توجه به ا  0000/0معناداری( والد برابر   احتمال )سطح مقدار ،6  شده در جدولارائه  جیبر اساس نتا

به  شود،یرد م%  95  نانی است، فرض صفر در سطح اطم  05/0سطح معناداری    مقدار کمتر از  ن یا دهنده  نشان  یروشنکه 

وابسته توسط    ری متغ   راتیی درصد تغ  46  باًیکه تقر  کندیم  انی ب  ن ییتع  بیمقدار ضر  ن،یمدل است. علاوه بر ا  یآمار  یدارمعنا

تب   ییتوانا  دیکه مؤ  شود، یداده م  حی شده توضمستقل و کنترل  ی رهای متغ مناسب آن است.    یی ها و کاراداده  ن ییمدل در 

  ان ی م  ی خطاز وجود هم  ی مدل مشاهده نشده و نگران  یرهای در متغ   انسیکه عامل تورم وار  دهد ینشان م  زی ن  ی خط آزمون هم

و با سطح خطای مورد    -083/0  برابر با  یمال  یگزارشگر  یدگی چی پ  ری مربوط به متغ  بیضر  ن،یاست. همچن  یمنتف  رهای متغ

بر    یو معنادار  یتأثیر منف  یمال  یگزارشگر  یدگ ی چی پ  دهدی و نشان ماست    05/0کمتر از  که    گزارش شده  002/0پذیرش  
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  ی رهای متغ   ن،یهمچن   .شودمی  دیی تأ%  95  نانیسوم پژوهش در سطح اطم  هی فرض  ن،یدارد. بنابرا  یاطلاعات حسابدار  تی فی ک

که رشد یدارند، درحال  کیفیت اطلاعات حسابداریبر    یمثبت و معنادار   تأثیر  هاییشامل اندازه شرکت و بازده دارا  یکنترل 

  گذارانهیو حضور سرما  یاهرم مال  ن،ی. علاوه بر ادهدینشان م  ی اطلاعات حسابدار  ت ی فی بر ک  یو معنادار   یفروش تأثیر منف 

 .ندارند ی اطلاعات حسابدار تی فی بر ک  یتأثیر معنادار ینهاد
 فرضیه سوم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  6جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

- FRC 083 /0 ی مال یگزارشگر یدگ یچیپ  027 /0  03/3 -  002 /0  11/1  

SIZE 124 /0 اندازه شرکت  026 /0  70/4  000 /0  09/1  

LEV 071 /0 ی اهرم مال  105 /0  67/0  500 /0  28/1  

ROA 272 /0 ها بازده دارایی  116 /0  34/2  019 /0  33/1  

- SG 050 /0 رشد فروش   023 /0  14/2 -  032 /0  03/1  

- INST 041 /0 نهادی  گذارانه یسرما  126 /0  33/0 -  742 /0  12/1  

- C 392 /0 مقدار ثابت   399 /0  98/0 -  326 /0  --- 

25/9 آزمون اف لیمر   0000/0  تابلویی روش 

48/12 هاسمن آزمون   0521/0  تصادفی  اثرات 

85/12 آزمون ناهمسانی واریانس   0003/0  خطا جزء واریانس ناهمسانی 

343/ 949 آزمون خودهمبستگی سریالی   0000/0  خطا جزء همبستگی وجود 

4626/0 تعیین  ضریب  

71/41 آماره والد   

0000/0 احتمال )آماره والد(   

 فرضیه پنجم  آزمون نتایج  - 4-3-5

 معناداری دارد.تأثیر  رانیمد یح یتوض  یهاو سهامداران بر لحن گزارش رانیمد انی م ی مخاطره اخلاقفرضیه پنجم: 
 فرضیه پنجم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  7جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

MH 860 /1 و سهامداران  رانیمد انیم ی مخاطره اخلاق   9302/0  00/2  046 /0  38/1  

- SIZE 687 /0 اندازه شرکت  0897/0  65/7 -  000 /0  08/1  

LEV 140 /0 ی اهرم مال  6097/0  23/0  818 /0  30/1  

- ROA 215 /0 ها بازده دارایی  6633/0  32/0 -  746 /0  34/1  

SG 249 /1 رشد فروش   1860/0  72/6  000 /0  19/1  

INST 604 /1 نهادی  گذارانه یسرما  6628/0  42/2  016 /0  25/1  

C 887 /13 مقدار ثابت   4343/1  68/9  0000 --- 

20/5 آزمون اف لیمر   0000/0  تابلویی روش 

01/249 آزمون هاسمن   0000/0  ثابت  اثرات 

25/12 آزمون ناهمسانی واریانس   0005/0  خطا جزء واریانس ناهمسانی 

332/ 266 آزمون خودهمبستگی سریالی   0000/0  خطا جزء همبستگی وجود 

4274/0 تعیین  ضریب  

09/132 آماره والد   

0000/0 احتمال )آماره والد(   



 ... ی ها و لحن گزارش  ی مال   ی گزارشگر   ی دگ ی چی پ   ی انج ی با توجه به نقش م   ی اطلاعات حسابدار   ت یف ی و سهامداران بر ک   ران ی مد   ان ی م   ی مخاطره اخلاق  ر ی تأث   / 20
 

 

مقدار    ن یوده و از آنجا که اب  0000/0معناداری( والد برابر   احتمال )سطح مقدار  که  دهدمی ، نتایج نشان7جدول   در

  دارامعن   ی مدل مورد استفاده از نظر آمار  گر،ی به عبارت د  شود؛یرد م   95%  نانیاست، فرض صفر در سطح اطم  05/0  کمتر از 

مستقل و    ی رهای وابسته توسط متغ   ر ی متغ  رات یی از تغ  درصد  42  باًیکه تقر  دهدینشان م  نیی تع   بیمربوط به ضر  ج یاست. نتا

که   دهدینشان م یخط آزمون هم ن،ی است. همچن یتوجه قابل  یحیتوان توض انگری که ب شوندیداده م  حی مدل توض یکنترل 

ا  یرها ی در متغ  انسیعامل تورم وار ندارد و  نتا  ن ی مدل وجود    ر ی متغ   بیطور خاص، ضر. بهکندیم  دیی را تأ  ج یامر اعتبار 

است،    05/0  زکه کمتر ا  046/0  یبوده و با توجه به سطح خطا   1/ 860و سهامداران برابر با    رانیمد  انی م   یمخاطره اخلاق

پنجم پژوهش را    هی فرض  توانی، من یدارد. بنابرا  مثبتتأثیر    رانیمد  یح یتوض  یهاگزارشطور معنادار بر لحن  به  ری متغ   ن یا

اطم تلق   دیی تأ  %95  نانیدر سطح  م  یکنترل  یرها ی متغ   . همچنین،نمود  یشده  منف  دهندینشان  تأثیر  اندازه شرکت  و    یکه 

لحن    ن ی بر ا  یتأثیر معنادار  هاییو بازده دارا  یکه اهرم مالیدارد، درحال  رانیمد  یح ی توض  یهابر لحن گزارش  یمعنادار

نم  رانیمد  یح یتوض  یهاگزارش ادهندینشان  با  سرما  ن ی .  حضور  و  فروش  رشد  و    ینهاد  گذارانهیحال،  مثبت  تأثیر 

 .کنندیاعمال م رانیمد ی حی توض ی هاگزارش لحن بر  یمعنادار
 فرضیه ششم  آزمون نتایج  - 5-3-5

 دارد.  معناداری تأثیر  یاطلاعات حسابدار تی فی بر ک رانیمد یح ی توض  یهاگزارشلحن فرضیه ششم: 
 فرضیه ششم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  8جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

- TONE 039 /0 رانیمد ی حیتوض  یهالحن گزارش  009 /0  13/4 -  000 /0  10/1  

SIZE 099 /0 اندازه شرکت  006 /0  36/14  000 /0  10/1  

LEV 112 /0 ی اهرم مال  029 /0  84/3  000 /0  27/1  

ROA 140 /0 ها بازده دارایی  032 /0  37/4  000 /0  29/1  

- SG 017 /0 رشد فروش   005 /0  12/3 -  002 /0  07/1  

INST 025 /0 نهادی  گذارانه یسرما  033 /0  74/0  460 /0  14/1  

- C 029 /0 مقدار ثابت   108 /0  27/0 -  785 /0  --- 

23/9 آزمون اف لیمر   0000/0  تابلویی روش 

19/13 آزمون هاسمن   0401/0  ثابت  اثرات 

45/12 آزمون ناهمسانی واریانس   0004/0  خطا جزء واریانس ناهمسانی 

351/ 500 آزمون خودهمبستگی سریالی   0000/0  خطا جزء همبستگی وجود 

4570/0 تعیین  ضریب  

42/30 آماره والد   

0000/0 )آماره والد( احتمال   

  یی بوده و از آنجا  0/ 0000  ( والد برابر بایکه مقدار احتمال )سطح معنادار  دهد ینشان م  ، 8شده در جدول  ارائه  جینتا

از نظر   یمعنا که مدل مورد بررس  ن یبد  شود؛یرد م  95%  نانی است، فرض صفر در سطح اطم  05/0  مقدار کمتر از  ن یکه ا

  ی رهای وابسته توسط متغ   ریمتغ   راتیی درصد تغ   45  باًیکه تقر  دهدینشان م  ن ییتع  بیضر  لی تحل  ن، ی است. همچن  دار معنا  یآمار

شده    مشاهده  رات یی تغ  ن یینسبتاً مناسب مدل در تب   یی توانا  انگری که ب   شوندیداده م  ح ی مدل توض  ی کنترل  ی رهای مستقل و متغ 

تورم وار  یحاک   زی ن  یخط است. آزمون هم متغ  انس یاز آن است که عامل  بنابرا  یرهای در  و  ندارد  اثرات    ن یمدل وجود 

گزارش شده   -0/ 039  برابر با  رانیمد  یحیتوض  یهالحن گزارش  ری متغ  بیطور خاص، ضرقابل اعتماد هستند. به  ین یتخم
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  دهد ینشان م  جهینت   ن یاست. ا  دارامعن   یاز نظر آمار  بیضر  ن یاست، ا  05/0که کمتر از    000/0ی  و با توجه به سطح خطا

گزارش لحن  ک  منفیتأثیر    رانیمد  یحیتوض  یهاکه  مبنابراین دارد.    یاطلاعات حسابدار  تی فیبر  ششم    هیفرض  توانی، 

و بازده   یشامل اندازه شرکت، اهرم مال  یکنترل   یرهای متغ. همچنین، نمود  یشده تلق   دیی تأ  %95  نانیسطح اطم  درپژوهش را  

بر   یو معنادار  یمنف  تأثیر  فروشکه رشد  یدارند، درحال  یاطلاعات حسابدار   تی ف ی بر ک  ی تأثیر مثبت و معنادار  ها،ییدارا

حسابدار  ت ی فی ک م  یاطلاعات  اکندیاعمال  با  سرما  نی.  معنادار   ی نهاد  گذارانهیوجود،  ک  یتأثیر    ت اطلاعا  تی فیبر 

 .دهد یاز خود نشان نم یحسابدار
 فرضیه چهارم پژوهش  آزمون نتایج  - 6-3-5

تأثیر  یمال  یگزارشگر  یدگ ی چیپفرضیه چهارم:   اخلاق  در  بر ک  رانیمد  انی م  ی مخاطره  اطلاعات    ت ی فی و سهامداران 

 . دارد  ی نقش میانجیحسابدار
 فرضیه چهارم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  9جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  استانداردخطای  ضرایب نماد متغیر

- MH 0428/0 و سهامداران  رانیمد انیم ی مخاطره اخلاق   0163/0  62/2 -  009 /0  39/1  

- CFR 0381/0 ی مال یگزارشگر یدگ یچیپ  0127/0  98/2 -  003 /0  12/1  

SIZE 0976/0 اندازه شرکت  0082/0  87/11  000 /0  11/1  

LEV 0852/0 ی اهرم مال  0401/0  12/2  034 /0  30/1  

ROA 1725/0 ها بازده دارایی  0498/0  46/3  001 /0  37/1  

- SG 0036/0 رشد فروش   0083/0  44/0 -  659 /0  21/1  

INST 0627/0 نهادی  گذارانه یسرما  0565/0  11/1  267 /0  26/1  

C 1048/0 مقدار ثابت   1355/0  77/0  439 /0  --- 

03/9 آزمون اف لیمر   0000/0  تابلویی روش 

83/25 هاسمن آزمون   0005/0  ثابت  اثرات 

32/13 آزمون ناهمسانی واریانس   0003/0  خطا جزء واریانس ناهمسانی 

330/ 761 آزمون خودهمبستگی سریالی   0000/0  خطا جزء همبستگی وجود 

4696/0 تعیین  ضریب  

71/48 آماره والد   

0000/0 احتمال )آماره والد(   

  ب یمعنادار است و ضر ی انجی م ری عنوان متغ به یمال یگزارشگر یدگی چ ی پ ری مدل، متغ ن ی که در ا دهدینشان م 9دول ج

  توان یم  ،ن یاست. بنابرا  افتهیمستقل( نسبت به مدل اول کاهش    ری و سهامداران )متغ  رانیمد  انی م  یمخاطره اخلاق   ری تأثیر متغ

که  جهینت  تأثیر    ی مال  یگزارشگر  ی دگی چیپ  گرفت  اخلاقدر  سهامداران  رانیمد  انی م   یمخاطره  اطلاعات    تیف یکبر    و 

 گری جزئی دارد.نقش میانجی یحسابدار
 فرضیه هفتم پژوهش  آزمون نتایج  - 7-3-5

اطلاعات    تی فی و سهامداران بر ک  رانیمد  انی م   یمخاطره اخلاق  در تأثیر  رانیمد  یح ی توض  یهالحن گزارش:  هفتمفرضیه  

 . دارد یانج ی نقش م  یحسابدار
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 فرضیه هفتم   یی نها   ن ی تخم   جه ی نت .  10جدول  

 خطی هم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

- MH 0491/0 و سهامداران  رانیمد انیم ی مخاطره اخلاق   0202/0  42/2 -  015 /0  38/1  

- TONE 0296/0 ی مدیرانحیتوض  یهالحن گزارش  0131/0  26/2 -  024 /0  1.10 

SIZE 0966/0 اندازه شرکت  0077/0  45/12  000 /0  13/1  

LEV 1137/0 ی اهرم مال  0340/0  35/3  001 /0  30/1  

ROA 1029/0 ها بازده دارایی  0401/0  56/2  010 /0  34/1  

- SG 0029/0 رشد فروش   0074/0  39/0 -  696 /0  23/1  

INST 0318/0 نهادی  گذارانه یسرما  0488/0  65/0  515 /0  26/1  

C 1117/0 مقدار ثابت   1232/0  91/0  365 /0  --- 

01/9 آزمون اف لیمر   0000/0  تابلویی روش 

81/25 آزمون هاسمن   0005/0  ثابت  اثرات 

20/11 آزمون ناهمسانی واریانس   0008/0  خطا جزء واریانس ناهمسانی 

337/ 786 آزمون خودهمبستگی سریالی   0000/0  خطا جزء همبستگی وجود 

4591/0 تعیین  ضریب  

47/53 آماره والد   

0000/0 احتمال )آماره والد(   

 بیمعنادار است و ضر  یانج ی م  ری عنوان متغ به  یح ی توض  یها لحن گزارش  ری مدل، متغ  ن ی که در ا  دهدینشان م  10جدول  

  توان یم  ،ن یاست. بنابرا  افتهیمستقل( نسبت به مدل اول کاهش    ری و سهامداران )متغ  رانیمد  انی م  یمخاطره اخلاق   ری تأثیر متغ

اطلاعات    تیف ی ک  و سهامداران بر  رانیمد  انی م  یمخاطره اخلاق ی مدیران در تأثیر  حیتوض  یها لحن گزارش  گرفت که  جهینت 

 گری جزئی دارد.نقش میانجی یحسابدار
 و هفتم   چهارم   ی ها ه ی آزمون سوبل فرض   ج ی نتا   - 5-3-6

  معنادار  در تأثیر رانیمد یحیتوض یهاو لحن گزارش  یمال یگزارشگر یدگ ی چی پ یرهای متغ یانجینقش م یبررس یبرا

  یآزمون معنادار  ن یاز آزمون سوبل استفاده شد. ا  ،یاطلاعات حسابدار  ت ی فی و سهامداران بر ک   رانیمد  ان ی م  یمخاطره اخلاق 

  نیی مستقل و وابسته را تب   ری متغ  نی رابطه ب   تواندیم   یانجی م  ری متغ  راتیی تغ  ایکه آ  دهدیکرده و نشان م  ی ابیرا ارز  ی انجی اثر م

 ارائه شده است.  11چهارم و هفتم پژوهش در جدول  یها هیفرض یآزمون برا جیکند. نتا
 های چهارم و هفتم  . نتیجه آزمون سوبل برای فرضیه 11جدول  

 معناداری آماره  فرضیه 

  یاطلاعات حسابدار ت یفیو سهامداران بر ک رانیمد انیم ی در تأثیر مخاطره اخلاق  ی مال یگزارشگر ی دگیچ ی: پچهارم هی فرض

 .دارد ی انجینقش م
312 /2 020 /0 

اطلاعات   تیفیو سهامداران بر ک رانیمد ان یم یدر تأثیر مخاطره اخلاق  رانیمد یحی توض ی هاهفتم: لحن گزارش هی فرض

 . دارد ی نقش میانجیحسابدار
378 /2 017 /0 

دهنده  که نشان  شودیم  دیی آزمون سوبل تأ  05/0کمتر از    یچهارم با سطح معنادار  هی ، فرض11جدول    جیاساس نتابر  

اطلاعات    تیف یو سهامداران بر ک  رانیمد  انی م  یدر تأثیر مخاطره اخلاق   یمال  یگزارشگر  یدگی چیمعنادار پ  یانج ی نقش م 

 ز ی ن  رانیمد  ی حیتوض  یها که لحن گزارش  دهدیمشابه نشان م  یهفتم با سطح معنادار  هیفرض  ن،یاست. همچن   یحسابدار

م بنابرا  ی انجینقش  دارد.  غ   ن،یمعنادار  اخلاق   می رمستقی تأثیر  ک  رانیمد  انی م  یمخاطره  بر  سهامداران  اطلاعات    تی فی و 
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با توجه  .  شوندیم  رفتهیپذ  95%  نانیچهارم و هفتم با اطم  ی هاهی شده و فرض  دیی تأ  یانج ی م  ر ی دو متغ  ن ی ا  قیاز طر  یحسابدار

  ب ی ترت چهارم و هفتم به  یهاهی فرض  یبرا  VAF، مقدار  cو    a  ،b  یرهای پژوهش در مس  یهاآمده از مدلدستبه  بیبه ضرا

 . وجود دارد یجزئ  یگریانج ی م ه، ی گرفت که در هر دو فرض جهینت توانیم ن یمحاسبه شد. بنابرا 43/0و  69/0 برابر با

 برای فرضیه چهارم: VAFارزیابی
VAF =  (2/672 ×  0/083) / ((2/672 ×  0/083) +  0/069)  =  0/69 

 برای فرضیه هفتم:  VAFارزیابی
VAF =  (1/86 ×  0/039) / ((1/86 ×  0/039)  +  0/096)  =  0/43 

  ی گریانج ی گرفت که م جه ینت  توانیقرار دارد، م 80/0و  20/0 در بازه VAF یآمده برادستمقدار به نکهیبا توجه به ا

 . است یاز نوع جزئ

 گیری و پیشنهادها نتیجه   - 6

دن حسابدار  ی ای در  اطلاعات  حنه  یامروز،  ابزار  بلکه    گذارانهیسرما  یری گمی تصم  ی اتی تنها  است،  سهامداران  و 

م  ز ی ن  یت یریدهنده رفتار مدبازتاب م   رانیمد  ان ی م  ی. مخاطره اخلاق شودیمحسوب  اطلاعات    تی فیک  تواندیو سهامداران 

  ف یدهند و اطلاعات تحر  تیمدت را اولوکوتاه  ای  یمنافع شخص  رانیکه مد  یزمان  بویژهرا تحت تأثیر قرار دهد،    یمال

و هم    یی زداهم امکان ابهام  رایدارند، ز  ی مهم  ی انجی نقش م  ی حیتوض  یهاو لحن گزارش  یمال  ی گزارشگر  یدگ ی چیشود. پ

.  ندینمایم  ارائه  یشرکت  ت یو حاکم  یمال  تی شفاف   یارتقا یبرا  یعلم یو چارچوب  کنندیرا فراهم م  یت یریمد  یهاامی انتقال پ

  ی اطلاعات حسابدار  ت ی ف یو سهامداران بر ک  رانیمد  انی م  یتأثیر مخاطره اخلاق   یبا هدف بررس  در این پژوهش اساس،    ن یبر ا

 . است شدهمطرح  ه ی هفت فرض ران،یمد یح ی توض ی هاو لحن گزارش یمال یگزارشگر یدگی چیپ یانج ی نقش م  با

اطلاعات    تی فی بر ک  ی و معنادار  یو سهامداران تأثیر منف  رانیمد  انی م  یاول نشان داد که مخاطره اخلاق   هی فرض  جینتا

را کاهش    یو دقت ارقام مال  تی داده و شفاف  ش یطلبانه را افزارفتار فرصت  زهی منافع آنان انگ  ییدارد؛ عدم همسو  یحسابدار

و استفاده    زاانیز  یدر افشاها  ری سود، تأخ  تیریآنان را به مد  تواندیم  رانیمد  یها مشوق  ،یندگ ینما  هی. بر اساس نظردهدیم

انتخاب جانبدارانه مفروضات و کاهش    ن،یسوق دهد. همچن   یداخل   یگذاراستی س  یبرا  یاز اطلاعات حسابدار  یابزار

  ی هاپژوهش  افتهیبا  جینتا نی . اشودیاطلاعات م  یریپذسهی و مقا نانیاطم تی موجب کاهش دقت، قابل ی اطلاعات یهانهیهز

،  (2020)  وا ی ل ی و اوموت  یاوولاب،  (2023و همکاران )  لی اسماع،  (1403و همکاران )  یمراد،  ( 1403گلزار و همکاران )  یعبد

  یهازهی انگ   طیمعمولاً در شرا  یکه مخاطره اخلاق  دهدیهمسو است و نشان م  (2022آناگنوستوپولو )و    (2022گلور و ژو )

بلکه    دهد،یرا کاهش م  یاطلاعات مال  یاتکا  تی و قابل  ت ی تنها شفافنه  دهیپد  ن ی ا  دهد؛یسود رخ م   تیریمد  انهطلب فرصت

 .دهدیتحت تأثیر قرار م یبه طور جد  زی را ن ینظام مال ییو کارا یری گمی تصم   تی فی ک  نفعان،یاعتماد ذ

  یگزارشگر  ی دگی چیبر پ  ی و سهامداران تأثیر مثبت و معنادار  رانیمد  ان ی م  ی دوم نشان داد که مخاطره اخلاق  هیفرض  جینتا

تا    کنندیاطلاعات استفاده م  یسازعنوان ابزار پنهانبه  یدگ ی چیهستند، از پ  یکه به دنبال منافع شخص   یرانیدارد. مد  یمال

تحل   تی شفاف   تی قابل کاهش  گزارش  لی و  افزاابدیها  اخلاق  ش ی .  م   یمخاطره  فن   شود یموجب  زبان  و  گزارش    ی ساختار 

تنها  نه  یگزارشگر  یدگی چ ی پ  ن،یدشوار گردد. بنابرا  هااستی س   ن ی ارقام و روابط ب  ینادرست  ییشود که شناسا  می تنظ   یاگونهبه

ها را  و عمق و حجم گزارش  دهراستا شهم  رانیمد  یشخص   یهازهی اطلاعات است، بلکه با انگ   یسازیمخف   یبرا  یالهی وس

  یورهرام  و  (1401)  پورانی و جمال   ینی حس  ،(1403)گلزار و همکاران    یعبد یهاپژوهش   افتهیبا    جینتا  ن ی. ادهدیم  ش یافزا
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سود،   تیریمد ش یبا افزا  ،یشرکت   تی در نظام حاکم  یمخاطره اخلاق دهندیدارد، که نشان م  یهمخوان (1399) یو محمد

 .کندیم دیرا تشد ی دگی چیپ ن ی نظارت، ا فیتضع   ای یتبان طی است و شرا یگزارشگر  یسازدهی چ ی پ  سازنهی مز

دارد.    یاطلاعات حسابدار تیف یبر ک  یو معنادار  یتأثیر منف یمال   یگزارشگر  ی دگی چینشان داد که پ  سوم یهفرض  جینتا

قابل   ،یدگی چ یپ  ش یافزا ک   تی وضوح،  و  تحل  ی مال  یهاگزارش  ی محتوا  ت ی فی استفاده  و  داده  کاهش  و    گران لی را 

تما  گذارانهیسرما در  داده  زیرا  از  ارزشمند  دشوار  تی اهمکم  یهااطلاعات  م  یبا    ی هانهی هز  ،ن یهمچن   سازد؛یمواجه 

افزاداده  لی پردازش و تحل  تفس   افتهی  ش ی ها  م   ینی رع ی غ  یهاو قضاوت  ریو احتمال خطا در  گسترده،    یدگی چ ی . پرودیبالا 

و    تی شفاف  یارتقا  یها براگزارش  یسازساده  ن،یبنابرا.  کندیمختل م  زی ها را نشرکت  ن ی ارقام ب  یریپذسهیاتکا و مقا  تی قابل

سامارکون و همکاران  و    (1399)  یو محمد  ی ورهرام  یها پژوهش   افتهیبا    ج ینتا  ن ی است. ا  یضرور  یمال   تاطلاعا  یکارآمد

  ی دگی چ ی پ  یموجب ارتقا  یداخل  یحسابرس  ری و مد  رعاملیمد  یمدت همکار  ش ینشان دادند افزا  و  است  همسو  ( 2025)

  یراهبرد  یسازرا کاهش و ابهام ییخوانا زی ن رعاملیمد یو دوگانگ  شودیاطلاعات م تیو کاهش شفاف یمال یگزارشگر

 . کندیم دیرا تشد

پ  چهارم  یه فرض  جینتا داد که  اخلاق   یمال  یگزارشگر  ی دگی چینشان  مخاطره  تأثیر  اطلاعات    تی فی بر ک  رانیمد  یدر 

بلکه در    شود،یاطلاعات نم  تی فی باعث کاهش ک   ییتنهابه  یمخاطره اخلاق   گر،ی. به عبارت ددارد  یانج ی نقش م  یحسابدار

مخاطره    ش ی . افزاکندیم  دیتأثیر را تشد  نیا  ی شگرگزار  ی دگی چ یپ  ،یسازپنهان  یهاصورت فراهم بودن ابزارها و فرصت

اطلاعات محدود شده و    ی ارائه کنند که سطح افشا   دهی چیپ  یاگونهرا به  یمال  ی هاگزارش  رانیمد  شودیباعث م  یاخلاق

اطلاعات قابل  ، یاختلال  مال   یاتکا تیکاهش  تضع   یارقام  مسگزارش  ت ی شفاف  ف ی و  باشد.  داشته  دنبال  به  را  رفتار    ری ها 

مدفرصت طر  رانیطلبانه  م  تی فی ک   ،یگزارشگر  یدگی چ ی پ  قیاز  قرار  تأثیر  تحت  را  ادهدیاطلاعات    افته یبا    جینتا  ن ی. 

  ( 2024چن و همکاران )و    (2024دائو و ژو )،  (1399)  یو محمد  یورهرام،  (1401)  پورانی و جمال  ین یحس  یهاپژوهش 

و   یگزارشگر یدگی چی پ  ش یاز عوامل مؤثر در افزا یسازمان یفشارهاو  یت یریمد یکه رفتارها دهدیهمسو است و نشان م

 هستند.  ی اطلاعات حسابدار یاتکاتی و قابل  تی کاهش شفاف 

  یها بر لحن گزارش  یو سهامداران تأثیر مثبت و معنادار   رانیمد  انی م  یمخاطره اخلاق  نشان داد که  پنجم  یهفرض  جینتا

. کندیم  بیتر ترغتر و مثبترا به اتخاذ لحن محتاطانه  رانی مد  یمخاطره اخلاق  ش ی که افزا  ی اگونهدارد؛ به  رانیمد  یحیتوض

مد  یناش   تواندیم  ش یگرا  ن یا تلاش  نگران  یبرا  رانیاز  و    تیشفاف  یارتقا   ها،یکاهش  سهامداران  اعتماد  جلب  و 

 ی برا  یت یریمد  یتعامل استراتژ  ن یباشد. ا  ،ی اخلاق  یهاسکیسطح تضاد منافع و ر  ن یبالاتر  طیدر شرا  بویژه  گذاران،هیسرما

  کندیرا منعکس م گذارانهیسرما یری گمیبر اعتماد و تصم یو کاهش اثرات بالقوه مخاطره اخلاق  نفعانی کنترل برداشت ذ

  ی عباس ،  (1404و همکاران )  یثقف  ی هاپژوهش   افتهیبا    جی نتا  نیآشکار است. ا  ی ارتباطات مال  ت ی فی آن در بهبود ک   تیو اهم

  یو محمد  یورهرامو    (1400)  ی اوغلو اورج  منشیری بش،  (1403و همکاران )  گلزار  یعبد،  (1404استمال و همکاران )

م  (1399) نشان  به مد  رانیمد  یمخاطره اخلاق   ش یافزا  دهدیمطابقت دارد و  واقع  تیر یرا    یو رفتارها  یو تعهد  یسود 

  مات ی در تصم  یانج ی عنوان مسود به  تیریکه مد  دهد، یسوق م  یداخل  ی هاو ضعف کنترل  ی نانیاطمش یطلبانه مانند بفرصت

 . کندیعمل م  یو ارائه اطلاعات مال یت یریمد
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  ی اطلاعات حسابدار  تی فی بر ک   یو معنادار  یتأثیر منف  رانیمد  ی حیتوض  یهالحن گزارش  نشان داد که  ششم  یهفرض  جینتا

ها، انتظارات کاربران را  داده  یفیک  ی هایژگیمبهم با مخدوش کردن و  ا ی  نانهی کننده، خوشبدارد. لحن جانبدارانه، گمراه

نابرابر لحن، توجه و واکنش    یبندرچوبچا ،یشناخت  دیدگاه. از  کندیم  جادی شکل داده و اعتماد کاذب ا یطور مصنوعبه

کاهش    یتوجه طور قابلرا به  یبر اطلاعات حسابدار  یمبتن  یری گ می تصم   تیف ی داده و ک  ریی را تغ  یمخاطب به اطلاعات عدد

منف  دهدیم بلندمدت  اثرات  ارز  ی و  تصم  ها یاب یبر صحت  ا  ی مال  ماتی و  و    ی ن یحس  یهاپژوهش   افتهیبا    ج ینتا  نیدارد. 

  نانهی نشان دادند لحن بدب  و دارد    یهمخوان  (1399)  یو محمد  یورهرامو    (1399و همکاران )  یرزائی م،  (1401)  پورانی جمال

ها و  گزارش  یدگی چ ی با لحن مثبت، پ  یسود تعهد  تیریمد   ن،ی. همچن دهدیرا کاهش م  ی مال  یگزارشگر  تیف ی ک  رانیمد

مد  رعاملیمد  مدتیطولان   ی همکار غ به  تواندیم  یحسابرس  ریو  مال  ت ی فی ک   م ی رمستقی صورت  شفاف   ی اطلاعات  را    ت ی و 

 کاهش دهد.

 ی میان مدیران و سهامداران مخاطره اخلاق   تأثیردر    رانیمد  ی حیتوض  یهانشان داد که لحن گزارش  هفتم  یه فرض  جینتا

کننده شده  گمراه  ایموجب استفاده از لحن جانبدارانه    یمخاطره اخلاق دارد.    یانج ی نقش م   یاطلاعات حسابدار  تی فی ک  بر

  ی هاتیاز روا  یری گبا بهره  رانی. مددهدیرا کاهش م  یها به اطلاعات مالو اعتماد آن  یده و برداشت کاربران را جهت

انتقال    ی برا  ییبه مجرا  اهلحن گزارش  ن،ی بنابرا  کنند؛یرا برجسته م  ی ساختگ  یها تی نقاط ضعف را پنهان و موفق  ، یفی ک

اثرات واقعفرصت  یهازهی انگ به  تبد  تی فی بر ک   یطلبانه  اهم  شودیم  لیاطلاعات    یمال  یگزارشگر  تیآن در شفاف  تیو 

و    ینی حسو    (1403گلزار و همکاران )  یعبد،  (1404و همکاران )  ی ثقف   ی هاپژوهش   افتهیبا    جینتا  ن ی. اگرددیم  انینما

  ت ی فی بر ک  یاثر مخاطره اخلاق   تواندیم  رانیدارد که نشان دادند نحوه ارائه اطلاعات توسط مد  ابقتمط  (1401پور )  انی جمال

بنابرا  یدهرا جهت  ی مال  یگزارشگر   ، یرسم  یهاهیو رو  هااستی تنها تحت تأثیر سنه  یمال  یگزارشگر  ت ی فی ک   ن، یکند. 

برجسته    یحسابدار  یندهای در فرا  یرفتار اخلاق   ت ی اهم  وقرار دارد    ز ی ن  رانیمد  یاخلاق   ماتیها و تصمبلکه تحت تأثیر نگرش

 . شودیم

  ی شنهادهای پ  توانیآمده، مدستبه  ج یبر اساس نتا  رها،ی متغ   انی ابعاد مختلف رابطه م   نیی و تب  هاهی فرض  ق ی دق  لی پس از تحل

  یمخاطره اخلاق   ی با توجه به تأثیر منف   پژوهش ارائه داد.   یها افتهیاز    یبرداران احتمالبهره  یبرا   یمتعدد  یات ی و عمل  یکاربرد

و    یق ی تشو  یهادر نظام  یها با بازنگرشرکت  شودیم  شنهادی پ   ،یاطلاعات حسابدار  تی فی و سهامداران بر ک  رانیمد  انی م

  ی طراح  ، یاستفاده از حسابرسان معتبر خارج ، یمستقل حسابرس یهاتهیکم ل ی کنند. تشک تی منافع را تقو یی همسو ، ینظارت

رفتار    ،یمال  نانو کارک   رانیبه مد  ی ااطلاعات، و آموزش اخلاق حرفه  تیو شفاف  یبر عملکرد واقع  یمبتن   یزشی انگ   یها بسته

  ان ی م  یتوجه به تأثیر مثبت مخاطره اخلاق   باهمچنین،    .دهدیرا ارتقا م  یمال  یهاداده  یاتکا  تیو قابل  تیمسئولانه را تقو

شفاف و قابل  یگزارشگر  یاستانداردها یو اجرا ن یها با تدوشرکت  ،یمال یگزارشگر یدگی چی و سهامداران بر پ رانیمد

 ی رضروری غ  ی استاندارد، اجتناب از اصطلاحات فن   یهارا ارتقا دهند. استفاده از قالب یاطلاعات مال ت ی ف یک  توانندیفهم م

  ی دگی چ یدر کاهش پ  ،یخلو حسابرسان دا  رهیمدئتیهمراه با نظارت مستمر ه  گذاران،هیو سرما  لگرانی و آموزش مستمر تحل

پنهان  یری و جلوگ  منف  با  اطلاعات مؤثر است.   ی سازاز  به تأثیر  اطلاعات    تیف یبر ک  یمال  ی گزارشگر  یدگ ی چیپ  یتوجه 

سادهشرکت  شودیم  هیتوص  ،یحسابدار بر  مالگزارش  ی سازها  اطلاعات  ارائه  کنند؛  تمرکز  شفاف،  به  یها  صورت 

مقا  یبنددسته جداول  و  نمودارها  با  همراه  و  تصم  لی تحل   ،یاسهیشده  تسه  یری گمیو  همچنکندیم   لی را    ن یتدو  ن ی. 
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اطلاعات را    یاتکا  تی و قابل  تی ساده و قابل فهم، شفاف   یها گزارش  هی و آموزش کارکنان در ته   یداخل  یهادستورالعمل

و سهامداران    رانیمد  انی م  ی مخاطره اخلاق  یدر تأثیر منف  یمال  ی گزارشگر  یدگی چ ی پ  ی انجیتوجه به نقش م  با  .بخشدیارتقا م

کنند   تیرا تقو یمال یهاگزارش ینیبازب یندهایو فرا هااستی ها س شرکت شودیم هی توص ،یاطلاعات حسابدار تیف ی بر ک

 ران یآن با آموزش مد  بیو ترک   یهشداردهنده داخل  یهاستمی س   جادی. اابدیاطلاعات کاهش    یسازپنهان  یبرا  یدگی چ ی تا پ

توجه به تأثیر مثبت    با  را بهبود بخشد.  یاطلاعات مال  تی را محدود و شفاف  رانیطلبانه مدرفتار فرصت  تواندیو حسابرسان، م

  ی هاها چارچوبشرکت  شودیم هیتوص ران،یمد ی حی توض ی هاو سهامداران بر لحن گزارش رانیمد انی م یمخاطره اخلاق 

برا گزارش  یاستاندارد  مبتن  ن یتدو  یح ی توض   یهانگارش  و  منصفانه  لحن  واقع  یو  الزامآن  تی بر  را  نظارت    یها  کنند. 

را ارتقا داده    ی ارتباطات مال  تیف یک  نانه،ی بو واقع  طرفانهیارائه اطلاعات ب   یبرا  رانیو حسابرسان و آموزش مد  رهیمدئتیه

اطلاعات    ت ی فی بر ک  رانیمد  یح ی توض   ی هالحن گزارش  یتوجه به تأثیر منف  با  .کندیم  تی تقورا    گذاران هیو اعتماد سرما

 یری کارگ کنند. به ن یها تدوو لحن گزارش یبندچارچوب یبرا یواضح یارهای ها معشرکت شودیم شنهادی پ ،یحسابدار

واقع کنترل  نانه،یبلحن  با  همراه  مستند،  و  سوگ   یبرا   یداخل  یهامتوازن  مال  ،یری کاهش  اطلاعات  و    یارزش  حفظ  را 

استاندارد نگارش    یهالعملدستورا  ن یو تدو  رانی. آموزش مدبخشدیرا بهبود م  یحسابدار یها بر داده  یمبتن  یری گمیتصم

  ی مخاطره اخلاق  یدر تأثیر منف   رانیمد  یح ی توض  یهالحن گزارش  یانج ی توجه به نقش م  با  .شودیم  هی توص   زی ها نگزارش

بر ک   رانیمد  انی م توص  ت ی ف یو سهامداران  با تقوشرکت  شود یم  ه یاطلاعات اطلاعات،  و اخلاق    ت ی فرهنگ شفاف  تیها 

و حسابرسان، و نظارت   گذارانهیبازخورد از سرما  ستمی س  جادیا  ران،یمد  یبرا  یرفتار  یها دستورالعمل  ن یتدو  ،یاحرفه

  نفعانیذ  عتمادرا ارتقا دهند و ا  ی مال  یگزارشگر  ت ی فی ک  ده، ی را بهبود بخش  رانیمد  یرفتار اخلاق  ، یف یک   یهابر گزارش  قی دق

 کنند.  تیرا تقو

رو بوده است. نخست  روبهاحتمالی    ییهاتیبا محدود  ، یعلم  یهاپژوهش   ریپژوهش، همانند سا  نیاذعان کرد که ا  دیبا

در بورس اوراق بهادار    شدهرفتهیپذ  یهاسالانه شرکت  ی هاو گزارش  یمال  یهامطالعه حاضر صرفاً بر داده آنکه تمرکز  

  ی کشورها با ساختارها  ریفعال در سا   یهابنگاه  ای  یخصوص  یهابه شرکت  جینتا  می تعم  رو،ن یا  تهران قرار داشته است؛ از

اقتصاد  یقانون اند و  مشخص  یدوره زمان  کیکاررفته متعلق به  به  یها. دوم، دادهروستروبه  تیمتفاوت، با محدود  یو 

  ج ینتا  تواندیدوره م  ن یپس از ا  یاقتصاد  طیشرا  ای  یمقررات حسابدار  ، یمال  یهااستی در س  یاحتمال   راتیی است تغ  یهیبد

روش دهد. سوم،  قرار  تأثیر  تحت  مبتن  ی شناسرا  عمدتاً  رو  یپژوهش  مد  یکم   یکردهایبر  است؛    ی آمار  یهالو  بوده 

  یبردارمورد بهره  ند،یفزایپژوهش ب  ی لی تحل  ی به غنا  توانستندیکه م  ی مطالعات مورد  ا ی  یفیک  یکردهایرو  ت ی ظرف  ن،یبنابرا

اند و ممکن  انتخاب شده  یبورس  یهابزرگ و شرکت  عیصنا  انی عمدتاً از م  شدهیبررس  یهاقرار نگرفته است. چهارم، نمونه

مطالعه    ن ی متفاوت باشد. پنجم، در ا  افتهیکمتر توسعه  ایتر  کوچک  عیدر صنا  رانیمد  یاخلاق   ای  یمال  ،یتاررف   یاست الگوها

  دهی کار رفته، سنجبه  زی ن  (1402)  ی دی رشکه در پژوهش    (2021و همکاران )  ی لبر اساس مدل    ی اطلاعات حسابدار  ت ی فی ک

  تیف یمانند ک  ،یاطلاعات حسابدار  ت ی فی ک   ات ی در ادب  جی را  یهاها و مدلشاخص  ریحال، استفاده از سا  ن ی شده است؛ با ا

 منجر شود.  ی متفاوت ج یبه نتا توانستیمرتبط، م یارها ی مع گری د ایسود  ت ی سود، شفاف یداریسود، پا تیریسود، مد

و   یمخاطره اخلاق   انی در رابطه م  گرلیتعد  ری عنوان متغبه  تینقش ساختار مالک  یبه بررس  توانیم  یآت   یهادر پژوهش 

  یو ارتقا  یبر کاهش مخاطره اخلاق   یاخلاق   یهاو ارزش  یپرداخت و تأثیر فرهنگ سازمان  یاطلاعات حسابدار  تی فی ک
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  ی بر کاهش رفتارها رانیمد یسازمان و تعهد اخلاق  ی اخلاق یهاکرد. مطالعه اثر ارزش لیرا تحل   یمال یگزارشگر ت ی فی ک

اهمفرصت م  یاژهیو  ت ی طلبانه  و  اخلاق  یها نظام  یدر طراح   تواندیدارد  باشد. همچن   ی کنترل  نقش    یبررس   ن،یراهگشا 

پ  ن یچ و بلاک  ی مانند هوش مصنوع  یگزارشگر  نی نو  یهایفناور تأثیر   لی و تحل   ی مال  یگزارشگر  ی دگی چ ی در کاهش 

  ی مهم  یپژوهش  یهاحوزه  ،یاطلاعات حسابدار  تی فی و ک  یح یتوض  یهابر رابطه لحن گزارش  یشرکت  تیحاکم  تی فی ک

پاداش بلندمدت بر کاهش    یهاو اثر نظام  ،ی و افکار عموم  یمال   یهامختلف، نقش رسانه  عی در صنا  یق یهستند. مطالعات تطب

و   یدانش   تی شفاف   ،یفکر  هیسرما  نهیدر زم  قیتحق   ن،ی. افزون بر اندارائه ده   یعمل  نش ی ب  توانند یطلبانه مفرصت  یرفتارها

  گذاران، هیبر رفتار سرما  یگزارشگر  یدگی چیو پ  یحی توض  یهاو اثر متقابل لحن گزارش  ،یحسابرس  تی فی ک   یگریانجی م

 . آوردیفراهم م یمال یری گمینسبت به تصم یجامع دگاهید

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش 

 تأیید همه آنهاست. نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت و این موضوع مورد  

 مشارکت نویسندگان 

 .نداداشته کسانی نقش و سهم مقاله در سندگانینو همه

 تعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 حامی مالی 

 اند.نکرده افتیمقاله در ن یو انتشار ا ف ی تأل  ق،ی تحق یبرا یمال  تیحما  چگونهیه نویسندگان

 و تشکر   ر یتقد 

  مانهی مقاله شد، صم  ی علم  تیف یک  یو سازنده که موجب ارتقا  قینظرات دق  هارائ  لی دلاز داوران محترم به  سندگانینو

 . کنندیم یسپاسگزار

 منابع 
-81  ،(1)2  ،حسابداری  در  رفتاری  و   مالی  هایپژوهش.  مالی  گزارشگری  لحن   بر  مدیران  اطمینانیبیش  تأثیر(.  1400)  نیر  اوغلی،  اورج   نازنین و  منش،  بشیری

99. https://sanad.iau.ir/fa/Article/870309 

 .118-89  ،(1) 15  ، حسابداری  های پیشرفت.  مالکیت  تمرکز و اطلاعاتی  ابهام  نقش   بر  کید أت با مالیاتی  اجتناب   بر   تبلیغات  هزینه  تأثیر(. 1402)  رحیم   ،قدیم  بنابی 

https://jaa.shirazu.ac.ir/article_7127.html 

آرشبه   احسانانی  نیارحم  ؛داش،  علی  ؛،  چهارمحالی،  و  رضا  )  تهرانی،  خوانایی صورت(.  1404اکبر  و  مالی  گزارشگری  لحن  تأثیر  بر ارزیابی  مالی  های 

 sanad.iau.ir/Article/1073046 .109-132  (،17)65 ،های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش. ها از دیدگاه سهامدارانآفرینی شرکتارزش

دانش حسابداری  .  (. بررسی اثرات کاهش پیچیدگی گزارشگری مالی با مسئولیت اجتماعی و مدیریت سود1400قدرت الله ) ،غلامرضا و طالب نیا  ،بیگلرخانی
 https://www.jmaak.ir/article_17553.html. 203-183(، 38)10، و حسابرسی مدیریت

  ی دهعلامت  دگاهیبر دو د  ی ها مبتنشرکت  یبر عملکرد آت  ره یمد  ئت یه   تی فعال  ی هاتأثیر لحن گزارش  ی(. بررس1398)   یهاد  ،یریناصر و ام  ا،ینیزدیا  ؛پله، مولود

 https://aapc.khu.ac.ir/article-1-571-fa.html .31-1(، 8)4  ،یو رفتار یارزش یحسابدار. رانیطلبانه مدو رفتار فرصت

https://sanad.iau.ir/fa/Article/870309
https://jaa.shirazu.ac.ir/article_7127.html
https://sanad.iau.ir/Journal/faar/Article/1073046
https://www.jmaak.ir/article_17553.html
https://aapc.khu.ac.ir/article-1-571-fa.html
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  فصلنامه   دو .  مالی  گزارشگری  لحن  بر   شرکتی  حاکمیت   تأثیر (.  1398)  حسن  قلاوندی،  و  جمال   ثالث،  بحری  سعید؛  کنگرلویی،  جبارزاده  محمد؛  پورکریم،
 https://aapc.khu.ac.ir/article-1-571-fa.html .33-62 ،(8)4 ،رفتاری و ارزشی حسابداری

  یگزارشگر تیفیک یانجی: نقش مرانیمد یو لحن گزارشگر یکشف شده حسابرس یها فی(. تحر1402) یمهد ،یو ثقف هفرزان زاده،یرنص ؛اعظم وسف،یپور

 http://danesh.dmk.ir/article-1-3075-fa.html .273-245(، 93)23 ،یدانش حسابرس. یمال

  تعدیلی  نقش  بر  تأکید  با  گذارانسرمایه  رفتار  واگرایی  بر  مدیران  اخلاقی  سوگیری  تأثیر(.  1403)  وهاب  رستمی،  و  علی   فتحی،  علی؛  بیات،  محسن؛  توحیدلو،

 sanad.iau.ir/Journal/1103785 .66-29 ،(4)3 ،حسابرسی  و حسابداری  در رفتار و  اخلاق مطالعات. مالی  هایگزارش خوانایی و مقایسه قابلیت

حصارزاده   ی،تهران و  )  ،رضا  جر1388رضا  تأثیر  محدود  ینقد  یهاانی(.  و  ت  تیآزاد  ب  یمال  نیمأدر  سرما  ی گذارهیسرما  شیبر  کم    قات یتحق.  یگذاره یو 

 https://www.iaaaar.com/article_105195.html .67-50 ،(3)1 ،یو حسابرس یحسابدار

  مطالعات.  سود  مدیریت  میانجی   نقش:  توضیحی  های گزارش  لحن  و  مدیران  دانش   ناهمگونی(.  1404)  فاطمه   دستگردی،  و  اعظم   پوریوسف،  مهدی؛  ثقفی،

 https://qjma.atu.ac.ir/article_18582.html .220- 177 ،(86)22 ،مالی حسابداری تجربی

.  26- 1  ،(73)19  ،مالی  حسابداری  تجربی   مطالعات.  حسابرس  گزارش  پیچیدگی  و   لحن  و  سود  مدیریت(.  1401)  مظفر  پور،جمالیان  و   الساداتالهه  حسینی،

https://qjma.atu.ac.ir/article_14074.html 

برزگر  د یس   ،یسلطان  فهیخل و  )  ،احمد  رابط 1395غزاله  اخلاق   ۀ(.  مد  ی مخاطرات  حسابدارسود.    تیریو  دانش   .90-67  ،(24)7  ،یمجله 

https://jak.uk.ac.ir/article_1434.html 

سود و    تیریبر نقش مد  د یبا تأک  ی مال  یها گزارش  ییبر خوانا  رعاملیقدرت مد  ری(. تأث1403)  ی عل  ،مقدم  یوریو غ  ایثر  ،حصار  یسیو  ؛ شکرالله  ،یاجو خو 

   https://jak.uk.ac.ir/article_4085.html .20- 1 ،(4)15 ،یمجله دانش حسابدار. ینهاد گذارانه یسرما

  هایبررسی .  مدیران  پذیریریسک  و  مالی  محدودیت  تعدیلی  نقش  با  بدهی   تمرکز  بر  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اثر  بررسی(.  1402)  محسن  رشیدی،
 https://acctgrev.ut.ac.ir/article_95202.html .450-432 ،(3) 30 ،حسابرسی و حسابداری

محسن  دون یفر  ی،رودپشت  ی رهنما )   ی، و  مد1397عبدالرضا  مد  تیریمد  ت،یری(.  و   .52-21  ،(4)8  ،یحسابدار  ی تجرب  ی هاپژوهشسود.    تیرینوشتار 

https://jera.alzahra.ac.ir/article_3801.html 

  تقارن  عدم  بر  تأکید   با  شرکت  اجتماعی  مسئولیت  افشای  بر  مدیران  خوشبینانه   لحن  تأثیر(.  1402)  نسرین  دالاندار،  زاده   حسین  و   محمدرضا  استمال،  عباسی

 https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_3252.html . 171- 151  ،(3)10 ،مالی حسابداری  دانش. اطلاعاتی

  ران یمد  یح یتوض   یهاگزارش  یرعادیبر لحن غ  ی داخل  یها(. تأثیر ضعف کنترل 1404)  رعطا یام  زاده،  یو عل  نی شاه  ،یرحمان  قیصد  ، محمدرضا  ، استمال یعباس

 sanad.iau.ir/Journal/fbra/Article/1206874 . 88-67(، 5)1 ،یدر حسابدار  یو رفتار یمال یهاپژوهششرکت.   یرفتار مال بر سوء دی با تأک

  حاکمیت   هایمکانیزم  بر  تأکید  با  شرکت  ارزش  و  سهام  نقدشوندگی  عدم  با  مدیران  اخلاقی  خطر  ارتباط(.  1400)  یونس   بادآورنهندی،  و  بهمن  گلزار،  عبدی

 https://sanad.iau.ir/Journal/afi/Article/1088348 .90- 67 ،(5)2 ،گذاریسرمایه و مالی  هایپیشرفت. شرکتی

  بر تأکید با  واقعی  و  تعهدی   سود مدیریت  بر  سهامداران   و   مدیران  بین   اخلاقی   مخاطره  تأثیر (.  1403)   مهدی  زینالی،  و یونس   نهندی،   بادآور  بهمن؛  گلزار،  عبدی

 https://www.jmaak.ir/article_22156.html .62- 43 ،(49)13 ،مدیریت حسابرسی و حسابداری دانش. شرکتی حاکمیت های مکانیزم

در کسب   یمطالعات راهبرد. یسوء رفتار مال  یلی: نقش تعدیمال یگزارشگر تیفیو ک ی شرکت تی (. حاکم1403اکبر ) ی، زاده اوغان ی ول و  رعطایام ، زاده  یعل

 https://jssb.khalkhal.iau.ir/article_710137.html?lang=fa . 90-64(, 3)2, و کار

.  مالی گزارشگری  کیفیت  و  شرکتی حاکمیت  سیستم  بر  مدیران اخلاقی  رفتارهای ضعف  بررسی (. 1403) الله قدرت  برزگر،  و  اسفندیار ملکیان،  مجید؛  مرادی،

 https://www.iaaaar.com/article_196622.html . 24-5 ،( 61)16 ،حسابرسی و حسابداری  تحقیقات

  از حفاظت : متهورانه مالی گزارشگری بر مالی  گزارشگری بدبینانه  لحن  تأثیر  بررسی(. 1399) علیرضا جهرمی، کوشکی و محمدرضا  عبدلی،  سعیده؛ میرزائی،

 https://qjma.atu.ac.ir/article_11090.html .138-109 ،(65)17 ،مالی حسابداری تجربی   مطالعات. سهامداران حقوق

https://aapc.khu.ac.ir/article-1-571-fa.html
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https://www.iaaaar.com/article_105195.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_18582.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_14074.html
https://jak.uk.ac.ir/article_1434.html
https://jak.uk.ac.ir/article_4085.html
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_95202.html
https://jera.alzahra.ac.ir/article_3801.html
https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_3252.html
https://sanad.iau.ir/Journal/fbra/Article/1206874
https://sanad.iau.ir/Journal/afi/Article/1088348
https://www.jmaak.ir/article_22156.html
https://jssb.khalkhal.iau.ir/article_710137.html?lang=fa
https://www.iaaaar.com/article_196622.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_11090.html


 29/   1405،  3ش    / هفدهم مجله دانش حسابداری/ دوره  

 

 

  راهبری  و   حسابداری   های پژوهش.  اخلاقی  مخاطرات  شرایط  در  شرکت  عملکرد   بر   شرکتی   حاکمیت  تأثیر(.  1402)  بیتا   اصغری،  دلنواز  و   صدف  نخجوانی، 
 https://sanad.iau.ir/Journal/jacgr/Article/977500 .110- 91 ،(2)4 ،شرکتی

  ، یمجله دانش حسابدار.  رعاملیمد  ینیبکینزد  یکنندگلی: نقش تعدرانی مد  یسود و تناقض لحن افشا  تیری(. مد1402اعظم )  ،وسفیفرزانه و پور  ،رزاده ینص
14(2 ,)115-101 .https://jak.uk.ac.ir/article_3756.html?lang=fa 

  تجربی   هایپژوهش.  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داخلی  مدیرحسابرسی  و  مدیرعامل  همکاری  دوره   تأثیر(.  1399)  پویان  محمدی،  و  ویدا  ورهرامی،

 https://jera.alzahra.ac.ir/article_4870.html?lang=fa .234- 213  ،(3)10 ،حسابداری
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