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Abstract 

A r t i c l e  I n f o  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: Accounting conservatism can affect the quantitative information 

presented in financial statements. It also functions as a corporate governance 

mechanism and reduces agency costs. Conditional conservatism refers to accounting 

reporting processes that reduce book value only under unfavorable conditions. In 

this paper, the authors focus on the qualitative information presented in financial 

statements and investigate the impact of accounting conservatism on financial 

reporting readability. 
 

Method: This research is applied in terms of purpose and employs a multiple 

regression analysis approach with panel data in terms of methodology. The study 

period covers 2017 to 2022. The statistical population includes all companies listed 

on the Tehran Stock Exchange, from which 129 listed companies (774 firm-year 

observations) were selected as the sample using the systematic elimination method. 
 

Results: The findings indicate that accounting conservatism has a negative and 

significant effect on financial reporting readability, and the research hypothesis is 

accepted at the 95% confidence level. The results for the control variables also 

showed that financial leverage and company size have a negative and positive effect 

on financial reporting readability, respectively. Finally, the findings related to the 

specification tests demonstrated that the estimated model was able to explain the 

dependent variable appropriately and comprehensively using the independent 

variables. 
 

Conclusion: The evidence suggests that applying conditional accounting 

conservatism procedures leads to lower readability of financial reports in Iranian 

companies. In other words, the existence of a conservative accounting system leads 

to reduced information transparency and lower market understanding. 
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Introduction 

Globalization, financial innovations, and increasing the accounting rules number and disclosure 

standards have brought about more complex financial reporting. Although new standards such as 

the Sarbanes-Oxley Act (2002) have made financial reporting more transparent, they have also 

made it more complex and difficult for investors to extract relevant information. Accessing the 

financial statementʹ understandable information is such that a person can read it correctly and 

process easily when studying it. This ability is named as readability. Financial reporting readability 

is one of the important factors influencing investors' decisions. It is so important that some have 

referred to it as a bridge between users and decision-making. According to the "ambiguous 

management hypothesis," when the company's future prospects are desirable, managers make 

better disclosures; therefore, analyzing complex reports requires a lot of time. In addition, there is 

an argument that accounting concepts such as financial reporting quality, social responsibility 

disclosure, corporate governance, audit quality, accounting conservatism, and earnings 

management can affect the level of financial reporting readability in due to their impact on the 

company's information and regulatory environment. Gigler and Hammer (2001) and Yu (2022) 

findings show that accounting conservatism affects voluntary disclosure by reducing ambiguous 

managerial actions, and the relationship between financial reporting readability and accounting 

conservatism is stronger for those managers with higher reward incentives. The lack of financial 

reporting readability will lead to two general concerns, including increasing investors' relative 

uncertainty about the use of accounting information and increasing lack of transparency. Therefore, 

addressing the factors affecting it will be beneficial in addition to filling the research gap and 

enriching the literature. To expand this argument, the aim of the present study is to examine the 

effect of accounting conservatism on the financial reporting readability. Based on the theoretical 

foundation, this hypothesis was developed and tested: 

H1: Accounting conservatism has a significant relationship with the financial reporting 

readability. 

Method 

This research is applied in terms of purpose and it is multiple regression analyze approach 

with mixed data in terms of method. The statistical population includes all companies listed on 

the Tehran Stock Exchange of which 129 companies (774 company-years) were selected as a 

sample using the systematic exclusion method. Data was collected from the reports provided 

by the Stock Exchange Organization, including financial statement and the Board of Directors' 

report during 2017 to 2022. The dependent variable is financial reporting readability, which is 

measured using Fog index. The relationship between Fog Index and readability level is as 

follows: FOG≥ 18 means the text is not readable and is very complex.14-18 (difficult text); 12-

14 (adequate text); 10-12 (acceptable text); 8-10 (easy text). Since higher values of the above 

index indicate lower readability of financial reports, the calculated value is multiplied by (-1) 

to obtain a direct measure of the financial reporting readability index. The independent variable 

is accounting conservatism, which is measured using Khan and Watts, (2009) conditional 

conservatism measure. 

Results 

In this research, it was found that accounting conservatism has a negative and significant effect 

on the financial reporting readability and the research hypothesis is accepted at a 95% confidence 

level. In other words, for every one-unit change in conditional conservatism, the financial reporting 

readability changes by 0.127 units in the opposite direction. Control variables results also showed 

that financial leverage and company size has a negative and a positive effect on the financial 

reporting readability, respectively. However, variables such as return on assets, institutional 

investors, investment spending, and audit quality did not affect by conditional conservatism. Also, 

the findings related to the model specification test showed that the estimated model was able to 
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explain the dependent variable correctly and comprehensively with the independent variables, and 

the estimated coefficients of the model using the GLS method are valid. 

Conclusions 

Based on the findings, it can be concluded that the more conditional conservatism 

companies have, the more likely it is that the readability of financial reports will improve or 

decrease. This finding is consistent with the Yu (2022) research This result shows that applying 

conditional conservatism procedures (such as the lower of cost rule) leads to less readability of 

financial reporting in Iranian companies. In other words, the existence of a conservative 

accounting system in the sample companies leads to a reduction in information provision and 

also the ability to understand the market. In practice, if a manager chooses accounting policies 

and estimates with a more conservative approach, he can present a financial report in a concise 

and complicated form. This reduces the readability of financial reporting. Based on the research 

findings, it is predicted that financial reports could become longer and more difficult in the 

future. Therefore, it is suggested that the advantages and disadvantages of accounting 

conservatism be traded off. Senior managers should choose accounting policies and estimates 

carefully. These choices can affect their financial reporting in terms of quantity and quality. 

The findings of this study support Lee's (2008) view on agency costs and financial reporting 

readability, so it is suggested that future studies examine this research from the perspective of 

agency costs. Also, the effect of governance variables on conservatism motives should be 

examined due to the interference of its mechanisms in corporate affairs. 
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 چکیدـه 

 ده ـــ ـچکی  مقاله   اطلاعات 

  کاری محافظه   . دهد می   کاهش را   نمایندگی  های هزینه   و  کرده   عمل   شرکتی   حاکمیت   همانند   حسابداری   کاریمحافظه   هدف: .پژوهشی مقاله  مقاله:  نوع 

  استفاده   از   هدف   . دهد می   کاهش   نامطلوب   شرایط   در   فقط   را   دفتری   ارزش   که   هستند   حسابداری   گزارشگری   فرآیندهای   شرطی 
  شرایط   از   یکی   . است   آنها   تحقق   دنبال   به   ابهام   شرایط   در   شرکت   که   باشد   هایی انگیزه   حسابداری،   در   کارانه محافظه   های روش 

  شود می   سعی   پژوهش  این   در   است   شده   افشاء   مالی   ی ها گزارش   بودن   خوانا   موجود،   اطلاعات   اساس   بر   ها بینی   پیش   از   حاصل 
 . شود   بررسی   مالی   گزارشگری   خوانایی   بر   ( شرطی )   کاری محافظه   تأثیر 

 

  اساس   بر   تهران   بهادار   اوراق   بورس   در   شده   پذیرفته   شرکت   129  نمونه   مالی   اطلاعات  از   پژوهش   هدف   به   نیل   برای   روش: 

 . است   1401  تا  1396  پژوهش   این   زمانی   دوره   . شد   استفاده   متغیره   چند   رگرسیون   روش   و   سیستماتیک   گری غربال   روش 
 

  کاری محافظه   اگر   . دارد   مالی  گزارشگری   خوانایی   بر   معناداری  و   منفی   تأثیر  شرطی   کاری محافظه   داد   نشان   ها یافته   ها: یافته 

 . یابد می   کاهش   اطلاعات   بودن   مربوط   و   شفافیت   و   شده   تر ضعیف   مالی   ی ها گزارش   خوانایی   شود   بیشتر   شرطی 
 

  عنوان  به شده  تمام  بهای  اقل  قاعده  مانند  هایی رویه  اعمال  ایرانی  ی ها شرکت  در  که  است  آن  از  حاکی   شواهد  گیری: نتیجه 

  حسابداری   سیستم   وجود   دیگر   عبارت   به   . شود می   مالی   ی ها گزارش   کمتر   خوانایی   به   منجر   شرطی،   کاری محافظه   مصادیق 
 . شود می   بازار   فهم   قابلیت  کاهش   همچنین   و   اطلاعات   ارائه   کاهش   به   منجر   نمونه   ی ها شرکت   در   کارانه محافظه 

 
 : ها تاریخ 
 4/7/1403 دریافت:  تاریخ 

 12/1/1404 بازنگری:   تاریخ 

 13/2/1404 پذیرش:   تاریخ 

 7/3/1405 برخط:  انتشار   تاریخ 
 

 کلیدی:   های واژه 
 خوانایی،
 حسابداری، کاریمحافظه

 . مالی گزارشگری
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 مقدمه   - 1

  در  ها پژوهش   از   بسیاری   که   است   الی ؤ س   این   شود؟ می   دشواتر   روز   به   روز   ها شرکت   مالی   ی ها گزارش   درک   و   خواندن   چرا 

  و   حسابداری   قوانین   روزافزون   تعداد   و   مالی   نوآوری   شدن،   جهانی   هستند.   آن   برای   پاسخ   یافتن   پی   در   سرمایه   بازار   حوزه 

  - ساربنز   قانون   نظیر   تصویب قوانینی   اگرچه   . است   آورده   ارمغان   به   را   تری پیچیده   مالی   ی ها گزارش   افشاگری،   استانداردهای 

  به   قادر   گذاران سرمایه   که   ای گونه   به   اند، کرده  هم  تر پیچیده   را   آنها  اما   اند، کرده  تر شفاف  را  مالی   گزارش   2002  سال   در   اکسلی 

  ی ها گزارش   طولانی   و   دشوار   پیچیده،   مبهم،   اطلاعات   به   بازار   اگر   (. 1402  پورزمانی،   و   سمیعی )   نیستند   مربوطه   اطلاعات   استخراج 

  شکل   همین   به   را   خود   ی ها گزارش   دشوار   شرایط   در   تا   کنند می   پیدا   انگیزه   مدیران   دهد   نشان   ناقصی   واکنش   ها شرکت   سالانه 

  شخص   که   است   شکل   بدین   مالی   ی ها گزارش   فهمِ  قابل   اطلاعات   به   دستیابی   (. 1401  همکاران،   و   پور وفایی )   دهند   ارائه   نامطلوب 

  ی ها سال   نظری   مبانی   در   موضوع   ازاین   کند.   پردازش   راحتی   به   را   آن   اطلاعات   و   بخواند   درستی   به   را   آن   بتواند   مطالعه   هنگام 

  است.  گذاران سرمایه  تصمیمات   بر  اثرگذار  مهم  عوامل   از   یکی  مالی   ی ها گزارش  خوانایی   . شود می  یاد  1خوانایی  عنوان   با  اخیر، 

  برنان )   اند کرده   یاد   مفید   گیری تصمیم   و   کنندگان استفاده   بین   ارتباطی   پل   عنوان   به   آن   از   برخی   که   است   مهم   حدی   تا   موضوع   این 

  به   که   شده   گرفته   نظر   در   تجاری   اصطکاک   یک   عنوان   به   مالی   گزارشگری   خوانایی   عدم   مالی؛   ادبیات   در   (. 2013  ، 2مرکل   و 

  اطلاعات   پردازش   در   رابطه   این   در   که   مشکلاتی   به   توجه   با   افزاید، می   مالی   ی ها صورت   درک   برای   گذاران سرمایه   تلاش   و   زمان 

  نشان ( 2012 ، 6لی  و  2017 ، 5همکاران   و   لو  ؛ 2014 وهمکاران،  4تان   ؛ 2009 ، 3ژان   و  یو  )همانند   متعدد  مطالعات  آید، می  وجود  به 

  مفاهیم   تأثیر   تحت   تواند می   که   شود می   ها قیمت   تعدیل   سرعت   کاهش   باعث   مالی(   گزارشگری   خوانایی   )عدم   پیچیدگی   دهد می 

  ضعیف  ها شرکت  عملکرد   که  زمانی  .باشد   مدیریت   توسط  شده   ایجاد  شفافیت   سطح  همچنین  و  مالی   گزارشگری   و   حسابداری 

   . دهند   جلوه   مبهم   را   مالی   اطلاعاتِ   کنند می   سعی   مدیران   است، 

  چنین  اگر   (. 2022  ، 7یو )  است   مرتبط   آنها   پاداش   های انگیزه  با   مدیران   سازی  مبهم   های شیوه  نمایندگی،   تئوری  چارچوب  در 

  ، 9هارت   ایزن   و   2005  ، 8شاپیرو )   کنند   تمرکز   سهامداران   منافع   بر   کاملاا   توانند می   دارند،   بالاتری   مالی   هایِانگیزه   که   مدیرانی   باشد، 

  ، 10همکاران  و   کیوگلی )   کرد  مشاهده   مالی   ی ها گزارش   کیفی  افشای   در  توان نمی   را  مدیران   طلبی   فرصت   اقدامات   زیرا  (. 1989

  آینده  انداز   چشم   که   زمانی   13مبهم«   مدیریت   »فرضیه   با   مطابق   (. 2019  ، 12همکاران   و   بنشیک   و   2021  ، 11همکاران   و   دانگ   ؛ 2020

  زمان   صرف   نیازمند   پیچیده،   ی ها گزارش   تحلیل   و   تجزیه   ، بنابراین   نمایند؛ می   بهتر   افشای   به   اقدام   مدیران   است،   خوب   شرکت 

  دهد می   قرار   گذاران سرمایه   عهده   بر   را   تحلیلگران   خدمات   از   استفاده   هزینه   همچنین   و   است   مفید   اطلاعات   استخراج   جهت   زیادی 

  طریق   از   را   بد   یا   خوب   خبر   ماهیت   مدیر،   یک   کند می   بیان   ( 2008)   14لی   رابطه،   این   در   (. 1397  ، و همکاران   ازغندی،   باقری ) 

  افشای   با   مدیر   یک   رسیدند   نتیجه   این   به   خود   پژوهش   در   نیز   ( 1397)   قائمی   و   احمدی   کنند. می   پنهان   تر، پیچیده   ی ها گزارش 

  عملکرد   و  اخبار   تا   کند می  مخفی  کنندگان   استفاده  سایر  و  گذاران سرمایه  دید   از   را   خودش   مدنظر  اطلاعات  پیچیده،  و  طولانی 

  گزارشگری   کیفیت   نظیر   حسابداری   مفاهیم   که   دارد   وجود   استدلال   این   این،   بر   افزون   نباشد.   مشخص   شرکت   ی ها گزارش   در   بد 
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  تأثیری   به   توجه   با   سود   مدیریت   و   1حسابداری   کاری محافظه   حسابرسی،   کیفیت   شرکتی،   راهبری   اجتماعی،   مسئولیت   افشای   مالی، 

  در   ی کار محافظه   . باشند   اثرگذار   مالی   گزارشگری   در   خوانایی   سطح   بر   توانند می   دارند   شرکت   نظارتی   و   اطلاعاتی   محیط   بر   که 

  پیشین  های پژوهش  از  بسیاری  .است  داشته  تاریخی   نقشی  حسابداری  های رویه   و  اصول   کاربرد   و  انتخاب  در   مالی،  گزارشگری 

  شرایط  به  پاسخ  در   حرکت   این  سرعت  و  کرده   حرکت   کاری محافظه   سمت   به  مالی  گزارشگری  که   اند داشته  اشاره   نکته  این   به 

  ( 2022)   یو   و   ( 2001)   2همر   و   گیگلر   های یافته   (. 1399  همکاران،   و   کیان )   است   بوده   نوسان   در   مالی   های بحران   وقوع   و   اقتصادی 

  و   دهد می   قرار   تأثیر   تحت   را   ها شرکت   داوطلبانه   افشای   مدیریتی   مبهم   اقدامات   کاهش   با   حسابداری   کاری محافظه   دهند می   نشان 

  حسابداری   کاری محافظه   و   مالی   ی گزارشگر   خوانایی   بین   ارتباط   دارند،   بالاتری   پاداش   های انگیزه   که   مدیرانی   از   دسته   آن   برای 

 . است   تر قوی 

 افزایش  نگرانی   اولین   شود. می   عمومی   نگرانی  دو   ایجاد  باعث   مالی  ی ها گزارش   خوانایی  عدم   شده   مطرح   موارد  به   توجه   با 

 دومین  و  گذاریسرمایه   بهینه  تصمیمات اخذ  جهت  در  حسابداری   اطلاعات  استفاده به نسبت گذار سرمایه   نسبی  اطمینان  عدم 

 سازی   غنی   در   پژوهشی،   خلاء   پرکردن   بر   علاوه  آن   بر   مؤثر   عوامل   به   پرداختن   ، بنابراین   . است   شفافیت   عدم   افزایش   نگرانی

 بر  حسابداری   کاری محافظه   تأثیر   بررسی   حاضر   پژوهش   هدف   استدلال،   این   بسط  برای   بود.   خواهد   سودمند   نیز   آن   ادبیات 

 اوراق  بورس   در   شدهپذیرفته   یها شرکت   است.  اهمیت  دارای   جهت چندین  از  پژوهش   این  . است   مالی  یگزارشگر   خوانایی

 گزارشگری   کیفیت   بهبود   جهت   هایی استراتژی   نیازمند   اجتماعی،   پاسخگویی   و   مالی   شفافیت   الزامات   دلیل   به   تهران،   بهادار 

 این،  بر   علاوه   گیرد.   قرار   استفاده   مورد   کاربردی   مختلف   ابعاد   در   تواند ی م   پژوهش   این   نتایج  راستا،   این   در   هستند.   مالی 

 تدوین   جهت   راهنمایی   عنوانبه   بهادار،   اوراق   بورس   همچون   ه کنند تنظیم   و   ناظر   نهادهای   برای   تواند می   تحقیق   های یافته 

 بورس  گزارشگری  های سیاست  بر  و گیرد  قرار  استفاده  مورد  خوانا   مالی  ی ها صورت  افشای   الزامات  و  مالی شفافیت  مقررات 

 پژوهش   این   پردازند،می   تئوریک  هایتحلیل   به  صرفاا   که  مطالعات  از  بسیاری   برخلاف   باشد.   تأثیرگذار  تهران   بهادار   اوراق

 ء افشا  سطح   افزایش   و   مالی   گزارشگری   خوانایی   بهبود   برای   اجرایی   راهکارهای   کلیدی،   متغیرهای  بین   رابطه   بررسی   ضمن 

 برای   مبهم«   مدیریت  نظریه   و   نمایندگی  »نظریه  جمله  از   حسابداری،   و   مالی  نظریه   چندین   ترکیب   نهایت،   در   و   دهد می   ارائه 

 و  مدیریتی   هایانگیزه   از  بهتری   درک   تواند می   نظری   ترکیب  این   است.   پژوهش   این   نوآوری  تحقیق   متغیرهای  تحلیل

 پژوهش   های فرضیه   و   تجربی   نظری،   پیشینه   به   ادامه،  در   . دهد   ارائه   پیچیده   و   مبهم   های ش ر گزا   ارائه   در   ها شرکت   های چالش 

 شود.می   پرداخته  بحث   و  گیری نتیجه   به   نهایتاا   و   پژوهش   های یافته   و   شناسیروش  به   آن   از   بعد   و   شده  اشاره 

 پژوهش   مبانی نظری   - 2

  مفاهیم   و   اصول   چارچوب   در   کننده   محدود   اصلِ  عنوان به   که   بوده   مالی   گزارشگری   های ویژگی   از   یکی   کاری محافظه 

  و   سو   یک   از   اطلاعات   کنندگان   تهیه   جایگاه   در   مدیران   بینانه   خوش   رفتارهای   کردن   محدود   در   مهمی   نقش   ایفاگر   حسابداری، 

  ، 3گلوکنر )   است   دیگر   سویی   از   کنندگان، استفاده   مهمترین   جایگاه   در   دهندگان   اعتبار   و   گذاران سرمایه   عایدات   حداقل   از   برآوردی 

  درآمدها  شناسایی   در  متفاوت  تأیید  یعنی  کاری محافظه  : است  نموده  بیان  اینگونه  کاری محافظه  تعریف  در  ( 1997)  4باسو  (. 2016

  دو   ها بندی   تقسیم   در   اخیراا  (. 5مشروط   ی کار محافظه شود) می   ها دارایی   دادن   نشان   کمتر   و   سود   نمایی   کم   به   باعث   که   ها، هزینه   و 
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  یاد   آن   از   نیز   3غیرمشروط   و   2اخبار   از   مستقل   عناوین   با   که   1رویدادی پیش   کاریِمحافظه   اول   نوع   شود: می   مطرح   ی کار محافظه   نوع 

  از   مستقل   شکل   به   را   سود   که   است   حسابداری   استانداردهای   از   گروه   آن   کارگیری   به   بدلیل   رویدادی پیش   ی کار محافظه   شود. می 

  در   حتی  هزینه،  عنوان   به   توسعه   و   تحقیق   و   تبلیغات   مخارج   درنگ   بدون   شناسایی   مثال،   برای   . کنند می   کم  جاری،  اقتصادی   اخبار 

  وابسته   عناوین   با   که   4رویدادی   پس   کاری محافظه   کاری، محافظه   دوم   نوع   باشد.   مثبت   آنها   آتی   نقدی   های جریان   انتظار   که   صورتی 

  عنوان   به   ( 1997)   باسو   توسط   بار   اولین   برای   مشروط   کاری محافظه   شود. می   تعبیر   هم   6سود   زمانی   تقارن   عدم   و   مشروط   ، 5اخبار   به 

  مالی   گزارش   در   اطلاعات   بودن   مفید   و   بودن   مربوط   شود می   باعث   مشروط،   کاری محافظه   شد.   مطرح   کاری محافظه   از   ای جنبه 

  کمک   آنها   به   و   بوده   ذینفعان   دیگر   و   اعتباردهندگان   سهامداران،   مطالبه   ی، کار محافظه   نوع   این   گفت   توان می   پس   یابد.   بهبود 

  کمک   گذاری سرمایه   های انتخاب   و   صحیح   قضاوت   ایجاد   به   و   باشند   داشته   شرکت   قوت   و   ضعف   نقاط   درباره   شفافی   دید   کند می 

  وقوع،   از   بعد   بد   اخبار   مشروط   ی کار محافظه   در   اما   شوند، می   بینی پیش   وقوع   از   قبل   بد   اخبار   غیرمشروط،   کاری محافظه   در   کند. می 

 (. 1399  همکاران،   و   کیان )   است   اخبار   به   وابسته   شرطی   ی کار محافظه   واقع   در   . شوند می   شناسایی   خوب   اخبار   از   زودتر 

  کاری، محافظه   . برند می   کار   به   را   کاری محافظه   شوند،   روبرو   ابهام   با   حسابداران   که   زمانی   و   است   ابهام   محصول   کاری محافظه 

  وجود  اعلام   و  اطمینان  وجود  عدم  دادن  نشان  هدفش   و  شود می  گرفته  کار   به  اطمینان  عدم   شرایط   در   که   بوده  احتیاطی  واکنش 

  اطلاعاتی   تقارن   نبود   کاهش   در   و   داشته   اهمیتی   با   اطلاعات   احتیاطی   واکنش   این   محققین،   اعتقاد   به   است.   شرکت   در   ذاتی   ریسک 

  عنوان   به   انه کار محافظه   های رویه   .( 2016  ، 7همکاران   و   انیس )   کند می   آفرینی   نقش   مالی   ی ها صورت   کنندگان تهیه   بین   موجود 

  انتخابی   های رویه   که   است   استوار   استدلال   این   بر   مزبور   تلقی   . گردند می   محسوب   گیری   تصمیم   و   مالی   های فعالیت   بر   مؤثر   عاملی 

  یک   از   باید   حسابداری   ی، کار محافظه   مفهوم   به   توجه   با   . دهند می   قرار   تأثیر   تحت   را   گیرندگان   تصمیم   عملکرد   مدیریت،   توسط 

  گزارش   ها هزینه   و   ها بدهی   برای   را   ممکن   ارزش   بیشترین   دیگر   سوی   از   و   درآمدها   و   ها دارایی   برای   را   ممکن   ارزش   کمترین   سو 

  از   . کند   منظور   ها حساب   در   و   شناسایی   ممکن   زمان   دیرترین   در   را   درآمدها   و   ممکن   زمان   زودترین   در   را   ها هزینه   همچنین،   . کند 

  مشکل   هم   کنندگان   استفاده   ترین آگاه   توسط   انه، کار محافظه   های رویه   بر   مبتنی   مالی   ی ها گزارش   اطلاعات   تفسیر   و   تعبیر   رو، این 

   (. 1399  همکاران،   و   کیان )   بود   خواهد 

  ملکی   و   الهی   فضل )   است   نوشته   یا   متن   یک   درک   و   خواندن   در   خواننده   موفقیت   احتمال   تخمینی   روش   معنای   به   خوانایی   واژه 

  فقدان  شغلی،  جایگاه  از  اطمینان  مانند  دلایلی  به  مالی  ی ها گزارش  خوانایی  بهبود  انگیزه  ها شرکت  در  که  آنجایی   از  (. 1389 توانا، 

  ممکن   مسئله   این   که   ه شد   اعمال   پایین   حد   در   نیز   کاری محافظه   میزان   اساس   این   بر   است،   کمتر   ...   و   عملکرد   ارزیابی   معیارهای 

  خوانایی  و  شرطی  کاری محافظه  بین  ارتباط  کند می  استدلال  ( 2022)  یو  دهد.  قرار  تأثیر  تحت  را  مالی  ی ها گزارش  خوانایی  است 

  مدیریتی   طلبی   فرصت   تواند می   حسابداری   کاری محافظه   و   باشد   داشته   ربط   مدیران   پاداش   های انگیره   به   تواند می   مالی   ی گزارشگر 

  برای   اصلی   انگیزه   کننده، گمراه   و   پیچیده   اطلاعات   ارائه   برای   مدیران   انگیزه   کاهش   دهد.   کاهش   اطلاعات   کیفی   افشای   در   را 

  آنها   سالانه   ی ها گزارش   خوانایی   که   یی ها شرکت   داد،   نشان   ( 2021)   8تینگ   یی   همچنین   رود. می   شمار   به   شرطی   کاری محافظه 

  بندی رتبه   زمان  در  ها شرکت   این  و  دارند  بیشتری  ی کار محافظه  ( دارند  بیشتری  طول  و  بالاتر  فوگ  شاخص   یعنی )  است  تر سخت 

 اند. شده   کارتر محافظه   مالی   بحران   و   اعتباری 
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  نوع   این  بنابراین،   .بخشد می   بهبود   را  گزارش  حسابداری  ارقام   به  مربوط   اطلاعات  بودنِ  مفید   و   مربوط   شرطی،  ی کار محافظه 

  و   ضعف   نقاط   درباره   روشنی   دید   آنها   به   زیرا   است،   ذینفعان   دیگر   و   اعتباردهندگان   سهامداران،   درخواست   مورد   کاری، محافظه 

  معتقدند  ( 2007)  1واتس  و  لافوند   کند. می  کمک   گذاری سرمایه  تصمیمات   و  صحیح  قضاوت   ایجاد   به  و  دهد می  شرکت   قوت 

  ی ها گزارش   رود می   انتظار   و   دهد   کاهش   را   گذاران سرمایه   و   مدیران   بین   اطلاعاتی   تقارن   عدم   است   ممکن   شرطی   کاری محافظه 

  نادرست   اطلاعات   ارائه   برای   مدیران   انگیزه   کاهش   . نمایند   ایجاد   را   بیشتر   آگاهی   با   سرمایه   بازار   یک   ی، کار محافظه   مبنای   بر   مالی 

  که  آنچه  اساس  بر (. 1399 همکاران،   و  علوم   کاظمی )  رود می  شمار  به  شرطی   کاری محافظه   برای  اصلی  انگیزه   کننده، گمراه  و 

 :شودمی تدوین زیر صورت به پژوهش فرضیه شد، گفته

 دارد. معناداری تأثیر مالی  یگزارشگر خوانایی  بر حسابداری شرطی  کاریمحافظه :پژوهش  فرضیه

 پژوهش   پیشینه   - 3

  مالی   گزارشگری   خوانایی   و   حسابداری   ی کار محافظه   رابطه   مطالعه   به   مدیریت   تحلیل   بررسی   گزارش   از   استفاده   با   ( 2022)   یو 

  از   حاکی   نتیجه   این   است.   تر قوی   است   بالاتر   پاداش   های انگیره   که   یی ها شرکت   نمونه   در   فوق   ارتباط   داد   نشان   نتایج   پرداختند. 

  رابطه   ( 2021)   2تینگ   یی   . دهد   کاهش   کیفی   افشای   در   را   مدیریتی   طلبی   فرصت   تواند می   حسابداری   کاری محافظه   که   است   آن 

  که   سالانه   ی ها گزارش   با   یی ها شرکت   ( 1)   : داد   نشان   نتایج   نمود.   بررسی   را   حسابداری   ی کار محافظه   و   مالی   ی ها صورت   خوانایی 

  در  ی ها شرکت   ( 2)  . دارند  بیشتری  ی کار محافظه  ( دارند   بیشتری  طول   و  بالاتر   فوگ  شاخص   یعنی )  است  تر سخت  آنها  خواندن 

  فشار   افزایش   با   اکسلی   - ساربنز   قانون   از   پس   بندی رتبه   مؤسسات   ( 3)   . اند شده   کارتر محافظه   مالی   بحران   و   اعتباری   بندی رتبه   زمان 

 . اند شده   مواجه   بیشتر   کاری محافظه   با   نظارتی 

  های انگیزه   با   مدیران   توسط   مالی   ی ها صورت   در   شده   ارائه   کلمات   لحن   دستکاری   دریافتند   ( 2020)   3آنجلیس   و   داگوستا 

  دستکاری  قوی   های انگیزه   که   یی ها شرکت   میان   در   . دارد   مختلف   تأثیر   کنندگان استفاده   ادراکات   بر   و   گیرد می   صورت   مختلف 

  ( 2019)  4همکاران   و  بای  . دهند می   نشان   خود   از   بالاتری   های دستکاری   هستند،   کارتر محافظه   آنها   مدیران   که   یی ها شرکت   دارند، 

  ی هاگزارش  داد  نشان  نتایج  .پرداختند  سهام  بازده  زمانی  هم   و  مالی  گزارشگری  خوانایی   بین   رابطه   بررسی   به   پژوهشی  در

  سهام  بازده  زمانی  هم  شودمی  باعث  نهایتاا  و  شده  شرکت  به  مربوط  اطلاعات  پردازش  هایهزینه  کاهش   باعث   خوانا،  مالی

  نبود   دلیل   به   بیشتر   مالی  گزارشگری  خوانایی   با  یی هاشرکت  داد  نشان  (2018)  همکاران  و  5حسن  مطالعات  نتایج   . شود  کم

 هستند.  سودآورتر سالانه،  مالی گزارشگری در ابهام

  گزارشگری   در   خوانایی   و   حسابداری   مفاهیم   میان   ارتباط   بر   مدیریت   اخلاق   بر   مبتنی   رفتار   تأثیر   ( 1402)   پورزمانی   و   سمیعی 

  کیفیت   شرکتی،   راهبری   مالی،   گزارشگری   کیفیت   نقش   بر   مدیریت   اخلاق   بر   مبتنی   رفتار   داد   نشان   ها یافته   کردند.   بررسی   را   مالی 

  کاری محافظه   و   شرکت   اجتماعی   مسئولیت   نقش   بر   اما   است   اثرگذار   مالی   گزارشگری   خوانایی   بر   سود   مدیریت   و   حسابرسی 

  های انگیزه   بر   بد   اخبار   تأثیر   بررسی   با   ( 1402)   همکاران   و   چشمه   ده   امامی   ندارد.   اثری   مالی   گزارشگری   خوانایی   بر   حسابداری 

  که حالی   در   ؛ ندارد   کاری محافظه   قراردادی   انگیزه   بر   معناداری   تأثیر   بد   اخبار   یافتند   دست   نتیجه   این   به   حسابداری   در   کاری محافظه 

  اثر   از   حاکی   نتایج   همچنین،   . باشد   داشته   مالیات(   )کاهش   کاری محافظه   مالیاتی   برانگیزه   معناداری   و   مثبت   تأثیر   تواند می   بد   خبر 
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 . است   ها شرکت   سیاسی   انگیزه   بر   بد   اخبار   فزاینده 

  بخشی   وآگاهی   مالی   گزارشگری   خوانایی   بین   رابطه   بر   حسابرس   سبک   تأثیر   بررسی   به   ( 1401)   همکاران   و   احمدی   رمضان 

  بر   (  متن   طول   شاخص  و   فوگ   شاخص )   مالی   گزارشگری   خوانایی  و   حسابرس  سبک  آنها   های یافته   طبق  پرداختند.   سهام   قیمت 

  خوانایی   بین   رابطه   بر   حسابرس   سبک   نتایج،   اساس   بر   همچنین   . دارد   معناداری   و   مثبت   تأثیر   سهام،   قیمت   بخشی   آگاهی 

 بررسی  با  (1401)  همکاران  و  پوروفایی  . دارد   تأثیر   معنادار   و   مثبت   طور   به   سهام،   قیمت   بخشی   آگاهی   و   مالی   گزارشگری 

  )لحن  لحن   مدیریت  که  گرفتند   نتیجه  مالی  گزارشگری  خوانایی  با  آن  رابطه  و  نوشتار(  )لحن   لحن   مدیریت  الگوی

  بررسی به پژوهشی در (1399) احمدی و آشتاب  دارد. مالی گزشگری خوانایی بر معناداری و معکوس تأثیر گزارشگری(

  معناداری   و  مستقیم  رابطه  دو  این   بین  داد  نشان  نتایج   پرداختند.  سهام  نقدشوندگی  و  مالی  یها گزارش  خوانایی  بین  رابطه

 شود. می کم معناداری صورت نیزبه سهام نقدشوندگی شود،  کم اگرخوانایی  واقع در دارد. وجود

  بررسی   حسابرسی  پروژه  ریسک  معیارهای  بر  را  مالی  گزارشگری  خوانایی  تأثیر  (1399)  همکاران  و  علوم  کاظمی

  بیشتری   تأخیر  با  آنها  حسابرسی  گزارش  دارند،  کمتری  مالی  گزارشگری  خوانایی  که  ییهاشرکت  داد  نشان  نتایج  کردند.

  با   مقایسه   در   نتیجتاا   شود.می  بیشتر  نیز  فعالیت  تداوم  در  ابهام  اظهارنظر  دریافت  احتمال  و  بیشتر  حسابرسی   الزحمه حق  ،بوده

  لحن   بر   حسابرسی  کمیته   مالی  تخصص   تأثیر   (1399)  همکاران   و  عرب   دارند.  بیشتری  حسابرس  تغییر   ها شرکت  سایر

  تخصص   داد  نشان   پژوهش   آماری  های آزمون  از   حاصل   نتایج  کردند.  بررسی  را  مدیریت  تحلیل  و  بررسی   گزارش   غیرعادی

 .شودمی مدیریت تفسیری گزارش غیرعادی لحن  کاهش  به منجر حسابرسی  کمیته مالی

 پژوهش   روش   - 4

  با  اما  باشد  محض  تجربی  هایپژوهش   نوع  از  تواندنمی  مربوط  متغیرهای  کلیه   کنترل  امکان  عدم  به  توجه با  پژوهش   این 

  اینکه   به   توجه   با   همچنین،  .است  تجربی  نیمه   های پژوهش   نوع  از  پژوهش  این  گذشته،   اطلاعات  تحلیل   و  تجزیه   به  توجه

  روش  لحاظ از و کاربردی  هدف لحاظ  از  پردازد،می خاص موضوع یا  مشکل یک حل به پژوهش  از  آمده دست  به نتایج

  لوح   از  نیاز  مورد   هایداده  است.  ترکیبی  های داده  با  چندگانه  رگرسیون   رویکرد  با   همبستگی  تحلیل  و  تجزیه  نوع   از  نیز

کدال  و  نوین   آورد  ره  افزار  نرم  تدبیرپرداز،  شرکت  فشرده در  شده  افشا   مدیره  هیئتفعالیت    گزارش  نظیر  اطلاعات 

   .است شده  استفاده استتا و اکسل  افزارهای نرم از آن تحلیل   و تجزیه برای و شده آوریجمع
 پژوهش آماری    نمونه   و   جامعه   - 1- 4

  از  پژوهش  زمانی قلمرو  .است تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذیرفته یها شرکت  شامل پژوهش این  آماری جامعه

  زیر   هایویژگی  دارای  که  ییهاشرکت  ،هاشرکت  از  یکنواخت  و  همگن   اینمونه  به  دستیابی  جهت  است.  1401  تا  1396

 :شدند  گذاشته کنار آماری نمونه از باشند

   داده های آنها در دسترس نبوده است؛ -1

   ؛باشند شده پذیرفته بورس در 1396 سال از بعد -2

 ؛ باشندقرار داشته   مالی گریواسطهدر گروه  -3

 ؛ باشند داده تغییر خود را مالی سال  پژوهش، زمانی قلمرو در -4

 ؛ و نباشد اسفند  پایان به منتهی آنها مالی سال -5
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 . باشند داشته  معاملاتی وقفه ماه شش   از بیش -6

 .شدند انتخاب  نمونه عنوان به سال( -شرکت 774) بورسی  شرکت 129 تعداد فوق، های محدودیت اعمال از بعد
 پژوهش   مدل   و   متغیرها   - 2-4

  استفاده   پژوهش   فرضیه  آزمون  برای  زیر  چندمتغیره  رگرسیونی  مدل  از  پژوهش،  نظری  مبانی  به  استناد  و  هدف  به  توجه  با

 . شودمی
(1) READi,t=β0+β1C-SCORE i,t+β2LEVi,t+β3ROA i,t+β4IOWN i,t+β5Sizei,t+β6CAP i,t+β7AQ i,t+ εi,t 

  ، ROA؛  مالی  اهرم،  LEVکاری حسابداری؛   محافظه،  C-SCOREمالی؛   گزارشگری   ، خواناییREADکه در این مدل؛  

حسابرسی    کیفیت،  AQ؛ و  ایسرمایه  مخارج  ،CAPشرکت؛    اندازه،  SIZEنهادی؛    گذارانسرمایه،  IOWN؛  هادارایی  بازده

 باشد.می
 ( READ)  مالی   گزارشگری  خوانایی   وابسته: متغیر   -1-2-4

  پیته   رضائی   و  گرایلی  صفری     و  (2018)  حسن  ،(2019)  همکاران   و  آبرناسی   تحقیق   طبق  ، متغیر وابسته  سنجش  برای

  و   حسابداری   های پژوهش  از  بسیاری   در   استفاده   )مورد   1فوگ  عنوان   با   مالی  گزارشگری  خوانایی  شاخص  از  (1397)  نوئی

  حسب   بر)  جمله  طول  متغیر  است:  شده  تشکیل  متغیر  دو  از   که  است  تابعی  فوگ  شاخص  .است  شده  استفاده  (حسابرسی

 :است شده داده نشان 2 رابطه  در که (بخش  چند  یا سه با کلمات تعداد )  پیچیده کلمات  متغیر و (کلمات

4/0×پیچیده( کلمات جمله+درصد هر  در کلمات  تعداد  میانگین  ) فوگ= شاخص (2)  

 : است   ذیل   مراحل   طی   مدیریت(   هیات   های فعالیت   گزارش   )در   بالا   شاخص   مالی   ی ها گزارش   خوانایی   سطح   تعیین   نحوه 

  ایکلمه  صد  ی تصادف  نمونه  یک  ابتدا،   از   ای کلمه  صد  تصادفی   نمونه  یک  :  شود   انتخاب  تصادفی  نمونه   باید  اول  مرحله   در -1

 گزارش؛  آخر از ایکلمه صد یتصادف  نمونه یک و وسط از

 نمود؛ شمارش  را  هانمونه از یک هر هایجمله تعداد باید دوم مرحله در -2

  کامل   هایجمله  تعداد  به  کلمات  تعداد  تقسیم  با  مهم  )این  نمود  محاسبه  را  هاجمله  طول  متوسط  بایستی  سوم  مرحله  در -3

 ؛  آید(می  بدست ایکلمه صد نمونه هر در

 یک   هر  در  (پیچیده  کلمات)   موجود  هجایی  سه  از  بیشتر  و  هجایی  سه  کلمات  تعداد  شمارش   به  باید  چهارم  مرحله  در -4

 ؛شود پرداخته ایکلمه صد متون از

 ؛نمود جمع  را ها جمله  در متوسط کلمات  تعداد با پیچیده کلمات تعداد باید پنجم مرحله در -5

 ؛ شودمی ضرب 4/0 ثابت عدد با ها جمله  در کلمات متوسط  و دشوار کلمات تعداد جمع حاصل  ششم مرحله در -6

 ؛ وشودمی دیگرانجام ایکلمه صد نمونه دو برای برای 6و 5و 4 مراحل محاسبات انجام هفتم  مرحله در -7

 شود. می محاسبه تعداد به تقسیم و کردن جمع  طریق از  نمونه سه هر  نتایج میانگین هشتم   مرحله در -8

 است.  ذیل صورت به خوانایی سطح و فوگ شاخص  رابطه نهایتاا

 است.  سخت  متن  دهنده نشان  باشد  14- 18 بین  شاخص   این  اگر  است.  پیچیده  واقع  در  و  نبوده  خوانا   متن  یعنی FOG≥ 18 اگر 

- 10  بین   اگر  نهایتاا  و   بوده  قبول  قابل   متن   دهنده نشان   باشد   10- 12  بین   اگر   است؛   مناسب  متن  دهنده نشان   باشد   12- 14  بین   اگر 

 

1 fog 
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 همین   به است،   مالی  یها گزارش   کمتر  خوانایی دهندهنشان  باشد، زیاد  شده  اشاره  شاخص اگر  است.  آسان متن  یعنی  باشد 8

 گردد.  ایجاد   خوانایی   شاخص از   مستقیمی   معیار   یک  تا   کنیممی   ضرب   ( - 1)   یک   منفی   عدد  در   را  شده  محاسبه   مقدار   دلیل
 ( C-SCORE)  حسابداری   ی کار محافظه   مستقل:  متغیر   -2-2-4

 است.   شده   استفاده   (2009)  1واتس  و   خان شرطی  کاریمحافظه  معیار  از  مستقل   متغیر   گیری اندازه برای  پژوهش   این   در

SCORE-C شودمی گیری اندازه ،2 رابطه شرح به (1997) 2باسو مدل از استفاده با : 
(3) Xi,t =β0+β1Di,t+β2Ri,t+β3Di,t*Ri,t+€it 

  بازده  اگر  که  ساختگی  متغیر:  i,tD  دوره،  اول  سهام  صاحبان  حقوق  بازار  ارزش  به   خالص  سود   نسبت:  i,tX  :آن  در  که

  :3βو  خوب،  اخبار بودن موقع به معیار :2β سهم، سالانه بازده: i,tR است، صفر صورت این  غیر در و یک باشد، منفی سهام

 هر  هایویژگی   به  مربوط  3β  و  2β  ضرایباست.    شرطی(  کاری)محافظه  خوب  اخبار  به  نسبت  بد  اخبار  بودن  موقع  به  معیار

 شوند:می محاسبه 3 و 2 روابط اساس  بر و بوده شرکت
(4) G-SCOREi,t=β2=λ1+ λ2SIZEi,t+ λ3MTBi,t + λ4LEVi,t 

 

(5) C-SCOREi,t=β3= δ1+ δ2SIZEi,t+ δ3MTBi,t + δ4LEVi,t 

  نسبت بد اخبار  بودن موقع  به معیار :i,tSCORE-C خوب، اخبار   بودن موقع به معیار  :iSCORE-G :فوق روابط  در که

  نسبت  :i,tMTB  دوره،  پایان  در  سهام   صاحبان   حقوق  بازار  ارزش  لگاریتم   :i,tSIZE،  شرطی(  کاری )محافظه  خوب  اخبار   به

 بدهی  نسبت با است برابر که مالی اهرم : i,tLEVو  سهام،  صاحبان حقوق دفتری ارزش به سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش

 است.  سهام  صاحبان حقوق به

 شود: می برآورد (،5) رابطه صورت به (1997) باسو شده تعدیل مدل ،2 مدل در 4 و 3 هایمدل جایگزینی با

(6) Xi,t=β0+β1Di,t+β2Ri,t(λ1+λ2SIZEi,t+λ3MTBi,t+λ4LEVi,t)+β3Di,t*Ri,t(δ1+δ2SIZEi,t + δ3MTBi,t + δ4 

LEVi,t) +(μ1SIZEi,t+μ2MTBi,t+μ3LEVi,t+μ1Di,t*SI+ ZEi,t+μ2Di,t*MTBi,t +μ3Di,t*LEVi,t)+€i,t 

  ی کارمحافظه  برآورد،  این   از  حاصل  ضرایب  به  توجه   با  و  است  شده  برآورد  مقطعی  رگرسیون   از  استفاده   با  (6)  رابطه

 . شودیم محاسبه شرطی
 کنترلی   متغیرهای   -3-2-4

  قرار   هستند،  ارتباط   در  هاشرکت  افشای   های روش  با  که   دیگری  عوامل  تأثیر  تحت   تحقیق  نتایج  اینکه  از   اطمینان  برای

  عرب  و  1399  همکاران،  و  علوم  کاظمی  ؛( 2022)   یو   )همانند  قبلی  مطالعات  در  که  مختلفی  کنترل  متغیرهای  از  گیرند،نمی

 پردازیم: می آنها  معرفی به ادامه در  که  است شده  استفاده  گرفتند، قرار استفاده  مورد (1399 همکاران،  و

 .آیدمی دست به دارایی کل  به بدهی کل تقسیم   از  که (i,t LEV) مالی اهرم

 .دارایی مجموع به خالص  سود با است برابر (:i,t ROA) دارایی  بازده

  به گذاریسرمایه هایصندوق و ها بیمه ها،بانک اختیار در سهام نسبت با است  برابر که (:i,t IOWN) نهادی  انگذارسرمایه

 .منتشره سهام کل

 .شرکت  یهادارایی مجموع لگاریتم  با است برابر که (:i,t SIZE) شرکت اندازه

 . شودمی  گیریاندازه هادارایی مجموع به ثابت یهادارایی نسبت تقسیم  از که (i,t CAP) ایسرمایه مخارج

 

1 Khan & Watts 2 Basu 
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  غیر  در  و  است  یک  با  برابر  باشد،   بهادار  اوراق   بورس  سازمان  اول  رتبه   جز   حسابرس  اگر  که   (:i,t AQ)  حسابرسی  کیفیت 

 . شودمی گرفته نظر در  صفر صورت این 

 پژوهش   های یافته   - 5

 توصیفی   آمار   - 1-5

 متغیرهای  نتایج   توصیفی،   آمار   . دهد ی م   نشان   را   استفاده   مورد   متغیرهای   به   مربوط   های داده   توصیفی   آمار   ، ( 2)   و   ( 1)   ول ا جد 

 یمال  ی گزارشگر   یی خوانا   متغیر   میانگین   . دهد ی م  نشان   را   است،   پراکندگی   و   مرکزی   ی ها شاخص   برخی   شامل   که   پژوهش 

 عبارتی  به   است.   سخت   متن   دارای  مطالعه   مورد   ی ها شرکت   مالی   گزارشگری   دهد ی م   نشان   این   که   است   - 16/ 010  با   برابر 

 متغیر  میانگین   . کنند ی م   استفاده  پیچیده  و  مبهم   سخت،   کلمات  از   خود   مالی  یها گزارش   در   ایرانی   ی ها شرکت   مدیران 

 شرکت  اندازه  میانگین   اند. یافته   تمرکز   نقاط  این   حول  ها داده   بیشتر  دهدمی   نشان  که  است  0/ 166  برابر   یحسابدار   ی کارمحافظه 

 دهدی م  نشان   که   است   0/ 518  مالی  اهرم  متغیر   میانگین   .است   15/ 402  است،   شرکت   بازار   ارزش  بزرگی   دهنده نشان   که

 اساس  بر   همچنین   . کنند ی م   کسب   استقراض   و   بدهی   طریق   از  را   مالی   منابع   درصد   % 50  از   بیش   باایتقر   نمونه،   عضو   ی هاشرکت 

 86/ 43  یعنی  سال   -شرکت   669  تعداد  آنها   بین   از  که  است   774  با   برابر   بررسی   مورد   یها سال   - شرکت  کل   جمع  (، 2)   جدول 

 . اند شده   حسابرسی  بهادار  اوراق   بورس   سازمان  اول  رتبه   حسابرسی  مؤسسات  توسط   هاشرکت   درصد 
 پژوهش   متغیرهای   توصیفی   آمار   . 1  جدول 

 یدگیکش ی چولگ ترینبیش کمترین معیار  انحراف میانگین  تعداد  نماد متغیر  نام

- Read 774 010 /16 ی مال یگزارشگر ییخوانا  496 /1  936 /19 -  846 /13 -  775 /0 -  841 /2  

CSCORE 774 166 /0 ی سابدار ح یکار محافظه  556 /0  966 /0 -  980 /0  54/0 -  201 /2  

ROA 774 179 /0 ییدارا بازده   163 /0  581 /0 -  607 /0  121 /0  86/3  

InstOwn 774 654 /0 ی نهاد گذارانیه سرما  195 /0  059 /0  954 /0  915 /0 -  244 /3  

Size 774 402 /15 شرکت  اندازه   552 /1  379 /11  571 /21  648 /0  13/4  

LEV 774 518 /0 شرکت  اهرم  220 /0  031 /0  824 /0  554 /0  636 /4  

Cap 774 246 /0 ایسرمایه مخارج  180 /0  012 /0  700 /0  824 /0  905 /2  

  ها شرکت  سهام  درصد  65  بورسی   ی هاشرکت  در   دهدیم  نشان  که   است  درصد  65  با  برابر  نهادی  انگذارسرمایه  میانگین 

  را  نهادی   مالکان  میزان   کمترین   که   دارد  وجود  شرکتی  یعنی  است  059/0  با  برابر  آن  کمینه   .است  نهادی  مالکان  اختیار   در

 -   0/ 058  با  برابر  هادارایی  بازده  مقدار  کمترین   است.  نهادی  مالکان  اختیار  در  آن  سهام  درصد  6  به  نزدیک  فقط  و  داشته

  درصد   60  با  برابر  متغیر   این  بیشینه   است.  بوده  زیانده  یش هادارایی  درصد  58  میزان  به  که   دارد  وجود  شرکتی   یعنی   است

  است.  داشته   سودآوری  یش هادارایی  درصد  60  میزان   به  که  دارد   وجود   شرکتی نمونه  عضو  ی هاشرکت  بین  در   یعنی   است

  شرکت   اندازه  برای   معیار  انحراف  پارامتر  مقدار   است.   میانگین  از   ها داده  پراکندگی  دهنده  نشان   پراکندگی،  پارامترهای

  و  کمینه  .است  معیار  انحراف  کمترین   و  بیشترین   دهنده  نشان  که  است  0/ 163  با  برابر  دارایی  بازده  برای  و   552/1  با  برابر

  شرکتی   یعنی   است  درصد  3  با  برابر  مالی  اهرم  مقدار  کمترین   دهد.می  نشان  متغیر  هر  در  را  بیشترین   و  کمترین   نیز  بیشینه

  شده  تشکیل شرکت مالکانه حقوق از هادارایی مابقی و شده تشکیل  بدهی از آن هایییادار درصد 3 فقط که دارد وجود

  کل   که   دارد  وجود   شرکتی  نمونه  یهاشرکت  در  دهدیم   نشان  که  است  824/1  مالی  اهرم  مقدار  ترینبزرگ  است.

   است.  منفی آن  سهام  صاحبان حقوق و بوده بیشتر هادارایی کل  از  آن یهایبده
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 ی حسابرس   ت ی ف ی ک   متغیر   فراوانی   توزیع   . 2  جدول 

 فراوانی   درصد فراوانی  شرح

0 105 57/13  

1 669 43/86  

00/100 774 کل  جمع  

 های اولیه نتایج آزمون   - 2-5

  های داده  روش   از   استفاده  با   هاداده  تحلیل   شود. می  پرداخته  استنباطی   آمار  از   استفاده   با   ها داده  تحلیل  به   قسمت   این   در

  از   استفاده   با   سپس   گیرند.می  قرار   موردبررسی   بودن   مانا  نظر   از   متغیرها   ابتدا  گیرد.می  صورت  دیتا  پنل  رویکرد  با   و  ترکیبی 

  از   استفاده  و  پانل  روش  آزمون  برای  و  کرد.  استفاده  اثرات  بدون  یا  اثرات   با  پنل  از  باید  آیا  که  شودمی  آزمون  چاو  آزمون

  شده،تعیین   الگوی  با  مدل  برآورد  از  پس   نهایت  در  .شد  استفاده  هاسمن   آزمون  از  تصادفی  اثرات  یا  ثابت  اثرات  روش

   است.  شده برازش  نهایی صورتبه مدل و بررسی رگرسیون مفروضات

  معنادار   سطح  در   مطالعه  مورد  ی هاشرکت  تمامی  برای  مبدأ  از  عرض  بودن  یکسان  که  است   این   بیانگر  چاو  آزمون  نتایج

 دهدیم  نشان  هاسمن   آزمون  نتایج  نمود.  استفاده  تابلویی  یها داده  روش  از  مدل  برآورد  برای  توانیم  و  شودینم  رد  درصد  5

  برای   لذا  و  شده  رد  درصد  5  معنادار  سطح  در  مدل  تخمین   برای  تصادفی  اثرات  با  روش  انتخاب  بر  مبنی  صفر  فرضیه  که

  سطح  دهدمی  نشان  واریانس   ناهمسانی   آزمون   از   حاصل  نتایج  نمود.  استفاده  ثابت   اثرات  با   روش  از  توانیم  مدل  برآورد

  مشکل   این  که است  اخلال  جملات در  واریانس   ناهمسانی  وجود  بیانگر  و  است  درصد  5  از  کمتر  مدل  در  آزمون  یمعنادار

  معناداری   سطح   که   شد   مشاهده   سریالی   همبستگی   خود   آزمون   نتایج   به   توجه   با  است. شده رفع پژوهش مدل نهایی  تخمین در

 یاجرا   با   مشکل  ن ی ا   که  است   مدل  در   سریالی  خودهمبستگی   وجود  بیانگر  و  بوده  درصد   5 از   کمتر   مدل  برای   والدریج  آزمون 

 واریانس   تورم   عامل   چون  پژوهش   مدل   برای  خطی  هم  آزمون   نتیجه  به   توجه  با  .است   شده   رفع   Auto Correlation  دستور

 (VIF)   ندارد   وجود   خطی  هم ،  بنابراین ؛  است   10  عدد  از   کمتر. 
 پژوهش   ه ی فرض   آزمون   یج ا نت   - 3-5

نتایج آزمون  دارد. ی مال ی گزارشگر  ییخوانا   بر  یمعنادار  یر تأث  ی حسابدار   ی کار محافظه که   دارد ی م بیان  پژوهش  فرضیه 

  56/ 99  با   برابر   مدل   این   تعیین   ضریب شود  مشاهده می   3آورده شده است. همانطور که در جدول    3فرضیه پژوهش در جدول  

  داده   توضیح   توضیحی،   و   مستقل   متغیرها   در   تغییرات   توسط   وابسته،   متغیر   در   تغییرات   از   درصد   56  دهد ی م   نشان   که   است   درصد 

  از  و   بوده   معنادار   کلی  سطح  در   مدل   گفت   توان ی م   ( 0/ 000)   آن   معناداری   سطح  به   توجه  با   و   است  184/ 71  والد  آماره  .شود ی م 

معناداری    سطح   و   ی حسابدار   ی کار محافظه متغیر    ضریب   مشاهده می شود   3همانطور که در جدول    است.   برخوردار   کافی   اعتبار 

  خوانایی   بر   معناداری   و   منفی   ر ی تأث   ی حسابدار   ی کار محافظه   دهد ی م   نشان   نتایج   این   است.   0/ 029  و   - 0/ 127  ترتیب   به آن  

  واحد   یک   ازای   به   دیگر   بیان   به .  شود می   پذیرفته   درصد   95  اطمینان   سطح   در   پژوهش   فرضیه در نتیجه    ، دارد   مالی   ی گزارشگر 

  متغیرهای   نتایج   . یابد می   تغییر   معکوس   جهت   در   واحد   0/ 127  اندازه   به   مالی   ی گزارشگر   خوانایی   شرطی،   کاری محافظه   در   تغییر 

  اما،   دارند.   مالی   گزارشگری   خوانایی   بر   معناداری   و   مثبت   تأثیر   شرکت   اندازه   و   منفی   ر ی تأث   مالی   اهرم   که   داد   نشان   نیز   کنترلی 

خوانایی    معناداری   تأثیر   حسابرسی   کیفیت   و   گذاری سرمایه   مخارج   نهادی،   گذاران ه ی سرما   ، ها دارایی   بازده   متغیرهای  بر 

 اند. نداشته گزارشگری مالی  
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 پژوهش   فرضیه   آزمون ایج  نت   . 3  جدول 

𝑅𝑒𝑎𝑑𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑠𝑡𝑂𝑤𝑛𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡 + 𝛽6𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 ی مال یگزارشگر ییخوانا وابسته: متغیر

 ( VIF)شاخص خطیهم معناداری  سطح t آماره  استاندارد خطای ضرایب نماد متغیرها 

- CSCORE 127 /0 ی حسابدار یکارمحافظه  058 /0  18/1 -  029 /0  07/1  

- ROA 145 /0 ییدارا بازده   295 /0  49/0 -  622 /0  95/1  

InstOwn 1309/0 ی نهاد گذارانیه سرما  232 /0  5/0  537 /0  12/1  

Size 084 /0 شرکت  اندازه   032 /0  61/2  009 /0  12/1  

- LEV 681 /0 شرکت  اهرم  272 /0  50/2 -  012 /0  88/1  

Cap 142 /0 ایسرمایه مخارج  254 /0  56/0  575 /0  25/1  

AQ 084 /0 حسابرسی کیفیت  069 /0  22/1  221 /0  02/1  

- α 146 /17 عرض از مبداء   549 /0  22/31 -  0000/0   

56/0 تعیین  ضریب  

71/184 والد  آماره   

F 0000/0آماره  معناداری سطح  

 مدل   تصریح   آزمون نتایج    - 4-5

  برای   رست  رمزی  آزمونسطح معناداری    اینکه  به  توجه  با آورده شده است.    رست  ینتیجه آزمون رمز  4در جدول  

  و  درستی  به  مستقل  متغیرهای  با  توانسته  شده  برآورد  مدل  گفت  توانیم ،  بنابراین   است؛  درصد   5  از  بیشتر  پژوهش   فرضیه

 .دهد توضیح را  وابسته متغیر جامع،
 رست   ی رمز   آزمون   نتیجه   . 4  جدول 

 آزمون  نتیجه معناداری  سطح آزمون  مدل 

 مدل تصریح 6232/0 اول فرضیه

متغیرها  نتایج آزمون درونزایی    5در جدول   به   دهد یم  نشان  5  جدول  نتایج  که   همانگونهآورده شده است.  مربوط 

 هستند. معتبر GLS روش به مدل برآوردی ضرایب متغیرها، بودن برونزا مبانی به توجه با هستند. برونزا تحقیق  متغیرهای
 درونزایی   آزمون   نتایج   . 5  جدول 

 نتیجه  t آماره  معناداری  سطح نماد متغیر  نام

 است برونزا CSCORE 2312/0 433628 /1 ی حسابدار یکارمحافظه

 است برونزا ROA 2652/0 241618 /0 ییدارا بازده 

 است برونزا InstOwn 2376/0 394578 /1 ی نهاد گذارانیه سرما

 است برونزا Size 2161/0 530344 /1 شرکت  اندازه 

 است برونزا LEV 1900/0 717908 /1 شرکت  اهرم

 است برونزا Cap 3737/0 791298 /0 اییهسرما مخارج

 است برونزا AQ 3912/0 735092 /0 حسابرسی کیفیت
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 پژوهش   پیشنهادهای   و   ی ر ی گ جه ی نت   - 6

  اطلاعات  ن ی ا   هرچه   است،   ی مال   ی ها صورت   قالب   در   ها شرکت   شده   صادر   اطلاعات   ان گذار سرمایه   گیری تصمیم   ای مبن 

  اطلاعات   مناسب   ع ی توز   و   ی اطلاعات   تقارن   عدم   کاهش   با   واقع   در   برسد   ان گذار سرمایه   دست   به   تر اعتماد   قابل   و   تر شفاف 

  اطلاعات   ای ی مزا   از   مندی   بهر   برای   ها شرکت   ران ی مد   که   است   ی زمان   ناگوار   اتفاق   اما   گیرد. می   صورت   بهتری   های گیری تصمیم 

  ان گذار سرمایه   ی گمراه   باعث   نهایتاا  که   نموده   اطلاعات   ارائه   در   ی کار محافظه   اعمال   و   اطلاعات   کردن   رشفاف ی غ   در   ی سع 

  اقدامات   بیانگر   احتیاط   . است   شده   استفاده   کاری محافظه   جای   به   احتیاط   واژه   از   ایران،   مالی   گزارشگری   نظری   مفاهیم   در   . شود می 

  ها شرکت   شرایطی   چنین   در   لذا   دارد.   گریزی ریسک   به   اشاره   واقع   در   و   گیرد می   صورت   ابهامات   با   مواجه   زمان   در   که   است   مهمی 

  مثال   عنوان به   دارد.   گوناگونی   علل   مبهم   شرایط   . کنند   کسب   معقولی   اطمینان   ، مبهم   شرایط   از   بتوانند   تا   دارند   محتاطانه   واکنشی 

  از   کارانه محافظه   های روش  از   استفاده   با   مدیران   حدی   تا  و   بوده  حال   و   گذشته   اطلاعات   اساس   بر   شرکت   های بینی پیش   از   ناشی 

  مالی،   گزارشگری   در   انه کار محافظه   های روش   کارگیری   به   از   هدف   لذا   . کنند می   جلوگیری   آن   شدن   بیشتر   یا   بدتر   شرایط   وقوع 

  بودن   خوانا   موجود،   اطلاعات   اساس   بر   ها بینی پیش   از   حاصل   شرایط   از   یکی   . است   ابهام   شرایط   در   ها شرکت   های انگیزه 

 است.   شده   افشاء   مالی   ی ها گزارش 

  در   شده   پذیرفته   ی ها شرکت   در   مالی   ی گزارشگر   خوانایی   بر   )شرطی(   حسابداری   کاری محافظه   تأثیر   حاضر   پژوهش   در 

  ترکیبی  های داده  تحلیل   روش  به  شرکت   129 به  مربوط  اطلاعات   جهت   همین   به  . گرفت  قرار  بررسی  مورد  بهادار  اوراق  بورس 

  خوانایی   بر   معناداری   و   منفی   تأثیر   شرطی   ی کار محافظه   داد   نشان   پژوهش   فرضیه   آزمون   نتایج   قرارگرفت.   آزمون   مورد 

  ی ها گزارش  خوانایی  اینکه  احتمال  باشند،  بیشتری   شرطی   کاری محافظه   دارای  ها شرکت  چه   هر  بنابراین  .دارد   مالی   ی گزارشگر 

  هایی رویه   اعمال   دهد می   نشان   ایج این پژوهش نت   است.   ( 2022)   یو   پژوهش   با   همسو   یافته   این   یابد. می   یابدکاهش   بهبود   مالی 

  . شود می   ایرانی   ی ها شرکت   در   مالی   ی گزارشگر   کمتر   خوانایی   به   منجر   شده(،   تمام   بهای   اقل   قاعده   )مانند   شرطی   کاری محافظه 

  قابلیت   همچنین   و   اطلاعات   ارائه   کاهش   به   منجر   نمونه   ی ها شرکت   در   انه کار محافظه   حسابداری   سیستم   وجود   دیگر   عبارت   به 

  خوانای  افشای   جلوی   حسابداری  کاری محافظه   که  دارد   مطابقت   ( 2001)   1همر  و   گیگلر   استدلال   با   نتیجه   این   . شود می   بازار   فهم 

  انتخاب   تر کارانه محافظه   رویکرد   با   را   حسابداری   برآوردهای   و   حسابداری   های رویه   مدیر   اگر   عمل،   در   . گیرد می   را   اطلاعات 

  بر   کاهد. می   مالی   گزارشگری   خوانایی   از   امر   همین   دهد.   ارائه   پیچیده   و   مختصر   شکل   به   را   مالی   گزارش   یک   تواند می   کند، 

  مدیران   به   لذا   . شود   دشوارتر   و   تر طولانی   آینده   در   تواند می   مالی   ی ها گزارش   شود می   بینی پیش   ش، پژوه   های یافته   اساس 

  مبادله   یکدیگر  با   را  حسابداری  کاری محافظه   معایب   و   محاسن   شود می   پیشنهاد   بهادار   اوراق   بورس   در   شده  پذیرفته   ی ها شرکت 

   .کنند   انتخاب   دقت   با   را   حسابداری   برآوردهای   و   ها سیاست   باید   ارشد   مدیران   . کنند 

 مالی   تحلیلگران   و   گذاران سرمایه   به   دهد.   قرار  تأثیر   تحت   کیفی  و  کمی   نظر  از   را  آنها  مالی   گزارش  تواند می   هاانتخاب   این 

 . نمایند   توجه   ی کار محافظه   نقش   به   بازار،   به   اطلاعات   ارائه  و   مالی  ی ها گزارش   خوانایی  ارزیابی   هنگام   که   شودمی   پیشنهاد

 سودهای   و   آینده  سودهای   افزایش   به   منجر   است   ممکن   اما   دهد،   کاهش   را  جاری   سود  است   ممکن   کاریمحافظه   اگرچه  زیرا 

 مالی  گزارشگری  خوانایی   و  نمایندگی   هزینه  مورد   در  ( 2008)   لی  دیدگاه  از   پژوهش   این   در   آمده   دست  به  شواهد  شود.   پایدار 

  تأثیر   همچنین   شود.   بررسی   نمایندگی   هزینه   دیدگاه   از   پژوهش   این   آتی   مطالعات   در   شود می   پیشنهاد   لذا   کند، می   پشتیبانی 

 

1 Gigler and Hemmer  
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  بر   علاوه  .شود   بررسی   کاری محافظه   های انگیزه   روی  بر   شرکت،  امور   در  آن   وکارهای   ساز  دخالت  دلیل   به   حاکمیتی  متغیرهای 

  ژوهشگران پ   .شود   بررسی   مالی   ی ها گزارش   خوانایی   و   ی کار محافظه   بین   ارتباط   بر   پاداش(   جمله   )از   مدیران   های انگیزه   نقش   این 

  فعلی پژوهش   موضوع   ی بررس   به   بزرگ   و   کوچک  ع ی صنا   در   مختلف   های جنبه  از  ز ی ن   گوناگون   ع ی صنا   ک ی تفک   با   توانند می   ی آت 

  طریق   از   آن   بر   نظارت   و   مالی   ی ها گزارش   خوانایی   میزان   بررسی   . ند ی نما   سه ی مقا   حاضر   پژوهش   ج ی نتا   با   را   ج ی نتا   و   پرداخته 

  پاسخگویی   در   شفافیت   میزان   سنجش   های شاخص   از   یکی   تواند می   بهادار   اوراق   بورس   سازمان   نظیر   دستی   بالا   های سازمان 

  تأثیر   بحث   توان می   دولتی،   غیر   و   دولتی   ی ها شرکت   در   رسالت   و   اهداف   تفاوت   به   توجه   با   باشد.   بورسی   ی ها شرکت 

   دارد.   قرار   مقایسه   و   بررسی   مورد   جداگانه   طور   به   ها شرکت   این   در   را   خوانایی   بر   ی کار محافظه 

 اخلاقی   ملاحظات 

 پژوهش   اخلاق   اصول   از   پیروی 

 آنهاست.  همه تأیید   مورد موضوع این  و رعایت  علمی پژوهش  این  انتشار و انجام در را اخلاقی  اصول نویسندگان

 نویسندگان   مشارکت 

 .نداداشته کسانی نقش و سهم مقاله در سندگانینو همه

 منافع   تعارض 

 ندارد. منافع تعارض  مقاله این  نویسندگان اظهار بر بنا

 مالی   حامی 

 اند.نکرده افتیدر مقاله ن یا  انتشار و ف ی تأل  ق،ی تحق یبرا یمال  تیحما  چگونهیه نویسندگان

 تشکر   و   ر یتقد 

 . د ی آ ی م   عمل   به   ر ی تقد   حاضر   پژوهش   ی اجرا   در   ی معنو   ت ی حما   خاطر   به   )س(   الزهرا   دانشگاه   ی پژوهش   محترم   معاونت   از   له ی نوس ی بد 
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https://www.arfr.ir/article_85300.html 

  . 194- 167  ،(3)7  ،یمال  یحسابدار  دانش  سهام.  ینقدشوندگ  و  ی مال  یهاگزارش  ییخوانا  رابطه  (.1399)  آمنه  ی،احمد  و  یعل  ،آشتاب

https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_2218.html 

  دانش  مجله  .حسابداری در یکارمحافظه های یزه انگ بر  بد   اخبار تأثیر  بررسی  (.1402) مهدی  بصیرت، و  سعید نصیری، ولی؛  خدادادی، سعید؛  ،چشمهده  امامی
 https://jak.uk.ac.ir/article_3551.html . 57-39 (،3)4 ،حسابداری

  اطلاعات   از  استفاده  به  گذارانیهسرما  حساسیت  و  مالی  ی هاصورت  خوانایی  (.1397)   محمدرضا  زاده،اسبع  و  رضا  حصارزاده،   ؛ابوطالب  ازغندی،  باقری

 https://jfmp.sbu.ac.ir/article_95537.html .87- 108 (،23)8 ،مالی مدیریت اندازچشم .حسابداری

  و   مالی  گزارشگری  خوانایی  بین  رابطه  بر  حسابرس  سبک  تأثیر   بررسی  (.1401)   صابر  سید   ،هدرس  و  علی   سید  آرمن،  ؛سیدعلی  واعظ،  ؛ محمد  احمدی،  رمضان

 https://acctgrev.ut.ac.ir/article_88213.html . 338- 311 (،2)29 ،حسابرسی و  حسابداری هاییبررس .سهام قیمت  بخشیآگاهی

  حسابداری   فصلنامه  .مالی  گزارشگری  در  خوانایی  و  حسابداری  مفاهیم  میان  ارتباط  بر  مدیریت  اخلاق  بر  مبتنی  رفتار  تأثیر  (.1402)  زهرا  پورزمانی،  و  امید  سمیعی،
 http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2574-fa.html . 20-1  (،58)15 ،مالی

  ،پژوهش .متون درگیری ضریب  تعیین  و سنجی خوانایی هاییکتکن  بر تأکید با محتوا تحلیل شناسیروش (.1389)  منصوره  توانا، ملکی و اللهسیف الهی،فضل

2(1،) 71 -94. http://ensani.ir/fa/article/306215 

https://www.arfr.ir/article_85300.html
https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_2218.html
https://jak.uk.ac.ir/article_3551.html
https://jfmp.sbu.ac.ir/article_95537.html
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_88213
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2574-fa.html
http://ensani.ir/fa/article/306215
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  مدیریت   تحلیل   و   بررسی   گزارش   غیرعادی   لحن   بر   حسابرسی   یته کم   مالی   تخصص   تأثیر   (. 1399)   نرجس   امیرنیا،   و   سیدپوریا   کاظمی،   ؛ محمد   غلامرضاپور،   ؛ اله روح   عرب، 

 https://article.iacpa.ir/article_243331.html  . 71- 56  (، 1) 1  ، ی ا حرفه   حسابرسی   ی ها پژوهش   . مدیریت(   تفسیری   گزارش   از   )شواهدی 

  های یبررس  .حسابرسی  پروژه  ریسک  معیارهای   بر   مالی   گزارشگری  خوانایی  تأثیر  (.1399)   حسین  جلالوند،   حسن،  زلقی،   مصطفی،  عبدی،   علوم،   کاظمی 
 https://acctgrev.ut.ac.ir/article_77361.html .230-202 (،2) 27 ،حسابرسی و حسابداری

  حسابداری   .دولتی  یهاشرکت  در   مالی  هایگرارش  خوانایی  و  حسابداری  یکارمحافظه  بین  ارتباط  (.1399)  مژگان  امیری،  و  محسن  ،فقیه  ؛علیرضا  کیان،
 https://gaa.journals.pnu.ac.ir/article_7372.html .150-139(،1)7 ،دولتی

  ، حسابداری  دانش   مجله  .دهیعلامت  یهنظر  آزمون  :مالی  گزارشگری  خوانایی  و  مدیریت  توانایی  (.1397)  یاسر  نوئی،پیته  رضائی  و   مهدی  گرایلی،  صفری

9(2،) 191-218. https://jak.uk.ac.ir/article_2049.html 

  تحلیل) مالی گزارشگری خوانایی با آن رابطه بررسی و نوشتار(  )لحن لحن مدیریت الگوی (.1401) عبدالرضا محسنی، و مصطفی قاسمی،  ؛الهروح پور،وفایی

 https://sanad.iau.ir/Journal/fbra/Article/870370 .122-101 (،4) 2 ،حسابداری در رفتاری و مالی یها پژوهش .(SEM و مضمون
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