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Article Info A B S T R A C T  

Article Type: Research Article. Objective: The purpose of this study is to examine the impact of economic 

recession on managerial behaviors in utilizing real earnings management and 

accrual-based earnings management in the Tehran Stock Exchange. 
 

Method: This applied research adopts a correlational and ex post facto design. 

To achieve the research objectives, financial data from 128 TSE-listed companies 

were analyzed over a 12-year period from 2011 to 2022, representing a total of 

1536 firm-years. The study employed multiple regression models to test its 

hypotheses. 
 

Results: The findings reveal a positive and statistically significant relationship 

between economic recession and real earnings management (REM). During 

recessionary periods, managers simultaneously employ both real earnings 

management and accrual-based earnings management (AEM); however, the 

intensity of REM is markedly greater in recession compared to non-recession 

periods. Moreover, the results of sensitivity analyses confirm the robustness and 

stability of the initial findings for both research hypotheses. 
 

Conclusion: Based on the statistical findings, it can be concluded that earnings 

management becomes more intense during periods of economic recession, and 

managers also use both actual and accrual earnings management to achieve their 

target profits during economic recession. Therefore, a deeper examination of 

companies' financial information by users becomes more important during 

periods of economic recession. 
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Introduction 

Recessionary periods are characterized by significant declines in the growth rate of real GDP, 

employment, investment, consumption, profitability, market liquidity, and stock prices. 

Macroeconomic cycles induce substantial fluctuations in corporate earnings and shape how the 

market perceives reported profits (Chordia & Shivakumar, 2005 & Bertomeu & Magee, 2011). In 

this context, Schmalz and Zhuk (2019) demonstrated that the stock market's response to earnings 

news during recessions is up to 70% stronger than during periods of economic expansion, 

indicating greater rewards and penalties in downturns. These asymmetric market reactions to 

earnings, along with the pressure to offset declining operational performance and falling stock 

prices, often incentivize managers to engage in upward earnings manipulation. Conversely, given 

that losses and underperformance are often inevitable during recessions, managers may also adopt 

a “big bath” strategy, deliberately understating earnings (Saleh & Ahmed, 2005). 

Earnings management can be conducted through various methods, including the adjustment 

of discretionary accruals (accrual-based earnings management), altering the timing and 

structure of real operating decisions (real earnings management), misclassifying items on the 

income statement as special or non-recurring, or using share repurchases to inflate earnings per 

share. Nevertheless, accrual-based and real earnings management remain the two most 

commonly studied approaches. Prior research presents mixed evidence regarding the impact of 

macroeconomic cycles on accrual-based earnings management. One possible explanation for 

these inconsistencies is the sensitivity of accrual-based management to differences in 

accounting standards. However, since real earnings management is less affected by accounting 

regulations, it offers a clearer context for examining how macroeconomic fluctuations 

influence earnings management practices (Duong, 2023). 

Moreover, changes in the business environment and regulatory frameworks during 

economic recessions alter the relative costs of real earnings management and accrual-based 

earnings management. In addition to their responsibility to report to shareholders and investors, 

company managers are tasked with running the business and making sound decisions for the 

organization. As a result, there may be instances where these managers withhold reliable 

information from their stakeholders (Pourheidari et al., 2013), which can lead to greater 

earnings manipulation during periods of economic pressure. When the cost of engaging in a 

particular activity is relatively higher, managers may turn to alternative activities. Therefore, 

the impact of economic recessions on real earnings management could be more pronounced. 

Bertomeu & Magee (2011) note that financial reporting regulatory bodies respond to increased 

uncertainties during recessionary periods by tightening oversight and enforcing stricter 

reporting and auditing regulations. 

This study addresses questions that have not yet been explored, including: (1) whether and 

how economic recessions impact real earnings management activities, and (2) how the 

relationship between real earnings management and accrual-based earnings management 

differs during periods of recession and economic expansion. 

In the first part of this study, the impact of economic recessions on real earnings 

management is examined. During such periods, most stock markets experience significant 

declines in stock prices, and most companies report lower earnings, which encourages 

managers to engage in upward earnings management (Ahmad-Zaluki et al., 2011 & Charitou 

et al., 2007). Additionally, the stock market’s reaction to earnings news during recessions is 

stronger than during periods of economic expansion, indicating greater rewards and penalties 

during downturns (Jenkins et al., 2009 & Schmalz & Zhuk, 2019). This suggests that managers 

have stronger incentives to increase earnings during economic recessions. 

On the other hand, some managers are motivated to adopt the “big bath” strategy. In this 

case, when the economy improves, they can report better performance and gain credibility for 

navigating the company through the economic crisis. Moreover, in some countries, reduced 
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reported earnings during recessions may increase the likelihood of receiving government 

financial support (Saleh & Ahmed, 2005; Chia et al., 2007; Humphries et al., 2020 & 

Kozeniauskas et al., 2020). Therefore, it is expected that economic recessions will impact real 

earnings management, with this impact potentially being either positive or negative. 

In the second part of this study, the impact of economic recessions on the relationship 

between real earnings management and accrual-based earnings management is explored. Since 

companies are likely to face different constraints for accrual-based and real earnings 

management, managers will make decisions regarding their preference for one over the other 

based on the relative costs of these two earnings management strategies (Zang, 2012). 

Economic recessions increase the costs of accrual-based earnings management due to 

heightened oversight by regulatory bodies and auditors (Bertomeu & Magee, 2011). 

Furthermore, during recessionary periods, the profitability of many companies declines, and 

internal financing is typically constrained. In response to this situation, companies will seek 

new external financing for investment or to maintain their current operations. Given the greater 

uncertainty about future outcomes, it is expected that capital providers will exercise greater 

caution before making financing decisions. Therefore, it is anticipated that the substitution 

between accrual-based earnings management and real earnings management will be more 

pronounced during economic recessions, especially when regulatory bodies are weak. 

This study contributes to the existing literature in several ways. First, it adds to the growing 

body of research on the impact of macroeconomic conditions on managerial behaviors and 

suggests that economic recessions motivate managers to engage in real earnings management, 

leading to an increase in corporate earnings. Previous studies on earnings management in the 

country have often focused on the impact of firm-specific variables (Rasoulkhani & Blue, 2024; 

Shamsaddini & Nemati, 2021 & Dadashi & Norouzi, 2020), and some studies have provided 

evidence of the effects of the 2008–2009 financial crisis and the Asian financial crisis on accrual-

based earnings management (e.g., Chia et al., 2007 & Persakis & Iatridis, 2015) and the impact 

of economic recessions on accrual-based earnings management (Baghoumian et al., 2017). 

However, none of these studies have investigated the impact of macroeconomic conditions on 

real earnings management or the relationship between these two types of earnings management 

during economic recessions. This study shows that macroeconomic conditions influence real 

earnings management even after controlling for accrual-based earnings management and other 

factors. Second, this study extends the findings of Roychowdhury (2006) and Cohen & Zarowin 

(2010). Overall, the findings of this study could be useful for auditors, creditors, and other 

stakeholders. One implication of this study is that during economic recessions, it is crucial for 

companies' financial reports to be scrutinized more carefully. 

Two arguments are presented regarding the relationship between earnings management and 

economic recessions. The first argument suggests that managers have incentives for upward 

earnings management due to the asymmetric market response to earnings news during 

recessions. Fluctuations in macroeconomic conditions influence the market's reaction to 

reported earnings (Johnson, 1999 and Conard et al., 2002). Jenkins et al. (2009) and Schmalz 

& Zhuk (2019) show that the stock market's response to earnings news during recessions is 

stronger, indicating greater rewards or penalties in these periods. Williams (2015) uses changes 

in market volatility to assess the market's response to earnings news and finds stronger 

reactions during periods of increased market volatility, particularly for negative earnings news. 

In a study, Baik et al. (2023) show that during periods of high economic uncertainty, due to the 

liquidity conditions in the stock market, the market rewards companies with positive earnings 

news more and penalizes those with negative news more. These studies suggest that greater 

rewards (or smaller penalties) for positive (or negative) news incentivize managers to present 

positive earnings news. The asymmetric market responses to earnings news during recessions 

encourage managers to engage in upward earnings manipulation to benefit from the greater 
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rewards. Additionally, managers are motivated to use upward earnings management to offset 

declining operational performance or support stock prices, which may impact their 

compensation (Ahmad-Zaluki et al., 2011 & Charitou et al., 2007). 

The second argument posits that economic recessions provide conditions and incentives for 

some managers to engage in downward earnings management to carry out a "big bath." During 

recessions, the market may show more tolerance for poor performance. When the economy 

improves, this big bath allows for significant performance improvements after the economic 

shock, which benefits the reputation and rewards of managers (Chia et al., 2007). 

Additionally, government subsidies provide another reason for downward earnings 

management. Research provides evidence of downward earnings management to take 

advantage of government policies (Jones, 1991 & Navissi, 1999). Companies facing financial 

difficulties reduce their earnings and use their financial troubles to secure government 

assistance and antitrust exemptions (DeAngelo et al., 1994). 

These arguments suggest that economic recessions are expected to affect real earnings 

management, and this effect can be both upward and downward. Therefore, the first hypothesis 

is proposed as follows: Hypothesis 1: Economic recessions affect real earnings management. 

As mentioned earlier, regulatory bodies and auditing standard setters typically respond to negative 

shocks caused by economic recessions by increasing oversight and tightening reporting standards. 

However, strict accounting standards only limit accrual-based earnings management and have little 

effect on real earnings management. Therefore, stricter accounting standards may even lead to an 

increase in total earnings management through real earnings management (Ewert & Wagenhofer, 

2005). Additionally, when managers are under intense scrutiny from auditors and regulators, they are 

more likely to attempt to reach earnings targets through real earnings management. 

Although there is consensus in previous research that macroeconomic conditions affect accrual-

based earnings management (Bagoumian et al., 2017), evidence regarding the direction of this 

effect, i.e., whether it leads to increased real earnings management or decreased accrual-based 

earnings management, remains ambiguous. These contradictory findings could be related to the 

sensitivity of accrual-based earnings management to differences in accounting practices across 

companies in prior studies. Several studies have examined the impact of macroeconomic conditions, 

such as the 2008–2009 global financial crisis, the 1997 Asian financial crisis, and economic 

recessions, on how managers manipulate earnings through accrual-based earnings management. On 

the one hand, Bagoumian et al. (2017) argue that accrual-based earnings management significantly 

increased during economic recessions, while Filip and Raffournier (2014) and Persakis and Iatridis 

(2015) showed that accrual-based earnings management significantly decreased during the 2008–

2009 financial crisis. Wang et al. (2015) focused solely on increased earnings management and 

found that lower GDP growth was associated with decreased accrual-based earnings management 

behavior. On the other hand, Ahmad-Zaluki et al. (2011) showed that Malaysian companies engaged 

in increased accrual-based earnings management during initial public offerings (IPOs) during the 

Asian financial crisis. Dimitras et al. (2015) documented the contradictory effect of the global 

financial crisis on accrual-based earnings management among European financial companies 

audited by the Big Four accounting firms. Greek and Spanish companies reduced accrual-based 

earnings management, while Portuguese, Irish, and Italian companies showed higher levels of 

accrual-based earnings management. 

Previous research has indicated a substitution relationship between accrual-based earnings 

management and real earnings management when managers are under greater scrutiny. Cohen et al. 

(2008) showed that increased legal oversight after the implementation of the Sarbanes-Oxley Act 

(2002) led to more real earnings management. Companies whose auditors are more likely to 

scrutinize accrual-based earnings management are more likely to resort to real earnings management. 

In countries with stronger investor protection, managers are under greater scrutiny from auditors 

and regulatory authorities, facing higher costs for engaging in accrual-based earnings management. 
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As a result, they tend to turn to real earnings management. In other words, when strong oversight is 

implemented, managers prefer using real earnings management instead of accrual-based earnings 

management (Enomoto et al., 2015 & Francis et al., 2016). Achleitner et al. (2014) examined the 

substitution between real earnings management and accrual-based earnings management in a 

sample of German family firms. Their results showed that managers are less likely to use real 

earnings management to avoid the negative consequences on the firm's future value and generally 

prefer accrual-based earnings management to meet earnings targets. However, whether companies 

will rely more on real earnings management during economic recessions remains an empirical 

question. Managers may use both types of earnings management to meet specific goals, such as 

meeting profitability targets, avoiding debt covenant violations, bankruptcy, delisting from the stock 

exchange, or supporting stock prices. Chen et al. (2012) showed that when faced with intense 

pressure to meet profitability targets, managers use both real earnings management and accrual-

based earnings management. Mizik & Jacobson (2007) also showed that companies use both real 

earnings management and accrual-based earnings management as complementary tools to boost 

earnings during IPOs. Therefore, whether economic recessions affect the relationship between real 

earnings management and accrual-based earnings management remains an open question. 

As a result, based on the above discussion, the second hypothesis of the research can be 

proposed as follows: Hypothesis 2: Economic recessions affect the relationship between real 

earnings management and accrual-based earnings management. 

Method 

This research is applied in terms of its objective and is descriptive-correlational in terms of 

classification based on method. The method used for data analysis is regression analysis, and 

the data used to measure the main variable of the research, which is economic recession, is 

collected from the Central Bank's website. The data for other variables in the research are also 

collected through the Codal website and the Rahavard Novin 3 software. 

Sampling Procedures 

The statistical population of this research includes companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the years 2011 to 2022. The reason for choosing this period is the onset of 

severe economic problems in those years due to sanctions and significant fluctuations in the 

country’s economic growth. 

In order to access the necessary information for the tests and to select comparable statistical 

units for the research sample, the following restrictions were applied: 
Table 1. Sample Selection Process 

Description Companies 

Total companies listed on the Tehran Stock 

Exchange and OTC market 
475 

Companies that did not provide information during 

the research period 
105 

Companies whose fiscal year does not end in March 107 

Companies active in investment, holding, leasing, 

banking, and insurance sectors 
50 

Companies that changed their fiscal year or were 

delisted during the research period 
30 

Industries with fewer than 7 companies under study 55 

Final sample of the study 128 

Results 

First Hypothesis Test: the obtained results show that the variable economic recession has a 

positive (0.0296) and significant (0.0131) relationship with real earnings management. 

Therefore, the first hypothesis of the study, which stated the existence of a relationship between 

economic recession and real earnings management, is not rejected. The accrual-based earnings 
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management variable also has a positive (0.1903) and significant (0.0000) relationship with 

real earnings management, indicating that, overall, company managers likely use accrual-based 

earnings management simultaneously with real earnings management. 

Second Hypothesis Test: The obtained results show that the variable economic recession still 

has a positive (0.0419) and significant (0.0009) relationship with real earnings management. 

Additionally, the variables accrual-based earnings management and real earnings management 

have a positive (0.1273) and significant (0.0011) relationship, and accrual-based earnings 

management during the recession also has a positive (0.1042) and significant (0.0023) relationship 

with real earnings management. This indicates that the economic recession influences managers' 

use of accrual-based earnings management alongside real earnings management. Therefore, the 

second hypothesis— that the economic recession affects the relationship between real earnings 

management and accrual-based earnings management— is not rejected. However, given the 

positive relationship between these two types of earnings management, contrary to some 

expectations, there is no substitution between them during recession periods. This could suggest a 

lack of sufficient oversight over managers' behaviors during economic downturns in the country. 

Conclusions 

The evidence obtained from testing the first hypothesis showed that managers tend to engage 

more in real earnings management during periods of economic recession. Additionally, the 

results from sensitivity analyses confirmed the initial findings, indicating that the positive and 

significant relationship between real earnings management and economic recession remains 

stable. These results are consistent with the study by Duong (2023). The evidence from testing 

the second hypothesis also revealed that during an economic recession, managers not only 

engage in real earnings management but also similarly utilize accrual-based earnings 

management, without substituting one for the other. The results from sensitivity analyses also 

confirmed the stability of the initial findings regarding the second hypothesis, showing that 

during recession periods, real earnings management increases, while during non-recession 

periods, managers’ use of accrual-based earnings management rises. These findings align with 

Duong's (2023) research, which emphasizes the influence of economic recession on greater use 

of real earnings management by managers during recession periods. 
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 مقدمه   - 1

قابل   ی ها دوره  کاهش  با  تول رکود  رشد  نرخ  در  داخل   د ی توجه  سرما 1ی واقع   ی ناخالص  اشتغال،  نرخ  مصرف،    ، ی گذار ه ی ، 

ق   ی نگ ی نقد   ، ی سودآور  و  م   مت ی بازار  تغ   ن کلا   ی اقتصاد   ی ها . چرخه شوند ی سهام مشخص  سود    ی توجه قابل   رات یی باعث  در 

بارتومئو و    و   2005،  2چوردیا و شیواکومار )  دهند ی قرار م   تأثیر شده را تحت و برداشت بازار از سود گزارش   شوند ی م   ها شرکت 

  70رکود تا    ی ها نشان دادند واکنش بازار سهام به اخبار سود در دوره  ( 2019)   4شملز و ژوک در این خصوص، . ( 2011،  3مگی 

  یها رکود است. واکنش   ی ها تر در دوره بزرگ   ه ی دهنده وجود پاداش و تنب رونق است، که نشان   ی ها تر از دوره ی درصد قو 

تا سود را    کند ی م   ب ی را ترغ   ران ی سهام، مد   مت ی و افت ق   افته ی کاهش   ی ات ی به جبران عملکرد عمل   ل ی نامتقارن بازار به سود و تما 

هستند، ممکن است    ر ی ناپذ اجتناب   ی و عملکرد کاهش   ها ان ی ز   نکه ی توجه به ا   ا ب   گر، ی د   ی کنند. از سو   ی دستکار   ی صورت صعود به 

 (. 2005،  5صالح و احمد )   کنند   ت ی ر ی مد   ی هم صورت نزول »حمام بزرگ« را دنبال کرده و سود را به   ی استراتژ   ران ی مد 

  اقلام   بر   ی سود مبتن   ت ی ر ی )مد   ی ار ی اخت   ی اقلام تعهد   تعدیل انجام شود، مانند    ی مختلف   ی ها به روش   تواند ی سود م   ت ی ر ی مد 

نادرست اقلام صورت سود و    ی بند (، طبقه ی سود واقع   ت ی ر ی )مد   ی ات ی عمل   ی واقع   مات ی و ساختار تصم   ی بند ن زما   ر یی تغ ی(،  تعهد 

مدیریت  و    مدیریت سود تعهدی حال،    ن ی سود هر سهم. با ا   ش ی افزا   با هدف سهام    د ی از بازخر   اده استف   ا ی به عنوان اقلام خاص،    ان ی ز 

اقتصاد کلان بر    های چرخه   تأثیر درباره    ی شواهد متفاوت   ی قبل   قات ی . تحق شوند ی م   نام برده   تر ج ی همچنان دو روش را   سود واقعی 

ی  ها به تفاوت   این نوع از مدیریت سود   ت ی حساس   تواند ی شواهد متناقض م   ن ی ا   ل ی از دل   ی ک ی .  دهند ی ارائه م   مدیریت سود تعهدی 

  رد، ی گ ی قرار م   ی حسابدار   ن ی قوان   تأثیر کمتر تحت    مدیریت سود واقعی حال، از آنجا که    ن ی باشد. با ا   ی بدار حسا   ن ی قوان   موجود در 

 (. 2023دونگ،  )   کند ی سود فراهم م   ت ی ر ی کلان بر مد   ی اقتصاد   ی ها چرخه   تأثیر   ی بررس   ی برا   ی تر شفاف   نه ی زم 

و    ی سود واقع   ت ی ر ی مد   ی نسب   نه ی هز   ، ی رکود اقتصاد   ی ها در دوره   ی نظارت   ن ی و قوان   تجاری   ط ی در مح   رات یی تغ   ن، ی علاوه بر ا 

مسئول اداره  گذاران،  مدیران شرکت علاوه بر مسئولیت ارائه گزارش به سهامداران و سرمایه   . دهد ی م   ر یی را تغ   تعهدی سود    ت ی ر ی مد 

شرکت و اتخاذ تصمیمات صحیح برای شرکت هستند، لذا این امکان وجود دارد که این مدیران از ارائه اطلاعات قابل اتکا به  

) نفعان  ذی  کنند  همکاران،  خودداری  و  می 1392پورحیدری  موضوع  این  که  به  (  منجر  اقتصادی  فشارهای  دوران  در  تواند 

.  آورند ی م  ی رو  گر ی د  ت ی به انجام فعال  ران ی است، مد  شتر ی نسبتاً ب  ت ی فعال  ک ی انجام  نه ی که هز ی زمان  های بیشتر سود شود. ی دستکار 

  ی نهادها   کنند ی م   ان ی ب   ( 2011)   ی رتومئو و مگ ا ب تر باشد.  برجسته   تواند می   مدیریت سود واقعی بر    ی اقتصاد   ی رکودها   تأثیر   ن، ی بنابرا 

و    ی گزارشگر   ن ی و قوان   شتر ی با نظارت ب   ، ی رکود اقتصاد   ی ها در دوره   ها ت ی عدم قطع   ش ی در پاسخ به افزا   ی مال   ی گزارشگر   ی نظارت 

کمیسیون بورس و اوراق  مانند قانون    ی مهم   ن ی متحده، قوان   الت ی عنوان مثال، در ا . به دهند ی م   ن واکنش نشا   تر رانه ی سختگ   ی حسابرس 

با عدم قطع   ی برا   ( 2002)   7ی آکسل   - ساربانز و قانون    1934در سال    6بهادار آمریکا  در    تجاری   ط ی در مح   نده ی فزا   ی ها ت ی مقابله 

  ی بال   سک ی به ر   واکنش در    ن، ی . علاوه بر ا ( 2002مجلس نمایندگان ایالت متحده،  )   شدند   ب ی تصو   ی رکود اقتصاد   ی ها دوره 

مال   ی حسابرس  بحران  بر    ئت ی و ه   8ن ی و تضم   ی حسابرس   ی الملل ن ی ب   ی استانداردها   ئت هی   ، 2009- 2008  ی جهان   ی در طول  نظارت 

  ی جار   ی اقتصاد   ط ی مح   ت ی منتشر کردند تا اهم   ی حسابرس   ی ات ی عمل   ی درباره هشدارها   یی ها گزارش   9ی عموم   ی ها شرکت   ی حسابرس 
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رکود   ی ها شده در دوره سود گزارش  ی دستکار  ی برا  ران ی مد  رو، ن ی برجسته کنند. ازا  ت ی مسائل مرتبط با تداوم فعال  ی اب ی را در ارز 

که تاکنون مورد توجه    یی ها پرسش   ی به بررس پژوهش حاضر  .  آورند روی می   مدیریت سود واقعی به    ی شتر ی به احتمال ب   ی اقتصاد 

  گذارد می  تأثیر مدیریت سود واقعی  ی ها ت ی ( فعال 1بر )  ی اقتصاد  ی کودها و چگونه ر  ا ی آ  نکه ی از جمله ا  پردازد، ی اند م قرار نگرفته 

 هایی دارد؟ های رکود و رونق اقتصادی چه تفاوت در دوره   مدیریت سود واقعی و مدیریت سود تعهدی   ن ی ( رابطه ب 2)   و 

بخش   ادر  مد  یاقتصاد  یرکودها  تأثیر،  پژوهش  ن ی اول  واقع  تیریبر  قرار میسود  بررسی  مورد  در چنگیردی    نی. 

  دهند، یگزارش م  یسود کمتر  هاشرکتو اکثر    کنندیسهام را تجربه م  متی ق  دیسهام کاهش شد  یبازارهااکثر    ،ییهادوره

چاریتو و همکاران،    و  2011،  1احمد زالوکی و همکاران )  کند یم  ق یسود تشو  ی صعود  تیریرا به مد  رانیامر مد  نیکه ا

دهنده  رونق است، که نشان  یهااز دوره  تریرکود قو   یهاواکنش بازار سهام به اخبار سود در دوره  ن،ی. علاوه بر ا( 2007

موضوع   ن ی. ا(2019شملز و ژوک،  و 2009، 2جنکینز و همکاران )رکود است  یهاتر در دورهبزرگ هیوجود پاداش و تنب

 سود دارند. ش یافزا یبرا یشتری ب زهی انگ  یرکود اقتصاد  یهادر دوره رانیکه مد دهدینشان م

که    یحالت، زمان   ن ی « را اتخاذ کنند. در ا3بزرگ  پاکسازی»  یدارند که استراتژ  زهی انگ  رانیمد  یبرخ  گر،ید  یاز سو

را به دست    یبحران اقتصاد  ان ی شرکت از م  تیگزارش دهند و اعتبار هدا  یعملکرد بهتر  توانندیم  ابد،ییاقتصاد بهبود م

ا بر  برخ  ن،یآورند. علاوه  دوره  شدهزارشکشورها، کاهش درآمد گ  یدر  اقتصاد  یهادر  است شانس    یرکود  ممکن 

 2020،  5هامفریس و همکاران ؛  2007،  4چیا و همکاران ؛  2005صالح و احمد،  )  دهد  ش یدولت را افزا  یمال  تیحما  افتیدر

بگذارند و   تأثیر  مدیریت سود واقعیبر    ی داقتصا  یرکودها  رودیانتظار م   ن،ی. بنابرا(2020،  6کوزنیاسکاس و همکاران   و

 باشد. یکاهش ای یشیبه صورت افزا تواندیم تأثیر ن یا

مورد بررسی قرار    تعهدی سود    ت ی ر ی و مد   ی سود واقع   ت ی ر ی مد   ن ی بر رابطه ب   ی رکود اقتصاد   تأثیر مطالعه،    ن ی در بخش دوم ا 

مواجه هستند،    مدیریت سود واقعی و    مدیریت سود تعهدی   ی برا   ی متفاوت   ی ها ت ی احتمالً با محدود   ها شرکت . از آنجاکه  گیرد می 

سود انجام خواهند داد    ت ی ر ی مد   ی دو استراتژ   ن ی ا   ی نسب   نه ی را بر اساس هز   ی گر ی بر د   ی ک ی   ح ی در مورد ترج   ی ر ی گ م ی تصم   ران ی مد 

و    ی نظارت   ی سطح نظارت نهادها   ش ی افزا   ل ی را به دل   تعهدی سود    ت ی ر ی انجام مد   ی ها نه ی هز   ی اقتصاد   ی رکودها   (. 2012،  7زنگ ) 

  ها شرکت از    ی ار ی بس   ی سودآور   ، ی رکود اقتصاد   ی ها در دوره   ن، ی (. علاوه بر ا 2011بارتومئو و مگی،  )   دهند ی م   ش ی حسابرسان افزا 

از منابع    د ی جد   ی مال   تأمین به دنبال    ت، ی وضع   ن ی در پاسخ به ا   ها شرکت .  شود ی معمولً محدود م   ی ل داخ   ی مال   تأمین و    ابد ی ی کاهش م 

انتظار    نده، ی آ   ج ی درباره نتا   شتر ی ب   نان ی عدم اطم   ل ی خود خواهند بود. به دل   ات ی عمل   ی حفظ سطح فعل   ا ی   ی گذار ه ی سرما   ی برا   ی خارج 

ب   ه ی سرما   کنندگان تأمین   رود ی م  پ   ی شتر ی دقت  تصم   ش ی را  اتخاذ  بنابرا   ی مال   تأمین   مات ی از  کنند.    شود می   ی ن ی ب ش ی پ   ن، ی اعمال 

رکود    ی ها دوره   صورت وجود ضعف در نهادهای نظارتی در   در   مدیریت سود واقعی و    مدیریت سود تعهدی   ن ی ب   ی ن ی گز ی جا 

 شود.   ت ی تقو   ی اقتصاد 

  ی اقتصاد   ط ی شرا گذاری  تأثیر رو به رشد در مورد    ات ی . اول، به ادب کند موجود کمک می   ات ی به ادب از چند وجه  مطالعه    ن ی ا 

  ش ی که منجر به افزا   ی سود واقع   ت ی ر ی را به انجام مد   ران ی مد   ی اقتصاد   ی رکودها کند  و بیان می کمک  بر رفتارهای مدیریتی  کلان  

گذاری متغیرهای  تأثیر ی در حوزه مدیریت سود در داخل کشور اغلب مربوط به  کند. مطالعات قبل ی م   ب ی ترغ   شود، ی م   سود شرکت 
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( و برخی از مطالعات  1399داداشی و نوروزی،    و   1400الدینی و نعمتی،  شمس ؛  1403رسولخانی و بولو،  اند ) داخل شرکتی بوده 

  2007چیا و همکاران،  مدیریت سود تعهدی )مانند  بر    یی ا ی آس   ی مال   های بحران   و   2009- 2008  ی مال   ی ها بحران   تأثیر از    ی شواهد   نیز 

( را مورد بررسی قرار  1396باغومیان و همکاران،  ( و رکود اقتصادی بر مدیریت سود تعهدی ) 2015،  1پرساکیس و آتریدیس   و 

مدیریت سود واقعی و همچنین ارتباط بین این دو نوع مدیریت  کلان بر    ی اقتصاد   ط ی شرا   تأثیر مطالعات    ن ی از ا   ک ی چ ی ، اما ه دادند 

مدیریت  پس از کنترل    ی کلان حت   ی اقتصاد   ط ی شرا   دهد نشان می مطالعه    ن ی اند. ا نکرده   ی را بررس های رکود اقتصادی  سود در دوره 

کوهن و  و    ( 2006)   2ی چودور ی رو   ی ها افته ی مطالعه    ن ی . دوم، ا گذارد ی م   تأثیر   مدیریت سود واقعی عوامل بر    ر ی و سا   سود تعهدی 

  د ی مف   نفعان ی ذ   ر ی و سا   بستانکاران حسابرسان،    ی برا   تواند ی مطالعه م   ن ی ا   ی ها افته ی   ، ی طور کل . به دهد ی را گسترش م   ( 2010)   3ن ی زارو 

با دقت   ها شرکت  ی مال  ی ها مهم است که گزارش  ، ی رکود اقتصاد  ی ها است که در دوره  ن ی مطالعه ا  ن ی ا  ی امدها ی از پ  ی ک ی باشد. 

 . رند ی قرار گ   ی مورد بررس   ی شتر ی ب 

فرضیه و  بررسی شده  پژوهش  پیشینه  و  نظری  مبانی  پژوهش،  ادامه  ارائه میدر  در بخش سوم روش  ها  شود. سپس 

گیرد. در  بیان شده و در بخش چهارم نیز نتایج آماری مورد بحث قرار میهای پژوهش گیری و مدلپژوهش و نحوه نمونه

 شوند. پژوهش ارائه می یاهگیری و پیشنهاد بخش پنجم نتیجهنهایت در 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش   - 2

و    واقعیمدیریت سود  انتخاب  و  سود   تیریکلان و مد ی اقتصاد  ط یشرا  نیمرتبط با رابطه ب  قات یبه تحق  پژوهش حاضر

مرتبط را    اتیبخش، ادب  ن ی . در اشودیآنها مربوط م  یو منافع نسب   هانهیدر هز  راتیی در پاسخ به تغ  مدیریت سود تعهدی

 شوند.های پژوهش ارائه مییهمرور کرده و فرض
 رکود اقتصادی   - 1- 2

  ک ی  یاقتصاد  تی در فعال  کاهش   یهابه دوره  شوند،یشناخته م   زی انقباض ن  ایرکود    یهاکه به دوره  یاقتصاد  یرکودها

مشترک    ی هایژگیو  د.شو یاطلاق م  اقتصادی   رونق   ای  رشد  ی نیزاقتصاد  ت ی در فعال   به افزایش اشاره دارند.    ی چرخه اقتصاد

قابل  یاقتصاد  یرکودها کاهش  تشامل  رشد  نرخ  در  داخل   دی ول توجه  سرما  ، یواقع  یناخالص  اشتغال،    ، یگذارهینرخ 

های رکود اقتصادی،  در دوره.  (2012،  4کلاسنس و همکاران ) سهام است    یهامتی بازار و ق  ینگینقد  ،یمصرف، سودآور

تا حد   را  ایمزا  ریدستمزدها، حقوق و سا  ،یساعات کار  کنند،یکار خود را اخراج م  یرویاز ن  یبخش  هاشرکتاز    یاری بس

وام   یها از اعطابانک مثال، عنوانبه. دهندیبقا کاهش م  یرا برا ها نهیو هز فروشندیرا م ها ییدارا دهند؛یکاهش مامکان 

از نقض قرارداد و نکول وام    یبالتر  ریسکبا    ها شرکت کنند،یم  تررانهی را سختگ   دهی وام  ی هااستی کرده و س   ی خوددار

 . ابدییکاهش م هاشرکت یشدن مصرف، درآمدها ود(. با محد2016، 5فلاتو و لیانگ ) شوندیمواجه م 

 یمدل   ( 2011)   یرتومئو و مگ اب .  شوند ی م  ی حسابدار  ن ی در قوان  رات یی و تغ   یتوجه نظارت افزایش  باعث    ی اقتصاد  ی رکودها 

، رود ی که اقتصاد به رکود م  یزمان   دادند . آنها نشان  را ارائه دادند   یحسابدار   ن ی و قوان   ی اقتصاد   یها چرخه   ن ی از تعاملات ب 

منف   زه ی انگ  هاشرکت  اثرات  از طر   یدارند که  بنابرا   ت ی ر ی مد   قی را  پنهان کنند.  رخ   یاقتصاد   ی رکودها زمانی که    ن،یسود 

 شود ی م   ل یتبد   ی حسابدار   یها یی به رسوا   ها شرکت   ی در برخ  ت یو در نها   شود ی م   ع ی سود تسر   ت ی ر ی وقوع و شدت مد   دهند،می 
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 ی نظارت  ینهادها   در نتیجه، متحده(.    التی در ا   2000دهه    ل یدر اوا انرون و ورلدکام  در    ی حسابدار  یها یی مثال، رسوا   ی )برا 

در جهت نظارت بیشتر   ی با اقدامات  ی اقتصاد   ی منف   ی ها معمولً به شوک   ی اسی و احزاب س   یی موسسات اجرا ی و  مال   ی گزارشگر 

 به ثبات برسانند.کرده و اقتصاد را   ی ر ی مشابه جلوگ  ی هایی تا از وقوع رسوا   دهند ی پاسخ م   ینظارت   های نهادتوسط  

توان پرداخت  نگرانی در مورد    ، ی بر سودآور   ی اقتصاد   ی رکودها   تأثیر   ، ی حسابرس   ی استانداردها   کنندگان م ی تنظ   دگاه ی از د 

به عملکرد    ی منف   ی ها شوک   ل ی دل به   های رکود اقتصادی ی، در دوره حسابرس   سک ی . ر کند را ایجاد می   ها شرکت   ی نگ ی و نقد   ی بده 

  ی الملل ن ی ب   ئت هی   ، 2009- 2008  ی بال است. در طول بحران مال   ی توجه طور قابل به   ها شرکت   ان ی مشتر   ی مال   ت ی و وضع   ی ات ی عمل 

را که حسابرسان    ی صادر کرد تا ملاحظات اضاف  ی حرفه حسابرس  ی را برا   یی ها دستورالعمل  ، نان ی و اطم  ی حسابرس   ی استانداردها 

  الت ی در ا   . ( 2009،  1المللی هیئت تدوین استانداردهای بین )   نشان دهد  رند، ی در نظر بگ   ی حسابرس   ی ها ت ی هنگام انجام مأمور   د ی با 

منتشر کرد تا به حسابرسان    ی کارکنان حسابرس   ی برا   ی ات ی هشدار عمل   ک ی ی عموم   ی ها شرکت   ی نظارت بر حسابرس   ئت ی متحده، ه 

  ، ی تقلب   ی مال   ی از گزارشگر   ی دارند، مانند اشتباهات ناش   ی شتر ی ب   د ی به تأک   از ی ن   ی که در دوران رکود اقتصاد   ی مسائل   یی در شناسا 

  نان ی و اطم   ی حسابرس   ی استانداردها   ئت ی ه   ا، ی در استرال   . ( 2008،  2ی سهامی عام ها شرکت   ی نظارت بر حسابدار   ئت ی ه )   کمک کند 

  ی برا   ت ی ر ی مد   ی ها زه ی و انگ   ت ی بر فرض تداوم فعال   ی فعل   ی اقتصاد   ط ی شرا   تأثیر در مورد    ی صادر کرد تا آگاه   بیانیه رسمی   ک ی 

 . ( 2009،  3بخشی نان ی و اطم   ی حسابرس   ی استانداردها   ئت ی ه )   دهد   ش ی افزا   ی را مال   ی گزارشگر   ی دستکار 
 مدیریت سود در دوره رکود اقتصادی   - 2- 2

که   کند ی م   جادیا   ران یمد   یرا برا   یمتعدد   ی هاچالش   یرکود اقتصاد  یها در دوره   ی و نظارت  ی اتی عمل  ط ی در مح  راتیی تغ

سطح بالتر   ، ها مت ی از نوسانات بازار سهام و کاهش ق   ی و نقض تعهدات ناش  ی ورشکستگ  نده یفزا   د ی تهد   توان به از آن جمله می 

 ی هاه ی اتحاد   کنندگان،تأمین   ان، ی مانند مشتر   نفعان یذ   ر ی و سا   گذاران ه ی، سرما بستانکاران  ، حسابرسان   ی نظارت و فشار از سو 

 ، ی داخل  یو تمام شدن منابع مال   یسودآور با کاهش    . ی اشاره کرد مال   تأمین   ندهی فزا   ی هات یو محدود   و کارکنان  یکارگر 

(. 2016فلاتو و لیانگ،    و   2014،  4مکلین و ژائوکنند ) می   اتی عمل   ی و حفظ سطح فعل  ی خارج  یمال   تأمین   اقدام به  هاشرکت 

عملکرد ضعیفی دارد، رفتارهای که شرکت  بیان کردند مدیران عامل در زمانی  ( 1403خواجوی و همکاران ) از سوی دیگر، 

 ت یر ی مد   ی بررس  یجذاب برا   یا نه ی زم  ،ی موجود در رکود اقتصاد   یها چالش دهند. به طور کلی،  طلبانه از خود نشان می فرصت 

   دارند.   ی کاهش ا ی   ی شی سود افزا   ت ی ر یانجام مد   یبرا   ی مختلف   ی هازه ی انگ   رانی مد   را ی ز  کند، ی م  جاد ی سود ا 

واکنش نامتقارن بازار به اخبار مربوط به    را ی دارند، ز   ی ش ی سود افزا   ت ی ر ی مد   ی برا   یی ها زه ی انگ   ران ی مد   کند ی م   ان ی استدلل ب   ن ی اول 

  گذارد ی م   تأثیر شده  اقتصاد کلان بر واکنش بازار به سود گزارش   ط ی وجود دارد. نوسانات در شرا   ی رکود اقتصاد   ی ها سود در دوره 

که واکنش    دهند ی نشان م   ( 2019)   شملز و ژوک و   ( 2009و همکاران )   جنکینز (.  2002،  6کنارد و همکاران   و   1999،  5جانسون ) 

ها  دوره   ن ی تر در ا مجازات بزرگ   ا ی پاداش    ک ی   وجود   دهنده است، که نشان   تر ی رکود قو   ی ها بازار سهام به اخبار سود در دوره 

  ی تر ی قو   ی ها واکنش بازار به اخبار سود استفاده کرده و واکنش   ی اب ی ارز   ی برا   ازار در نوسانات ب   رات یی از تغ   ( 2015)   7امز ی ل ی و است.  

  دهند ی نشان م   ( 2023)   8بایک و همکاران پژوهشی  است. در    افته ی سود،    ی اخبار منف   ی برا   ژه ی و نوسانات بازار، به   ش ی را در زمان افزا 

که اخبار سود    یی ها شرکت   ی بازار برا به دلیل شرایط نقدینگی موجود در بازار سهام،    بال،   ی اقتصاد   نان ی عدم اطم   ی ها در دوره 
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مجازات    ا ی )   شتر ی پاداش ب   دهند ی مطالعات نشان م   ن ی ا .  شود ی قائل م   ی شتر ی مجازات ب   ، ی اخبار منف   ی برا   و   شتر ی مثبت دارند، پاداش ب 

نامتقارن به اخبار سود در    ی ها اخبار مثبت ارائه دهند. واکنش   ه ک   کند ی م   ب ی را ترغ   ران ی ( مد ی منف   ا ی اخبار مثبت )   ی کمتر( برا 

مند شوند. علاوه  بهره   شتر ی کنند تا از پاداش ب   ی دستکار   ی ش ی طور افزا تا سود را به   کند ی م   ق ی را تشو   ران ی مد   ی رکود اقتصاد   ی ها دوره 

سهام استفاده کنند    مت ی از ق   ت ی حما   ا ی   ی ات ی جبران کاهش عملکرد عمل   ی برا   ی ش ی فزا سود ا   ت ی ر ی دارند تا از مد   زه ی انگ   ران ی مد   ن، ی بر ا 

 (. 2007،  1چاریتو و همکاران   و   2011احمد زلوکی و همکاران،  )   بگذارد   تأثیر آنها    پاداش که ممکن است بر  

تا با انجام    کندیفراهم م  رانیمد  یبرخ  یرا برا  ییهازهی و انگ  طیشرا  یاقتصاد  یرکودها  کندیم  انی استدلل ب  ن ی دوم

  ی شتری تحمل ب  یرکود اقتصاد  یهابزرگ« انجام دهند. بازار ممکن است در دوره  ی»پاکساز  کی  ،یسود کاهش  تیریمد

در عملکرد    ری چشمگ  یبزرگ امکان بهبودها   یپاکساز  نیا  ابد،ی  داقتصاد بهبو  ینشان دهد. وقت   فی نسبت به عملکرد ضع

 (.2007 ،و همکاران چیاخواهد بود )  رانیمد پاداشکه به نفع شهرت و  کندیرا فراهم م اقتصادی پس از شوک

  یسود کاهش   ت ی ر ی از مد  ی شواهد  قات ی است. تحق   ی سود کاهش   ت ی ر ی مد   ی برا   ی گر ی د  ل ی دل   ی دولت  ی ها ارانه ی   ن، ی علاوه بر ا 

  ی که دچار مشکلات مال   یی ها شرکت .  ( 1999،  3نویسی   و   1991،  2جونز )   دهند ی ارائه م   ی دولت   ی ها است ی از س   ی بردار منظور بهره به 

ضد انحصار از    ی ها ت ی و معاف   دولتی   ی ها کمک   افت ی در   ی دشوار خود برا   ی ط مال ی و از شرا   دهند ی هستند، سود خود را کاهش م 

 .  ( 1994،  4آنجلو و همکاران دی )   کنند ی دولت استفاده م 

  تواند یم  تأثیر  ن یبگذارند و ا  تأثیرواقعی  سود    تیریبر مد  یاقتصاد  یرکودهارود  انتظار می  دهدیها نشان ماستدلل  ن یا

 شود:صورت زیر مطرح می اول به هیفرض ن،یباشد. بنابرا یو هم کاهش یش یهم افزا

 .گذاردمی تأثیر یسود واقع تیریمدر  ب یاقتصاد  ی: رکودها1 هی فرض
 های رکود اقتصادی ارتباط بین مدیریت سود واقعی و مدیریت سود تعهدی در دوره   - 3- 2

قبلًا بحث شد، مد همان  استراتژ   ران ی طور که  از  واقع   ت ی ر ی مد   ی عن ی سود،    ت ی ر ی مختلف مد   ی ها ی ممکن است  و    ی سود 

  رند ی گ ی را به کار م تعهدی  سود    ت ی ر ی مد   ، ی مال   ی ده گزارش   ند ی مداخله در فرآ   ی برا   ران ی د . م استفاده کنند   تعهدی سود    ت ی ر ی مد 

به    ا ی الوصول  مطالبات مشکوک   ی ها نه ی برآورد کردن هز و قضاوت در ثبت تعهدات است، مانند کم   ار ی در اخت   ر یی که شامل تغ 

  اما به  دهد، ی نشان نم  ی درست شرکت را به   ی ات ی عمل  ی عملکرد واقع  مدیریت سود تعهدی . اگرچه ها یی انداختن حذف دارا   ر ی تأخ 

 . گذارد ی نم   تأثیر   ی نقد   ی ها ان ی جر   ا ی   ات ی بر عمل   م ی طور مستق 

همچون تغییر در زمانبندی و مقیاس   یات ی عمل  یهاتیفعال فیرا با تحر یعاد  اتی انحرافات از عمل یسود واقع تیریمد

یا فعالیتگذاریها، سرمایهتولید، فروش رویچودوری،   و  2010،  5گانی؛  2012زنگ،  )  دهدمالی نشان می  تأمین های  ها 

کاهش    ی،در فروش واقع  یدستکار   یبرا  یمتی ق   قی عم  یها فی تخف   ارائهشامل    مدیریت سود واقعیاز    ییها. نمونه( 2006

  نه یکاهش هز  یاز حد برا  ش ی ب  دی تول   ای  ی،ابیبازار  یهانهیو توسعه، آموزش کارکنان و هز  قی مانند تحق   یاری اخت   یهانهیهز

 گذارد. یم تأثیر ینقد  یهاانیو جر اتی بر عمل میطور مستق به مدیریت سود واقعی ن،یفروش رفته است. بنابرا یکال

  ی ها ت ی تحت محدود   مدیریت سود تعهدی متفاوت هستند که    ز ی نظر ن   ن ی از ا   ی سود واقع   ت ی ر ی و مد   تعهدی سود    ت ی ر ی مد 

مربوط    ی ها ت ی فعال   ن، ی ندارد. بنابرا   ی ت ی محدود   ن ی چن   مدیریت سود واقعی که  ی قرار دارد، در حال   ی حسابدار و استانداردهای  اصول  
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مدیریت  که    یی . از آنجا ستند ی ن   ی حسابرس   ا ی   ی ده استاندارد گزارش   گونه چ ی و مشمول ه   ران ی مد   ار ی تحت اخت   به مدیریت سود واقعی 

تحت نظارت    مربوط به این نوع از مدیریت سود   ی ها ت ی سازگار باشد، فعال   اصول و استانداردهای حسابداری با    د ی با   سود تعهدی 

  ی دو استراتژ   ن ی ا   ن ی که ب   ی گر ی . تفاوت د ستند ی ن   مدیریت سود واقعی   یی حسابرسان قرار دارند. در مقابل، حسابرسان مسئول شناسا 

از سال اتخاذ    ی در هر زمان   توانند ی م   مدیریت سود واقعی   های م ی است. تصم   ها ی ر ی گ م ی تصم   ی بند سود وجود دارد، زمان   ت ی ر ی مد 

 (. 2012زنگ،  )   شوند ی گرفته م   ی سال مال   ان ی معمولً در پا   مدیریت سود تعهدی   مات ی که تصم   ی شوند، در حال 

  ی دو استراتژ   ن ی و ا   رند ی گ ی را در نظر م مدیریت سود تعهدی و مدیریت سود واقعی    ی نسب   نه ی هز   ران ی مد   داد نشان    ( 2012)   زنگ 

همچنین وجود رابطه منفی و معنادار بین کیفیت حسابرسی و  .  برند ی به کار م   گر ی کد ی   ی ها ن ی گز ی عنوان جا   سود را به   ت ی ر ی مد 

نگرانی مدیریت از توانایی حسابرسان در کشف مدیریت سود    دهنده نشان (  1396زاده،  حسنی و عظیم مدیریت سود تعهدی ) 

موجود    ی ر ی پذ و انعطاف   ها ی خارج   ی نظارت از سو   ی ها ت ی تحت محدود   تعهدی است و از طرفی دیگر، مدیریت سود تعهدی 

  یی اجرا   ران ی . مد است   ی عاد   ات ی عمل   ی ها ی انحراف از استراتژ   نه ی ز ه   تأثیر تحت    شتر ی ب   مدیریت سود واقعی که  ی قرار دارد، در حال 

  مدیریت سود واقعی   ی ها ت ی فعال   را ی استفاده کنند، ز   مدیریت سود تعهدی   ی جا به   مدیریت سود واقعی از    دهند ی م   ح ی ارشد ترج 

گراهام و  )   آنها کمتر است   یی احتمال شناسا   ن ی و بنابرا   رد ی قرار گ   ی کمتر احتمال دارد که توسط حسابرسان و ناظران مورد بررس 

 . ( 2005،  1همکاران 

  ی هادر پاسخ به شوک  یحسابرس  یاستانداردها  کنندگانتهیهو    یمال  یگزارشگر  ی نظارت  ینهادها  بیان شدطور که  همان

.  دهندیواکنش نشان م  یگزارشگر  یدر استانداردها  یری گ نظارت و سخت  ش یمعمولً با افزای،  رکود اقتصاد  ناشی از  یمنف 

  تأثیر و    را محدود کنند   مدیریت سود تعهدی   یهاتی فعال  توانندیتنها م  رانهی گ سخت  یحسابدار  یحال، استانداردها   نیبا ا

تر ممکن  تگیرانهسخ  یحسابدار  یاستانداردها   ل، ی دل  نی . به همهای مربوط به مدیریت سود واقعی ندارندزیادی بر فعالیت

علاوه بر  (.  2005،  2اورت و واگنهوفر )شوند    مدیریت سود واقعی  قیسود از طر  تیریکل مد  ش یمنجر به افزا  یاست حت 

از طریق مدیریت سود    نکهی احتمال ا  رند،ی گیقرار م   رسانناظران و حساب   یاز سو  دیتحت نظارت شد  رانیکه مد  یزمان  ن،یا

   است. شتری بواقعی برای رسیدن به سود هدف تلاش کنند، 

باغومیان  )   گذارد ی م   تأثیر   مدیریت سود تعهدی کلان بر    ی اقتصاد   ط ی است که شرا   ن ی ا   ن ی ش ی پ   ی ها ق ی اگرچه توافق نظر در تحق 

  ، ی کاهش   مدیریت سود تعهدی در مقابل    ی ش ی افزا   مدیریت سود واقعی   ی عن ی   ، تأثیر   ن ی شواهد در مورد جهت ا   ، ( 1396و همکاران،  

  ی ها شرکت در    ی حسابدار   های رویه   ی ها به تفاوت   مدیریت سود تعهدی   ت ی به حساس   تواند ی شواهد متناقض م   ن ی مبهم است. ا 

  ی کلان، مانند بحران مال   ی اقتصاد   ط ی شرا   تأثیر مطالعه    ن ی اند، مربوط باشد. چند توجه کرده   آنها به    ن ی ش ی پ   قات ی مختلف نمونه که تحق 

استفاده    ق ی از طر   ران ی سود توسط مد   ی دستکار   ی را بر چگونگ   و رکود اقتصادی   ، 1997  یی ا ی آس   مالی   ، بحران 2009- 2008  ی جهان 

در دوران   مدیریت سود تعهدی  کنند ی م  بیان  ( 1396باغومیان و همکاران ) سو،  ک ی اند. از کرده  ی بررس  مدیریت سود تعهدی از 

  ( 2015پرساکیس و آتریدیس ) و    ( 2014)   3فیلیپ و رافورنیر سوی دیگر  از  و    است   افته ی   افزایش   توجهی   قابل   طور   به   رکود اقتصادی 

  4وانگ و همکاران است.  افته ی کاهش   توجهی  قابل  طور  به   2009- 2008 ی در دوران بحران مال  مدیریت سود تعهدی   نشان دادند 

کاهش رفتارهای مدیریت  با    تولید ناخالص داخلی   تر ن یی رشد پا   کردند و دریافتند تمرکز    ی ش ی سود افزا   ت ی ر ی فقط بر مد   ( 2015) 
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  یی ا ی مالز  ی ها شرکت  دهند ی نشان م  ( 2011احمد زلوکی و همکاران )  گر، ی د  ی همراه است. از سو  ی ش ی افزا به شکل  سود تعهدی 

  1دیمیترس و همکاران  . زنند ی دست م  ی ش ی افزا  تعهدی مدیریت سود به  یی ا ی آس  ی در طول بحران مال  ه ی اول  ی در زمان عرضه عموم 

چهار    که توسط   یی گرفتار اروپا   ی مال   ی ها شرکت   ان ی در م   مدیریت سود تعهدی بر    را   ی جهان   ی متناقض بحران مال   تأثیر   ( 2015) 

در   دهند، ی را کاهش م  مدیریت سود تعهدی  یی ا ی و اسپان  ی ونان ی  ی ها شرکت اند. مستند کرده  شوند، ی م  ی حسابرس شرکت بزرگ 

 . دهند ی را نشان م   مدیریت سود تعهدی از    ی سطح بالتر   یی ا ی تال ی و ا   ی رلند ی ا   ، ی پرتغال   ی ها شرکت که  ی حال 

تحت نظارت    رانیکه مد  یرا زمان   مدیریت سود واقعی و    مدیریت سود تعهدی  ن ی ب  ی ن یگزیرابطه جا  ن یشی پ   قاتیتحق 

ساربینز  قانون    یپس از اجرا  یقانون   شتری نظارت ب   دهندینشان م   (2008)  2کوهن و همکاران .  اندنشان دادههستند،    یشتری ب

دارد که به   یشتری ب الاحتم آنهاکه حسابرسان   ییهاشرکت. شده است مدیریت سود واقعی ش یباعث افزا (2002) آکسلی

 .آورندمدیریت سود واقعی روی میبه  شتری بپردازند، ب مدیریت سود تعهدیاعمال  یبررس

 ی حسابرسان و مقامات نظارت  ی از سو   ی دتر ی تحت نظارت شد   ران ی مد   گذاران، ه ی از سرما   شتر ی ب  ت یبا حما   ی در کشورها

روی   مدیریت سود واقعی دارند که به    ل یتما ،  رو هستندروبه   مدیریت سود تعهدی انجام    ی برا  ی بالتر   نه یبا هز و    قرار دارند 

انجام شود، مدیریت شرکت بجای استفاده از مدیریت سود تعهدی   هاشرکت آورند و به عبارتی دیگر چنانچه نظارت قوی بر  

  5آچلیتنر و همکاران(  2016،  4فرانسیس و همکاران  و   2015،  3ایناموتو و همکارانکند ) از مدیریت سود واقعی استفاده می 

 بررسی آلمان    ی خانوادگ  یها شرکت از    یا را در نمونه   تعهدی مدیریت سود  و    مدیریت سود واقعی   ن ی ب  ی ن یگز ی جا   ( 2014) 

 ندهیآن بر ارزش آ  یمنف  یامدها ی تا از پ   شوند ی متوسل م مدیریت سود واقعی کمتر به  ران ی مد نتایج آنها نشان دادند اند. کرده 

 ای آ   نکه ی حال، ا   ن ی با ا   . کنند و عموماً از مدیریت سود تعهدی برای رسیدن به سود هدف استفاده می   کنند   ی ری شرکت جلوگ 

 ران ی است. مد   ی خواهند بود، هنوز در دست بررس  ی متک  مدیریت سود واقعیبه    شتر ی ب   ی در دوران رکود اقتصاد   ها شرکت 

 ، ی بده   ی از نقض قراردادها   ی ر ی جلوگ  سودآوری،   ی ها مانند برآورده کردن هدف   ، ی به اهداف خاص  دن ی رس   ی ممکن است برا 

  6و همکاران  چن استفاده کنند.    سود   ت ی ر ی سهام، از هر دو نوع مد   متی از ق  ت یحما   ا ی   بازار بورس حذف از    ا ی   ی ورشکستگ

 مدیریت سود واقعی از هر دو   ، سودآوری   ی ارها ی به مع  دن ی رس  ی برا  اد ی هنگام مواجهه با فشار ز  ران ی مد   دهند ی نشان م   ( 2012) 

 هی اول   عرضه هنگام انجام    ها شرکت   نشان دادند   ز ی ن   ( 2007)   7کوبسونی و ج  یکز ی م .  کنند ی استفاده م  مدیریت سود تعهدیو  

 ن، ی. بنابرا کنند ی استفاده م   سود   ش یافزا   ی برا  ی ل ی تکم  ی به عنوان ابزارها  مدیریت سود تعهدی و    مدیریت سود واقعی سهام از  

همچنان   دهد،ی م   قرار  تأثیر تحت  را    مدیریت سود تعهدیو    مدیریت سود واقعی   ن ی رابطه ب  یدوران رکود اقتصاد   ای آ   نکهی ا 

 توان فرضیه دوم پژوهش را به صورت زیر ارائه کرد:های فوق می در نتیجه، با توجه به گفته   است.  ی تجرب سؤال   ک ی 

 دارد. تأثیر سود تعهدی تیریو مد یواقع  سود تیریمد ن یبرکود اقتصادی بر رابطه : 2 هی فرض

 پژوهش شناسی  روش   - 3

همبستگی است.   -و روش، از نوع توصیفی بندی بر حسب ماهیت این پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از لحاظ طبقه

گیری متغیر اصلی  های مورد استفاده برای اندازهها از نوع تحلیل رگرسیونی بوده و دادهروش مورد استفاده برای تحلیل داده

از طریق سایت کدال و   سایت بانک مرکزی و اطلاعات سایر متغیرهای پژوهش نیزپژوهش که رکود اقتصادی است، از  
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 آوری شده است. جمع  3آورد نوین نرم افزار ره
 جامعه و نمونه آماری پژوهش   - 1- 3

است.    1401الی    1390های  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهاشرکتجامعه آماری پژوهش،  

نوسان شدید در رشد  ها به دلیل تحریم و  دلیل استفاده از این بازه زمانی نیز شروع مشکلات بسیار اقتصادی از آن سال

ها و انتخاب واحدهای آماری همسان  اقتصادی کشور بوده است. به منظور دسترسی به اطلاعات مورد نیاز برای آزمون

 زیر اعمال شدند: هایبرای نمونه پژوهش به جهت دارا بودن قابلیت مقایسه، محدودیت
 نحوه انتخاب نمونه   . 1جدول  

 ی باقیماندههاشرکت شرح

 475 ی پذیرفته شده در بورس و فرابورس هاشرکتکل 

 105 اند. یی که اطلاعات خود در طول دوره پژوهش را ارائه نکرده هاشرکت

 107 منتهی به پایان اسفند نیست. یی که سال مالی آنها هاشرکت

 50 گذاری، هلدینگ، لیزینگ، بانک و بیمه ی فعال در حوزه سرمایههاشرکت

 30 یی که در طول دوره پژوهش تغییر سال مالی داده یا از بورس و فرابورس خارج شده باشند. هاشرکت

 55 شرکت بوده باشد.  7های مورد بررسی پژوهش کمتر از یی که تعداد آنها در صنعتهاشرکت

 128 ی باقیمانده به عنوان نمونه پژوهشهاشرکت

 سال شرکت( برای نمونه آماری پژوهش انتخاب شدند.   1536شرکت )در مجموع    128در نهایت با اعمال موارد فوق، تعداد  

 مدل و متغیرهای پژوهش   - 2- 3

رکود اقتصادی بر رابطه     تأثیررکود اقتصادی بر مدیریت سود واقعی )فرضیه اول پژوهش( و    تأثیر به منظور بررسی  

 استفاده شده است: به ترتیب 2و   1های ، مدلمدیریت سود واقعی و تعهدی )فرضیه دوم پژوهش(

REMi,t ( 1مدل ) =  α + β1DownI,t + ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators

+ YearIndicators + εi,t 
 

 ( 2مدل )
REMi,t =  α + β1DownI,t + β2AEMi,t + β3AEMi,t × DownI,t

+ ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators

+ YearIndicators + εi,t 
 

مدیریت سود تعهدی،    AEMرکود اقتصادی در صنعت و سال،   Downمدیریت سود واقعی،    REM  های فوق، که در مدل 

Firm − level Controls    ،متغیرهای کنترلی سطح شرکتIndustryIndicators    متغیر کنترل صنعت وYearIndicators  

 متغیر کنترل سال است. 
 ( REM)  متغیر وابسته پژوهش: مدیریت سود واقعی   - 3- 3

  (AB_DISEXP)های اختیاری غیرعادی  برابر است با جمع هزینه   ( 2010کوهن و زاروین ) متغیر مدیریت سود واقعی همانند  

مدیریت سود واقعی بیشتر خواهد بود.    دهنده نشان آمده    دست به . ارزش بالی  (AB_PROD)و سطح غیرعادی محصولت  

AB_DISEXP   شود: باقیمانده مدل زیر است که برای هر سال و صنعت برآورد می 

DISEXPi,t ( 3مدل )

Assetsi,t−1
= β0

1

Assetsi,t−1
+ β1

∆Salesi,t

Assetsi,t−1
+ εi,t 
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با کل هزینه  DISEXPکه در آن   با کل دارایی  Assetsهای عمومی و اداری و هزینه تبلیغات است.  برابر  ها و  برابر 

∆Sales های سال جاری و سال قبل است.  برابر با تفاوت فروش 

در    -1نیز برابر با ارزش استاندارد شده سطح غیرعادی تولیدات بوده که حاصل ضرب عدد    AB_PRODهمچنین  

 :شود که برای هر سال و صنعت برآورد میباقیمانده مدل زیر است 

PRODi,t ( 4مدل )

Assetsi,t−1
= β0

1

Assetsi,t−1
+ β1

Salesi,t−1

Assetsi,t−1
+ β2

Salesi,t

Assetsi,t−1
+ β3

∆Salesi,t−1

Assetsi,t−1
+ εi,t 

های کالی پایان دوره و اول  برابر با جمع بهای تمام شده کالی فروش رفته و تغییرات در موجودی  PRODکه در آن 

 های شرکت است.برابر با کل فروش Salesها و  برابر با جمع کل دارایی Assetsدوره است.  

کوهن و  های انجام شده برای تحلیل حساسیت از نوع دیگری از محاسبه مدیریت سود واقعی که توسط  همچنین در بررسی 

استفاده شده است، بهره گرفته شده است. در نحوه محاسبه دیگر مدیریت سود واقعی، این متغیر برابر است با    ( 2010زاورین ) 

کوهن  همانند    . (AB_CASH)  های نقدی و سطح غیرعادی جریان   (AB_DISEXP)های اختیاری غیرعادی  حاصل جمع هزینه 

 آمده به معنای مدیریت سود واقعی بیشتر است.    دست به ، ارزش بالی  ( 2010و زاروین ) 

نیز برابر با باقیمانده رگرسیون زیر   AB_CASHشود و  ( محاسبه می3به صورت مدل )  AB_DISEXPدر این مدل نیز  

مقدار زیاد مدیریت سود واقعی باشد و برای هر   دهندهنشانشود تا مقدار زیاد آن  ضرب می -1است که در نهایت در عدد  

 شود: سال و صنعت برآورد می

CFOi,t ( 5مدل )

Assetsi,t−1
= β0

1

Assetsi,t−1
+ β1

Salesi,t−1

Assetsi,t−1
+ β2

∆Salesi,t

Assetsi,t−1
+ β3

∆Salesi,t−1

Assetsi,t−1
+ εi,t 

 های شرکت است. برابر با کل فروش   Salesها و  برابر با کل دارایی   Assetsهای نقد عملیاتی و  برابر جریان   CFOکه در آن  
 ( Down)   متغیر مستقل اول پژوهش: رکود اقتصادی   - 4-3

داشته    ی پوشانهم  یدوره رکود اقتصاد  کیاز شش ماه با    شیشرکت ب  کی  یکه اگر سال مال  وجهیدو    ری متغ  کی

منظور از رکود اقتصادی نیز این است که تولید  است.    0صورت مقدار آن برابر    ن یا  ری است و در غ  1مقدار آن برابر    باشد

 سه ماهه قبلی منفی بوده باشد. های ثابت در صنعت مربوطه نسبت به  کشور به صورت قیمت ناخالص داخلی 
 ( AEM)  متغیر مستقل دوم پژوهش: مدیریت سود تعهدی   - 5-3

است.   (1991جونز )این متغیر برابر با ارزش خالص اقلام تعهدی اختیاری محاسبه شده با استفاده از مدل تعدیل شده  

اقلام تعهدی همانند   ابتدا کل  اختیاری، در  اقلام تعهدی  از رویکرد    (2002)  1هریبار و کولینسبرای محاسبه  استفاده  با 

 شوند: جریان نقدی به صورت زیر محاسبه می

TAi,t ( 6)مدل  = EBXIi,t − CFOi,t 
برابر با وجوه نقد حاصل از   CFOبرابر با سود قبل از بهره و مالیات و    EBXIبرابر با کل اقلام تعهدی،    TAکه در آن  

 های عملیاتی است. فعالیت

 گیرد: سپس مدل زیر به همراه کنترل سال و صنعت مورد برآورد قرار می

TAi,t ( 7مدل )

Assetsi,t−1
= β0

1

Assetsi,t−1
+ β1

Salesi,t

Assetsi,t−1
+ β2

PPEi,t

Assetsi,t−1
+ εi,t 
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 آلت و تجهیزات است. برابر با خالص اموال، ماشین  PPEها و برابر با کل فروش Salesکه در آن  

( مدل  از ضرایب  بعد  مرحله  در  استفاده  7سپس  زیر  معادله  در  استفاده  اختیاری جهت  تعهدی  اقلام  محاسبه  برای   )

 شود: می

NDAi,t ( 8مدل ) = (β0

1

Assetsi,t−1
+ β1

∆Salesi,t − ∆Receivablesi,t

Assetsi,t−1
+ β2

PPEi,t

Assetsi,t−1
) 

برابر با اقلام تعهدی    NDAهای دریافتنی آخر دوره با اول دوره و  برابر با تفاوت حساب   Receivables∆که در آن  

 غیراختیاری است.

 شود: اقلام تعهدی اختیاری محاسبه میدرنهایت، با استفاده از معادله زیر 

AEMi,t ( 9مدل ) =
TAi,t

Assetsi,t−1
− NDAi,t 

 متغیرهای کنترلی   - 6-3

  و   2012زنگ،  ؛ 2010کوهن و زاروین، ؛  2008کوهن و همکاران،  ؛  2002بارتون و سیمکو،  های پیشین ) بر اساس پژوهش 

( متغیرهایی که در روند مدیریت سود واقعی تعیین کننده هستند به عنوان متغیرهای کنترلی در نظر  2020جیانگ و همکاران،  

های عملیاتی به منظور  شوند. اقلام تعهدی اختیاری غیرعادی به منظور کنترل مدیریت سود تعهدی و خالص دارایی گرفته می 

نشان دادند    ( 2002بارتون و سیمکو ) گیرد.  کنترل توانایی شرکت در استفاده از مدیریت سود تعهدی مورد استفاده قرار می 

دهد و درنتیجه سطح مدیریت سود  های حسابداری در گذشته را نشان می صورت وضعیت مالی شرکت اثرات انتخاب رویه 

های عملیاتی در  دهد. مقادیر بالتر خالص دارایی های عملیاتی دوره جاری خود را نشان می تعهدی در گذشته در خالص دارایی 

زنگ  های بیشتر در دوره جاری است.  استفاده بیشتر از مدیریت سود تعهدی در گذشته و محدودیت   دهنده نشان دوره جاری  

های نسبی مدیریت سود واقعی را جایگزین مدیریت  دریافتند مدیران با توجه به منافع و هزینه   ( 2008کوهن و همکاران ) و    ( 2012) 

های مربوط به انجام مدیریت  ، متغیر ورشکستگی شرکت برای کنترل هزینه ( 2012زنگ ) کنند. بر اساس پژوهش  سود تعهدی می 

است.   شده  گرفته  نظر  در  واقعی  ) سود  هنگام  می   بیان   ( 2012زنگ  مدیران  ملاحظات  از  یکی  شرکت  مالی  وضعیت  کند 

متغیر    ( 2012زنگ ) و    ( 2010کوهن و زاروین ) به تبعیت از پژوهش  است.   مدیریت سود واقعی  گیری برای استفاده از تصمیم 

شود تا خطرات ایجاد مشکلات حقوقی در صورت استفاده بیش از حد مدیریت از  ریسک حقوقی شرکت در نظر گرفته می 

شود. همچنین  های نمایندگی، جریان نقدی آزاد کنترل می ، برای کنترل هزینه ( 1986جنسن ) مدیریت سود کنترل شود. همانند 

رم مالی و نسبت ارزش بازار به دفتری برای کنترل تغییرات سودآوری، اندازه شرکت،  ها، اندازه شرکت، اه متغیرهای بازده دارایی 

های تجربی مدیریت سود واقعی ممکن است شامل خطاهای  شوند زیرا شاخص ساختار سرمایه و رشد شرکت در نظر گرفته می 

 (. 2010کوهن و زاروین،  دارای همبستگی هستند )   ها شرکت های  گیری باشند که با این ویژگی اندازه 

 نحوه محاسبه متغیرهای کنترلی به صورت زیر است: 

هاست که مانند  یک شاخص از اغراق انجام شده در نشان دادن خالص ارزش دارایی:  (NOA)  های عملیاتیدارایی

های کوتاه  گذاریوجوه نقد و سرمایه  -شود و برابر است با )حقوق صاحبان سهاممحاسبه می  (2002)  1بارتون و سیمکو 

 ها( تقسیم بر کل فروش سال گذشته. مدت+ کل بدهی

 .شودمحاسبه میاول دوره های دارایی کل  صورت نسبت سود خالص به به :(ROA) هابازده دارایی
 

1 Barton and Simko 
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آلتمن استفاده شده    Z: شاخص احتمال ورشکستگی شرکت است که برای محاسبه آن از نمره  ( Z-Score)   ورشکستگی 

 است. 

 برابر با لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت است.  (:Size) اندازه شرکت

 ها است. ها بر کل داراییبرابر با نسبت کل بدهی: (LEV) اهرم

 های شرکت است. برابر با نسبت ارزش بازار شرکت بر کل دارایی :(MTB) نسبت ارزش بازار به دفتری

های شرکت  برابر با سود عملیاتی قبل از اقلام استثنائی به اضافه استهلاک تقسیم بر کل دارایی   : ( FCF)   جریان نقدی آزاد 

 است. 

است اگر یک شرکت  1برای ریسک دعوی حقوقی که مقدار آن برابر   دو وجهییک متغیر : (LITI)ریسک حقوقی 

و در غیر اینصورت برابر صفر خواهد بود. صنایع با ریسک حقوقی    کنددر صنعتی با ریسک دعوی حقوقی بال فعالیت می

طبق   )بال  زاروین  و  صنعت    (2010کوهن  اطلاعات،  فناوری  صنعت  مهندسی،  خدمات  صنایع  دارویی،  صنعت  شامل 

 باشد. الکترونیک و تجهیزات کامپیوتری، صنعت تجهیزات برقی می

 های پژوهش یافته   - 4

 های توصیفی یافته   - 1-4

پژوهش در جدول   متغیرهای  به دو    2نتایج آمار توصیفی  واقعی  پژوهش مدیریت سود  این  صورت  ارائه شده است. در 

در    دهد ی است که نشان م   -   0/ 0010و    - 0/ 0080برابر با    ب ی به ترت   REM2و    REM1  ی رها ی متغ   ن ی انگ ی م   گیری شده است. اندازه 

دهنده  به صفر است که نشان   ک ی نزد   رها ی متغ   ن ی ا   ی برا   انه ی قرار دارد. مقدار م   ی ن یی در سطح پا   ی سود واقع   ت ی ر ی مد   زان ی کل نمونه، م 

تا    - 0/ 5996  ن ی ب   REM2 و   0/ 8112تا    - 0/ 9434  ن ی ب   REM1  رات یی تغ   دامنه است.    ن ی انگ ی ها در اطراف م متقارن داده   باًی تقر   ع ی توز 

با حداقل سطح آن است. انحراف    گر ی د   ی و برخ   ی سود واقع  ت ی ر ی مد   ی با سطح بال   ها شرکت   ی دهنده وجود برخ نشان   0/ 7288

دهد  بوده که نشان می   0/ 6707رکود اقتصادی نیز دارای میانگین   ها دارد. متوسط داده   ی نشان از پراکندگ   رها ی متغ   ن ی در ا   ز ی ن   ار ی مع 

  33ی مورد بررسی، مشکلات رکود اقتصادی در صنایع مورد بررسی وجود داشته است و در حدود  ها شرکت درصد سال    67در  

ها،  در اکثر نمونه   دهد ی نشان م   ز ی ن   1  انه ی مقدار م ی نمونه نیز مشکلات رکود اقتصادی وجود نداشته است  ها شرکت درصد سال  

مدیریت سود واقعی و تعهدی    سود داشته باشد.   ت ی ر ی بر مد   ی توجه قابل   تأثیر   تواند ی موضوع م   ن ی رخ داده است. ا   ی رکود اقتصاد 

ی نمونه در طول دوره  ها شرکت دهد برخی از  در تمامی موارد دارای اعداد حداکثر مثبت و حداقل منفی هستند که این نشان می 

مدیریت سود    ر ی غ حداقل مقدار مت اند. همچنین  پژوهش مدیریت سود افزایشی و برخی نیز مدیریت سود کاهشی را انجام داده 

سود    ت ی ر ی از مد   ی توجه با سطح قابل   یی ها شرکت دهنده وجود  است که نشان   1/ 1376و حداکثر مقدار آن    - 1/ 1972  تعهدی 

بازده دارا   ی نقد   ی ها ان ی مانند جر   ی مال   ی رها ی متغ   ی برخ   است.   ی مثبت و منف   ی تعهد  به دفتر   ها یی آزاد،  بازار    ی و نسبت ارزش 

نظر سودآور   ها شرکت متفاوت    ت ی دهنده وضع نشان  مال   ی از  احتمال ورشکستگ   ی و ساختار  برخ   ز ی ن   ی هستند.    ها شرکت   ی در 

و    10/ 3054  متغیر اندازه شرکت حداقل مقدار    بگذارد.   تأثیر سود    ت ی ر ی مد   نه ی در زم   ی ت ی ر ی مد   مات ی بر تصم   تواند ی بالست که م 

 ت. ی مورد بررسی اس ها شرکت است که بیانگر تنوع در اندازه    14/ 8921حداکثر مقدار آن  
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 نتایج آمار توصیفی   . 2جدول  

 انحراف معیار  حداقل  حداکثر میانه  میانگین  متغیر نماد

REM1  2169/0 - 9434/0 8112/0 - 0079/0 - 0080/0 مدیریت سود واقعی 

REM2  1746/0 - 5996/0 7288/0 0024/0 - 0010/0 مدیریت سود واقعی 

Down  4701/0 0000/0 0000/1 0000/1 6707/0 رکود اقتصادی 

AEM  2820/0 - 1972/1 1376/1 - 1233/0 - 1106/0 مدیریت سود تعهدی 

FCF  1398/0 - 3450/0 5562/0 1098/0 1247/0 های نقدی آزادجریان 

LEV  1935/0 0602/0 0875/1 5797/0 5787/0 اهرم 

LITI 4266/0 0000/0 0000/1 0000/0 2389/0 ریسک حقوقی 

MTB  6189/7 - 6647/13 8874/58 1160/4 5841/6 نسبت ارزش بازار به دفتری 

NOA  8761/0 - 0409/1 8639/8 6191/0 8470/0 های عملیاتی دارایی 

Z-Score  8057/5 - 3230/1 8123/38 6779/6 7132/5 ورشکستگی 

ROA 1515/0 - 2773/0 6750/0 1240/0 1582/0 ها بازده دارایی 

Size 8373/0 3054/10 8921/14 5022/12 5599/12 اندازه 

 های پژوهش منبع: یافته

 استنباطی آمار  های  یافته   - 2-4

های پیش فرض رگرسیون انجام شود. لذا در ابتدا  های اصلی برای فرضیه پژوهش نیاز است که آزمون قبل از انجام آزمون 

مانایی تمامی متغیرهای پژوهش    دهنده نشان از آزمون لوین، لین و چو برای بررسی مانایی متغیرهای پژوهش استفاده شد که نتایج  

بوده که این   10برای تمامی متغیرها کمتر از   VIFهای پژوهش انجام گرفت و شاخص باشد. همچنین آزمون همخطی متغیر می 

باشد. برای آزمون ناهمسانی واریانس نیز از آزمون وایت  نتایج نشان از عدم وجود همخطی شدید بین متغیرهای پژوهش می 

. همچنین با  و در برآورد نهایی این مشکل رفع شده است   استفاده شد که نتایج نشان از وجود مشکل ناهمسانی واریانس است 

 های اف لیمر و هاسمن نیست. توجه به استفاده از متغیرهای کنترل سال و صنعت نیازی به انجام آزمون 
 آزمون فرضیه اول پژوهش   - 3-4

دهند که متغیر ( نشان می 3آمده در جدول )   دست به ( استفاده شده است. نتایج  1برای آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل ) 

( دارد. لذا فرضیه اول پژوهش که بیانگر 0/ 0131( و معناداری ) 0/ 0296) رکود اقتصادی با مدیریت سود واقعی رابطه مثبت  

شود. متغیر مدیریت سود تعهدی نیز با مدیریت سود واقعی وجود رابطه بین رکود اقتصادی و مدیریت سود واقعی بود، رد نمی 

دهد به طور کلی مدیران شرکت همزمان با مدیریت سود واقعی، ( دارد که نشان می 0/ 0000( و معنادار )0/ 1903رابطه مثبت ) 

می  استفاده  نیز  تعهدی  سود  مدیریت  از  نشان احتمالً  نتایج  همچنین  ) کنند.  مثبت  رابطه  وجود  معنادار 0/ 5837دهنده  و   )

( بین اهرم مالی و 0/ 0000( و معنادار )- 0/ 2463و مدیریت سود واقعی و رابطه منفی ) های نقدی آزاد  ( بین جریان 0/ 0000) 

درصد   10( و در سطح خطای زیر  0/ 0285مدیریت سود واقعی است. همچنین متغیر اندازه شرکت نیز دارای رابطه مثبت ) 

ی با ارزش بازار بیشتر، مدیریت سود ها شرکت ( با مدیریت سود واقعی بوده است که نشان از این دارد که  0/ 0501معنادار ) 

 Fبوده و آماره    0/ 3721دهند ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  اند. سایر نتایج برآورد مدل نیز نشان می بیشتری نیز انجام داده 

ت آماره معناداری مدل به صورت کلی بوده است. در نهای   دهنده نشان ( و  0/ 0000است که معنادار است )   30/ 1263نیز برابر با  

های مدل است. به طور عدم وجود مشکل خودهمبستگی بین باقیمانده   دهنده نشان است که    0705/2دوربین واتسون نیز برابر با  
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 ی رانی مد   ن، ی . همچن ابد ی ی م   ش یافزا   ی سود واقع   ت ی ر ی احتمال مد   ، ی رکود اقتصاد  ی هاکه در دوره   دهند ی نشان م   ج ینتا   ن ی ا کلی،  

آزاد و   ی نقد   یها ان ی . جر برند ی بهره م  زی ن  یسود واقع   ت ی ر یاز مد   اد ی به احتمال ز   کنند، ی استفاده م  یسود تعهد   ت ی ر ی که از مد 

مال   ی سود دارند، در حال  ت ی ر یبر مد   ی مثبت   تأثیر اندازه شرکت،   نقش   ی کنترل  ی رها ی متغ   ر یاثر معکوس دارد. سا   ی که اهرم 

 به درک بهتر ساختار مدل کمک کرده است.   آنها  ینداشتند، اما بررس  ی اکننده ن یی تع
 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش   . 3جدول  

 VIFآماره  معناداری tآماره  ضریب متغیر نماد

Down  5944/1 0131/0 4832/2 0296/0 رکود اقتصادی 

AEM  0767/3 0000/0 6574/5 1903/0 مدیریت سود تعهدی 

FCF  6627/2 0000/0 5717/9 5837/0 نقدی آزادهای جریان 

LEV  1642/3 0000/0 - 1074/4 - 2463/0 اهرم 

LITI 9483/2 2878/0 0634/1 0376/0 ریسک حقوقی 

MTB  3678/2 6050/0 - 5174/0 - 0006/0 نسبت ارزش بازار به دفتری 

NOA  9692/1 8019/0 - 2510/0 - 0024/0 های عملیاتی دارایی 

Z-Score  8818/2 8846/0 1451/0 0002/0 ورشکستگی 

ROA 2391/4 4682/0 - 7256/0 - 0604/0 ها بازده دارایی 

Size 8134/3 0501/0 9608/1 0285/0 اندازه 

YearIndicators کنترل سال YES 

IndustryIndicators  کنترل صنعت YES 
 3721/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 1263/30آماره 

 F 0000/0احتمال آماره 

 0705/2 آماره دوربین واتسون 

REMi,t =  α + β1DownI,t + ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators + YearIndicators + εi,t 

 های پژوهش منبع: یافته

 آزمون فرضیه دوم پژوهش   - 4-4

دهند متغیر رکود  ( نشان می 4آمده در جدول )   دست به ( استفاده شده است. نتایج  2برای آزمون فرضیه دوم پژوهش از مدل ) 

( دارد. همچنین متغیر مدیریت سود تعهدی و  0/ 0009( و معنادار ) 0/ 0419اقتصادی با مدیریت سود واقعی همچنان رابطه مثبت ) 

وره رکود  ( دارند و همچنین متغیر مدیریت سود تعهدی در د 0/ 0011( و معنادار ) 0/ 1273) مدیریت سود واقعی نیز رابطه مثبت 

دهد رکود اقتصادی بر استفاده مدیران شرکت  ( دارد که نشان می 0/ 0023( و معنادار ) 0/ 1042با مدیریت سود واقعی رابطه مثبت ) 

دارد. لذا فرضیه دوم مبنی بر اینکه رکود اقتصادی  بر رابطه    تأثیر از مدیریت سود تعهدی علاوه بر استفاده از مدیریت سود واقعی  

شود. اما با توجه به وجود ارتباط مثبت این دو متغیر با هم، بر  دارد، رد نمی   تأثیر بین مدیریت سود واقعی و مدیریت سود تعهدی  

  دهنده نشان تواند  دهد که می می های رکودی رخ ن خلاف برخی از انتظارات جایگزینی بین این دو نوع مدیریت سود در دوره 

کنند ضریب تعیین  های رکود اقتصادی در کشور باشد. سایر نتایج نیز بیان می عدم نظارت کافی بر رفتارهای مدیران در دوره 

(. همچنین آماره  0/ 0000بوده است و کلیت مدل نیز معنادار است )   28/ 6974برابر با    Fو آماره    0/ 3765تعدیل شده برابر با  

های مدل وجود ندارد. به طور  ن باقیمانده دهد مشکل خودهمبستگی بی بوده که نشان می   2/ 0642دوربین واتسون نیز برابر با  
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تنها مدیریت  دارد و در این شرایط، نه  ها شرکت توجهی بر مدیریت سود  قابل  تأثیر دهد که رکود اقتصادی  نتایج نشان می کلی،  

افزایش می  به سود واقعی  نیز  بلکه مدیریت سود تعهدی  استفاده قرار می یابد،  ابزار مکمل مورد  یافته عنوان یک  ها  گیرد. این 

تواند ناشی از کاهش نظارت، افزایش فشار بر  دهنده عدم جایگزینی این دو نوع مدیریت سود در دوران رکود است که می نشان 

دهد  متغیرهای کنترلی نشان می   تأثیر های مدیریت سود باشد. همچنین  مدیران برای نشان دادن عملکرد مطلوب و یا تغییر در انگیزه 

ی با  ها شرکت که دهند، درحالی تر، مدیریت سود بیشتری انجام می ی بزرگ ها شرکت ی دارای نقدینگی بیشتر و  ها شرکت که 

های مالی در  تر گزارش کنند. در مجموع، این نتایج اهمیت بررسی دقیق ریت سود واقعی را اجرا می اهرم مالی بال، کمتر مدی 

 .شود نهادهای نظارتی توجه بیشتری به این مسئله داشته باشند های رکودی را نشان و پیشنهاد می دوره 
 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش   . 4جدول  

 VIFآماره  معناداری tآماره  ضریب متغیر نماد

Down  7996/1 0009/0 3296/3 0419/0 رکود اقتصادی 

AEM  1635/4 0011/0 2639/3 1273/0 مدیریت سود تعهدی 

AEM*Down  5397/2 0023/0 0501/3 1042/0 مدیریت سود تعهدی در دوره رکود 

FCF  6654/2 0000/0 6775/9 5884/0 های نقدی آزادجریان 

LEV  1744/3 0000/0 - 1642/4 - 2495/0 اهرم 

LITI 9886/2 4220/0 8033/0 0286/0 ریسک حقوقی 

MTB  3776/2 6089/0 - 5118/0 - 0005/0 نسبت ارزش بازار به دفتری 

NOA  9913/1 7952/0 - 2596/0 - 0025/0 های عملیاتی دارایی 

Z-Score  8794/2 8838/0 1462/0 0002/0 ورشکستگی 

ROA  2639/4 3741/0 - 8891/0 - 0740/0 ها داراییبازده 

Size 0072/4 0384/0 0729/2 0308/0 اندازه 

YearIndicators کنترل سال YES 

IndustryIndicators  کنترل صنعت YES 

 3765/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 6974/28آماره 

 F 0000/0احتمال آماره 

 0642/2 آماره دوربین واتسون 

REMi,t =  α + β1DownI,t + β2AEMi,t + β3AEMi,t × DownI,t + ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators

+ YearIndicators + εi,t 
 های پژوهش منبع: یافته

 های تحلیل حساسیت آزمون   - 5-4

 آزمون تحلیل حساسیت فرضیه اول پژوهش   - 6-4

آورده   5به منظور ارزیابی قابلیت اتکای نتایج فرضیه اول پژوهش نتایج آزمون تحلیل حساسیت برای این فرضیه در جدول  

آمده نشان دادند رابطه بین   دست به شده است که در آن متغیر وابسته پژوهش به روش دوم نیز مورد محاسبه قرار گرفت. نتایج 

( است و  0/ 0404( و معنادار ) 0/ 0148رکود اقتصادی و مدیریت سود واقعی همچنان پایدار باقی مانده است و این رابطه مثبت ) 

فرضیه   آمده در آزمون   دست به تواند قابلیت اتکای نتایج  بار دیگر نتایج نشان از عدم رد فرضیه اول پژوهش دارند. این نتایج می 

 اول پژوهش را افزایش دهد.  
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 نتایج آزمون تحلیل حساسیت فرضیه اول پژوهش   . 5جدول  

 VIFآماره  معناداری tآماره  ضریب متغیر نماد

Down  5870/1 0404/0 0517/2 0148/0 رکود اقتصادی 

AEM  0485/3 0003/0 5363/3 0753/0 مدیریت سود تعهدی 

FCF  5063/2 0000/0 - 4199/31 - 1772/1 های نقدی آزادجریان 

LEV  0876/3 7032/0 - 0381/0 - 0145/0 اهرم 

LITI 9460/2 0006/0 - 4420/3 - 0843/0 ریسک حقوقی 

MTB  3654/2 7019/0 - 3828/0 - 0003/0 نسبت ارزش بازار به دفتری 

NOA  9370/1 0000/0 - 5160/4 - 0276/0 های عملیاتی دارایی 

Z-Score  8467/2 9819/0 0227/0 0001/0 ورشکستگی 

ROA 0767/4 0581/0 - 8965/1 - 0985/0 ها بازده دارایی 

Size 0237/4 2098/0 2546/1 0119/0 اندازه 

YearIndicators کنترل سال YES 

IndustryIndicators  کنترل صنعت YES 

 6142/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 4557/79آماره 

 F 0000/0احتمال آماره 

 0767/2 آماره دوربین واتسون 

REMi,t =  α + β1DownI,t + ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators + YearIndicators + εi,t 

 های پژوهش منبع: یافته

 آزمون تحلیل حساسیت فرضیه دوم پژوهش   - 7-4

به منظور ارزیابی قابلیت اتکای نتایج فرضیه دوم پژوهش آزمون تحلیل حساسیت برای این فرضیه انجام گرفت که بدین  

سال   شامل  جداگانه  نمونه  دو  در  ضرایب  معناداری  آزمون  از  استفاده  با  سال  ها شرکت منظور  و  اقتصادی  رکود  دارای  ی 

برای مقایسه معناداری ضرایب در این دو گروه، آزمون نسخه تی  ی بدون رکود اقتصادی انجام شد. بدین منظور  ها شرکت 

( نشان دادند  6برای متغیر مدیریت سود تعهدی استفاده شد. نتایج ارائه شده در جدول )   ( 1998و همکاران )   1پترنوستر استیودنت  

( با مدیریت  0/ 0000و    0/ 0000( و معنادار ) 0/ 3956و    0/ 2054که متغیر مدیریت سود تعهدی در هر دو نمونه دارای رابطه مثبت ) 

بوده    2/ 4059پترنوستر برای متغیر مدیریت سود تعهدی در این دو نمونه برابر با  سود واقعی است و همچنین آماره تی استیودنت  

آمده در آزمون فرضیه دوم    دست به ( معنادار است. این نتایج نشان از پایداری نتایج  0/ 0163درصد )   5و در سطح خطای زیر  

سود واقعی است  دهد در دوران رکود نسبت به دوران غیررکودی مدیریت سود بیشتر از جنس مدیریت  پژوهش بوده و نشان می 

 و این رابطه در دوران غیررکودی شدیدتر است که به نوبه خود نشان از قابلیت اتکای بیشتر نتایج قبلی دارد. 
 نتایج آزمون تحلیل حساسیت فرضیه دوم پژوهش   . 6جدول  

 متغیر نماد
 ی عدم وجود رکود اقتصادی ها شرکت نمونه با سال   ی وجود رکود اقتصادی ها شرکت نمونه با سال  

 معناداری انحراف استاندارد  ضریب معناداری انحراف استاندارد  ضریب

AEM  0000/0 0704/0 3956/0 0000/0 0360/0 2054/0 مدیریت سود تعهدی 

FCF  0000/0 1351/0 9831/0 0000/0 0660/0 5346/0 های نقدی آزادجریان 

LEV  1429/0 0564/0 0828/0 5438/0 0316/0 - 0192/0 اهرم 

 

1 Paternoster 
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 متغیر نماد
 ی عدم وجود رکود اقتصادی ها شرکت نمونه با سال   ی وجود رکود اقتصادی ها شرکت نمونه با سال  

 معناداری انحراف استاندارد  ضریب معناداری انحراف استاندارد  ضریب

LITI 9392/0 1039/0 0079/0 7505/0 0379/0 0121/0 ریسک حقوقی 

MTB  2153/0 0005/0 0006/0 6591/0 0005/0 - 0002/0 نسبت ارزش بازار به دفتری 

NOA  0000/0 0129/0 0542/0 3047/0 0035/0 - 0036/0 های عملیاتی دارایی 

Z-Score  9674/0 0020/0 0001/0 3153/0 0010/0 0011/0 ورشکستگی 

ROA 2368/0 1727/0 - 2046/0 1946/0 0/ 078 1010/0 ها بازده دارایی 

Size 5415/0 0257/0 0157/0 0024/0 0157/0 0477/0 اندازه 

YearIndicators کنترل سال YES YES 

IndustryIndicators  کنترل صنعت YES YES 

 2570/0 3835/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 3958/23 0844/8آماره 

 0000/0 0000/0 معناداری مدل

 0412/2 0717/2 آماره دوربین واتسون 

Paternoster 𝑇𝐴𝐸𝑀 = 4059/2  

p-value = 0163/0  

REMi,t =  α + β1DownI,t + ∑ Firm − level Controlsi,t + IndustryIndicators + YearIndicators + εi,t 

 های پژوهش منبع: یافته

 ها گیری و پیشنهاد نتیجه   - 5

های متعددی را برای مدیران به همراه دارند. زمانی که اقتصاد وارد  زنند و چالش وکارها ضربه می رکودهای اقتصادی به کسب 

های اعتباری  دهندگان سیاست کند، وام یابد، نرخ بیکاری افزایش پیدا می می شود، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی کاهش  رکود می 

های شدید مواجه شود. تغییرات در محیط کلان اقتصادی و عملیات  بازار سهام با کاهش   ممکن است   کنند و تر می خود را سخت 

در    .دهد را تحت نظارت بیشتری از سوی نهادهای نظارتی، اعتباردهندگان، حسابرسان و سایر ذینفعان قرار می   ها شرکت تجاری،  

  مورد بررسی قرار گرفت.  واقعی سود  رکودهای اقتصادی بر انگیزه و تصمیم مدیران برای مشارکت در مدیریت    تأثیر   پژوهش این  

استفاده  از مدیریت سود واقعی برای رسیدن به سود هدف خود  مدیران  ،  که در دوران رکود اقتصادی   بود این    اول پژوهش فرضیه  

در فرضیه دوم پژوهش نیز بیان شد که ارتباط بین مدیریت سود واقعی و مدیریت سود تعهدی در دوران رکود    . همچنین کنند می 

که مدیران در دوران رکود    دادند نشان    آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش   دست به . شواهد  گیرد قرار می   تأثیر اقتصادی تحت  

های حساسیت نیز نتایج اولیه  آمده در تحلیل   دست به تمایل بیشتری برای انجام مدیریت سود واقعی دارند. همچنین نتایج  اقتصادی  

ماند. این نتایج با پژوهش  کنند و ارتباط مثبت و معنادار بین مدیریت سود واقعی و رکود اقتصادی همچنان پایدار باقی می را تایید می 

های فرضیه دوم پژوهش نیز نشان دادند مدیران در هنگام رکود  آمده از آزمون   دست به همخوانی دارد. شواهد    ( 2023دونگ ) 

کنند و این  تعهدی نیز به همان ترتیب استفاده می کنند، از مدیریت سود  اقتصادی علاوه بر اینکه مدیریت سود واقعی را استفاده می 

های تحلیل حساسیت نیز نشان از پایداری نتایج  برند. نتایج حاصل از آزمون دو را به صورت جایگزینی برای همدیگر به کار نمی 

و در    آمده اولیه برای آزمون فرضیه دوم پژوهش داشتند و نشان دادند در دوران رکودی مدیریت سود واقعی بیشتر انجام   دست به 
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گذاری  تأثیر مبنی بر    ( 2023دونگ ) یابد. این نتایج با پژوهش  دوران غیررکودی استفاده مدیران از مدیریت سود تعهدی افزایش می 

 رکود اقتصادی بر استفاده بیشتر مدیران از مدیریت سود واقعی در دوره رکود اقتصادی همخوانی دارد. 

 تأثیرای است که  اولین مطالعه  که، پژوهش حاضراین  اول کند.  می  کمک به ادبیات موضوعطریق چندین    پژوهش از این 

دهد شرایط کلان اقتصادی عاملی های این مطالعه نشان می کند. یافته را بررسی می  مدیریت سود واقعی  رکودهای اقتصادی بر 

همزمانی استفاده از مدیریت سود واقعی است. ثانیاً، این مطالعه شواهدی از  مدیریت سود واقعی  های تعیین فعالیت مرتبط در 

بر مدیران در دوره  فشار  نشان می و مدیریت سود تعهدی در هنگام وارد آمدن  را  اقتصادی  یافته دهد های رکود  نشان .  ها 

 کند.بیشتری پیدا می در دوران رکود اقتصادی اهمیت    هاشرکت های مالی تر گزارش دهند بررسی دقیق می 

های اختیاری غیرعادی،  گیری تولید غیرعادی، هزینهبرای اندازه  (2010کوهن و زاروین )  هایبه مدل  در این پژوهش 

.  شده استاستفاده   مدیریت سود واقعی محاسبهو از این معیارها برای    دارد ملیاتی غیرعادی تکیه  عهای نقدی  و جریان

 . محدود است (2010کوهن و زاروین )های به قدرت شناسایی مدل این پژوهش های بنابراین، یافته

های رکودی،  آگاه باشند که در دوره   باید   ها شرکت مدیران  د.  های این پژوهش پیامدهای مهمی برای ذینفعان مختلف دار یافته 

تواند موجب کاهش شفافیت مالی شود و ممکن است در بلندمدت اثرات  زمان از مدیریت سود واقعی و تعهدی می استفاده هم 

  ها شرکت های مالی  گران مالی باید دقت بیشتری در بررسی گزارش گذاران و تحلیل سرمایه .  گذاران بگذارد منفی بر اعتماد سرمایه 

در این دوران تمایل بیشتری به دستکاری سود    ها شرکت دهد  در دوران رکود اقتصادی داشته باشند، زیرا نتایج پژوهش نشان می 

های مدیریت سود  های رکودی توجه بیشتری به نشانه حسابرسان مستقل نیز باید در دوره .  از طریق مدیریت سود واقعی دارند 

روش  و  باشند  قوی داشته  تحلیلی  سودجویانه  های  رفتارهای  تشخیص  برای  را  این،    ها شرکت تری  بر  علاوه  گیرند.  کار  به 

هایی را تدوین کنند که در دوران رکود اقتصادی،  ها سیاست توانند بر اساس این یافته گذاران مالی می های ناظر و قانون سازمان 

ها و  همچنین، بانک   . طلبانه مدیران جلوگیری شود شفافیت و نظارت بر گزارشگری مالی را افزایش دهد تا از رفتارهای فرصت 

ای تنظیم کنند که اثرات مدیریت سود  گونه های ارزیابی ریسک اعتباری خود را به اعتباردهندگان باید در شرایط رکود، مدل 

رکودهای اقتصادی بر مدیریت   تأثیرشود  پیشنهاد می  های آتیبرای پژوهش   .دهی لحاظ کنند ت وام واقعی را در تصمیما 

در   گیرد.  ها شرکتسود  قرار  بررسی  مورد  خانوادگی  )چ آی  همکاران  و  می  (2014لایتنر  ی  هاشرکتکنند  پیشنهاد 

  آنهازیرا    ،کننداستفاده می مدیریت سود تعهدی دارند و در صورت نیاز از بازمیمدیریت سود واقعی   خانوادگی خود را از

تغییرات شدید در محیط کلان  آیا  آید که  پیش می  سؤال خارجی.    های هستند تا نظارتشرکت  بیشتر نگران عملکرد آینده  

چنین    ،اقتصادی  میهاشرکتمدیران  وادار  خود  استراتژی  تغییر  به  را  مییی  آینده  تحقیقات  این،  بر  علاوه  تواند کند؟ 

در دوران رکود اقتصادی بر ریسک دعاوی حقوقی، هزینه سرمایه مورد انتظار،   مدیریت سود واقعی را پیامدهای استفاده از

 مورد بررسی قرار دهد. مدیرعامل  تغییراتیا حقوق و مزایا و 

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش 

 نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت و این موضوع مورد تأیید همه آنهاست. 

 مشارکت نویسندگان 

 اند.همه نویسندگان در مقاله سهم و نقش یکسان داشته
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 تعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 حامی مالی 

 اند. مالی برای تحقیق، تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکرده حمایتنویسنده/ نویسندگان هیچگونه  

 تقدیر وتشکر 

پژوهش    ن یا  یدر اجرا  یمعنو  تیبه خاطر حما  رفتیکرمانشاه و ج  یهادانشگاه  یاز معاونت محترم پژوهش  لهی نوسیبد

 . دیآیبه عمل م ریتقد

 منابع 
( منصور  طاهری،  و  حجت  محمدی،  رافیک؛  سود.  1396باغومیان،  مدیریت  و  اقتصادی  رکود  مدیریتمجله  (.  .  29- 42(،  32)10،  حسابداری 

https://sanad.iau.ir/fa/Journal/jma/DownloadFile/816453 . 

-85(،  1) 5،  های حسابداریپیشرفتمجله  گذاری.  مدیریت سود واقعی بر رفتار سرمایه  تأثیر(. بررسی  1392پورحیدری، امید؛ رحمانی، علی و غلامی، رضا )

55 .https://jaa.shirazu.ac.ir/article_1653_ac8f5acbd21bdeb879bc33c43d781546.pdf . 

(. رابطه بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود ناشی از اقلام تعهدی: شواهدی از ضعف سودآوری و ضعف نقدینگی.  1396زاده، نفیسه )حسنی، محمد و عظیم

 . https://jopa.khatam.ac.ir/article_47449. 168-139(، 1)1، های حسابداری و حسابرسی عملیاتی و عملکردپژوهشمجله 

های مالی با تأکید بر نقش مدیریت سود و  قدرت مدیر عامل بر خوانایی گزارش  تأثیر (.  1403حصار، ثریا و غیوری مقدم، علی )خواجوی، شکرالله؛ ویسی

 . https://jak.uk.ac.ir/article_4085.html. 1-20(، 4)15، دانش حسابداریمجله گذاران نهادی. سرمایه 

،  دانش حسابداریمجله  (. بررسی اثر میانجی خوانایی گزارشگری مالی بر رابطه بین مدیریت سود و هزینه سرمایه.  1399داداشی، ایمان و نوروزی، محمد )

11(1 ،)157-135 .https://jak.uk.ac.ir/article_2507.html . 

 . https://jak.uk.ac.ir/article_3735.html.  1- 24(،  1) 15،  دانش حسابداری مجله  (. توانایی مدیریت و هموارسازی سود.  1403رسولخانی، محمدباقر و بولو، قاسم ) 

(،  4)12،  حسابداریدانش  مجله  (. بررسی رابطه پایداری مالکیت نهادی با مدیریت سود با لحاظ اهرم مالی شرکت.  1400الدینی، کاظم و نعمتی، میثم )شمس

177-155 .https://jak.uk.ac.ir/article_2945.html . 
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