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Abstract 

Objective: Decision usefulness of accounting information as the main aim of financial 

reporting has recently been questioned. Some Researches have documented the declining path 

of information usefulness. The evidence reveals a huge gap between the market value of firms 

and their financial information. This is an issue of concern that follows financial reporting 

under current theoretical frameworks to what extent it expresses the market value of firms and 

as a result, it is able to provide information needs of users? According to this many 

investigations the concern raises that current financial reporting fails to satisfy the information 

needs for decision making of investors. Due to the importance of this issue, in this research 

Information usefulness trend from perspective of the relation of accounting information with 

market value of companies has been investigated. 
 

Method: To examine the usefulness of accounting information collecting data like other 

empirical researches is based on using archival data such as firm financial information and 

information about financial markets. In this direction, data from 1210 observation or firm-years 

of listed firms at Tehran Stock Exchange and Iran Fara Bourse was collected and the data about 

earnings, net book equity values and market capitals was collected. Using accounting 

information including net profit and book equity value and examining the explanatory power 

of this information about the market value of companies is a common method in the value 

relevance researches. The data analysis then, was performed based on charts of trends and the 

estimation of multiple linear cross-sectional regression models. In such a way that for more 

robustness of the research results In addition to regression analysis charts and their 

interpretations have also been used. 
 

Results: The research results indicate that despite accounting information consist of Net Book 

Equity Value and Earning per Share are still value relevance and useful in decision making but 

this usefulness significantly decreased during time and its role in explaining the market value 

of companies has been declining and diminishing. At the beginning of the study period net 

income and book value information explains 67 percent of the market value of companies 
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Abstract 
 

whilst by taking a downward path it has decreased to 30 percent. In the other words the trend 

of divergence of the firms market value compared to accounting information including net 

income and book value over time continues to increase and this means reduction in the 

usefulness of information and its fading in the analysis and valuations of investors. The time 

series test of adjusted multiple determination coefficients also confirms this matter. In a general 

conclusion it can be said this results indicates a degradation of position of financial reporting 

in the analysis and decisions of investors that alarms for the future of accounting and reducing 

the usefulness of this information can still be a concern of the responsible institutions in the 

field of accounting policy. 
 

Conclusion: This research has been done due to the increase in criticisms towards financial 

reporting that the accounting information has lost the feature of being relevant and therefore 

its usefulness in investors' decisions. Research findings in line with other research conducted 

in this field, indicates reduction in the ability of financial information of firms in explaining 

the market values over time and as a result reducing its role in investors' analyzes and decisions. 

In the other words, The results has highlighted concerns about the reduction in usefulness of 

accounting information and creates insights that regulators and researchers investigate the root 

causes of declining information usefulness and if necessary, current Financial Reporting 

Regulations be revised. In other words according to the results of this research, it can be said 

that conducting more researches and finding the root causes of the decrease in the usefulness 

of accounting information seems necessary from the legislative institutions, researchers and 

academic community. In this regard, paying more attention to improving the quality of 

financial reports especially the quality of reported profits by firms along with addressing 

macroeconomic variables can improve the usefulness of accounting information. Also, in order 

to further investigate the reasons for such a situation research on behavioral financial effects in 

stock markets also seems necessary. Examining the effect of these factors along with the 

analysis of the reasons for the decrease in the usefulness of financial reporting will definitely 

lead to better knowledge and more appropriate policy making. Besides these, paying attention 

to the views and opinions of financial reporting users and examining the differences in their 

views with financial reporting objectives and what is now published as general purpose 

financial reporting can definitely be beneficial for the future of accounting. 
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 غلامرضا کردستانی

 

 چکیده

سودمندی اطلاعات حسابداری به عنوان هدف اصلی گزارشگری مالی اخیراً مورد تردید قرار گرفته است. برخی از تحقیقات  هدف:

اند. با توجه به اهمیت این موضوع، در این پژوهش روند سودمندی اطلاعات از اطلاعات را مستند کردهروند رو به افول سودمندی 

 مورد بررسی قرار گرفته است. هاشرکتمنظر ارتباط اطلاعات حسابداری با ارزش بازار 
 

ی پذیرفته شده در بورس هاشرکتمشاهده از  2121ی حاصل از هادادهسودمندی اطلاعات حسابداری،  برای بررسی روند روش:

 های رگرسیون مقطعی مورد تحلیل قرار گرفت.آوری شد که بر مبنای برآورد مدل اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران جمع
 

همچنان از منظر ارتباط شامل خالص ارزش دفتری و سود هر سهم اطلاعات حسابداری  اگرچه دهدمینشان نتایج پژوهش  ها:یافته

ین و توضیح ارزش بازار سهام ن در تبیآاما این سودمندی در طی زمان به شکل معناداری کاهش یافته و نقش  سودمند استارزشی 

 رو به افول نهاده است.کمرنگ شده و  هاشرکت
 

تا  کندمینتایج این پژوهش نگرانی در باب کاهش سودمندی اطلاعات حسابداری را پررنگ نموده و بینشی ایجاد  گیری:نتیجه

یابی علل کاهش سودمندی اطلاعات بپردازند و در صورت لزوم مقررات فعلی حاکم دگان مقررات و پژوهشگران به ریشهکننتدوین

 بر گزارشگری مالی مورد تجدید نظر قرار گیرد.

 .، سودمندی اطلاعات حسابداری، گزارشگری مالیارتباط ارزشی :های کلیدیژهوا

 .پژوهشی مقاله: نوع

. ارزشی ارتباط منظر از حسابداری اطلاعات سودمندی روند بررسی(. 2012) ، شعیب و کردستانی، غلامرضایرضای استناد:

.2-11(، 0)21 مجله دانش حسابداری،
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 مقدمه

ی که از زمان تشکیل هیأت استانداردهای گیرتصمیمدر  الگوی غالب گزارشگری مالی کنونی یعنی سودمندی

دارد گزارشگری مالی باید به نحوی باشد که میتاکنون مبنای عمل نهادهای استانداردگذار بوده بیان  1حسابداری مالی

در این خصوص چارچوب نظری مشترک با هیأت استانداردهای  .بیشترین سودمندی را برای استفاده کنندگان فراهم آورد

اره واحد فراهم نمودن اطلاعات مالی درب: »کندمیهدف گزارشگری مالی را به این صورت بیان  2ی حسابداریالمللبین

 فعلی و بالقوه، قرض دهندگان و سایر اعتباردهندگان در أخذ تصمیمات در خصوص گذارانسرمایهگزارشگر که برای 

از زمانی ما با این حال ا  .(2111هیأت استانداردهای بین المللی حسابداری،)« فراهم نمودن منابع برای آن واحد مفید است

که رویکرد سودمندی در تصمیم در گزارشگری مالی به عنوان الگوی غالب توسط نهادهای مقررات گذار انتخاب شد، 

ی انجام شده هاپژوهش. (2112، 0لو و گو) شکل گرفته استدر این خصوص  کنندگاناستفادهانتقادات زیادی از سوی 

 هارکتشم و اطلاعات مالی منتشر شده های بازارهای سهاافزون شکاف میان شاخصدر رشد روز نتیجه چنین انتقاداتی را

ای هد آنها نیست؛ کما اینکه ترازنامهچندان منعکس کننده عملکر هاشرکتاند که سودهای گزارش شده عیدیده و مد

 اس عملکرددر انعک هاشرکتسودهای گزارش شده اغلب  ،به عبارت دیگرمنتشر شده نیز با وضعیت مالی سنخیت ندارد. 

مچون یز )هی تاریخی، منصفانه و برخی مقادیر سوال برانگهاارزش از ایها همچنان ملغمهواقعی آنها ناکام است؛ ترازنامه

 4مایکل) ستاای فزاینده پیچیده، سردرگم و گمراه کننده های مالی به گونههای پیوست صورتسرقفلی( است و یادداشت

های هماهنگ توسط نهادهای استانداردگذار به منظور رغم بیش از نیم قرن تلاشتی علیچنین وضعی. (2112 و همکاران،

وانع اساسی رسد ممیبهبود سودمندی و مربوط بودن اطلاعات حسابداری و گزارشگری مالی، سوال برانگیز بوده و به نظر 

 های کنونی ناتوان از شناسایی و غلبه بر آن است. بهبود سودمندی وجود دارد که تلاشدر راه 

 هاشرکتی ی بازارهاارزشفزایش میان جای تعجب نیست که شواهد، بیان کننده یک شکاف عظیم و رو به ا ،بنابراین

ید با توجه به وضعیت کنونی گزارشگری مالی و آمین حال این سوأل به ذه (.2112 لو،)و اطلاعات مالی آنها باشد 

نده تا چه حد تبیین کنهای نظری فعلی اقتصاد گزارشگری مالی تحت چارچوبتحولات صورت گرفته در جامعه و 

 ؟هستندو در نتیجه قادر به تأمین این نیازهای اطلاعاتی  هاشرکتی بازار سهام هاارزش

 هارکتشحسابداری منتشر شده از سوی  که اطلاعات پاسخ به این پرسش استدر این راستا پژوهش پیش رو به دنبال 

سودمند  انکنندگاستفاده گذاریسرمایهی هاتصمیمجه در آنها بوده و در نتیی بازار سهام هاارزشکننده تا چه حد تبیین

ی دیگر مدعی است، در هاپژوهشط بودن آنها آنگونه که وبت و مرن اطلاعاواقع شده است؛ و اینکه آیا سودمندی ای

نتایج پژوهش با توجه به دغدغه سودمندی گزارشگری مالی و ضرورت ریشه یابی  طول زمان کاهش یافته است یا خیر؟

 تواندمیدلایل کاهش سودمندی اطلاعات حسابداری از سوی نهادهای مقررات گذار و پژوهشگران و جامعه دانشگاهی، 

 دوم در بخش در ادامهبرای این منظور در جهت تقویت بعد ارتباط ارزشی و بنابراین مفید بودن اطلاعات منتج شود. 

ی صورت گرفته در خصوص روند سودمندی این اطلاعات و بیان دلایل هاپژوهشسودمندی اطلاعات حسابداری و 

 . پس از آن بخشبیان شده استهای مطرح شده فرضیها و هپرسشو در انتهای آن تشریح شده  کاهش روند سودمندی
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م رپژوهش، جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش اختصاص یافته است. در بخش چها انجام سوم، به توضیح روش

گیری نتیجه و بحثهای پژوهش بیان شده و نهایتاً پخش پنجم و پایانی، و آزمون فرضیه هادادهنیز نتایج تجزیه و تحلیل 

 پژوهش را به خود اختصاص داده است.

 های پژوهشو توسعه فرضیه سودمندی اطلاعات حسابداریمبانی نظری 

ی که مبنای عمل نهادهای استانداردگذار بوده گیرتصمیمالی کنونی یعنی سودمندی در الگوی غالب گزارشگری م

م آورد. بنابراین لازم فراه کنندگاناستفادهبیشترین سودمندی را برای دارد گزارشگری مالی باید به نحوی باشد که بیان می

است تا در گام اول نیازهای اطلاعاتی آنان شناسایی شود تا بتوان از آن طریق اطلاعات سودمند را ارائه کرد. اما نباید 

مروزه ا نمونه عینی آنب و کارها است که فراموش کرد عرصه عمل حسابداری و گزارشگری مالی محیط اقتصادی و کس

ت. جایی که فعالان در آن با هایی عدم اطمینان اسی بارز چنین محیطهاویژگیاز . شودمیدیده در بازارهای سرمایه 

ه وجود چاند. بنابراین آنت و منافع اقتصادی آتی خود مواجههایی از جمله ریسک عدم اطمینان نسبت به عایداریسک

این  . زیرا برای بازیگرانهستندی را مفهوم بخشیده، عدم اطمینان در محیط اقتصادی یرگتصمیماطلاعات سودمند در 

 اران،مهرانی و همک) طبیعی است که به منظور کاهش ریسک اطلاعاتی خود به هر منبع اطلاعاتی متوسل شوند ،عرصه

یفی اطلاعات ی کهاویژگیر کنار بیان هدف گزارشگری، نظری گزارشگری مالی دچارچوب های  .(2112لو،؛ 1032

ی المللینباز دیدگاه هیأت استانداردهای را  هاویژگیاین زیر اند که نمودار نیز بیان نمودهرا  کنندگاناستفادهسودمند برای 

 .(2111ی حسابداری،المللبینهیأت استانداردهای ) دهدمیحسابداری نشان 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 یگیرتصمیمی کیفی اطلاعات سودمند برای هاویژگیهدف گزارشگری مالی و  .1نمودار 

خود از یک مجموعه مقدمات و مبانی  کنندگاناستفادهی هاتصمیمحسابداری برای سودمندی اطلاعات  ،بنابراین

 شوندیمتشکیل شده که عموماً تحت عناوینی چون مربوط بودن، قابلیت اتکاء، به موقع بودن، قابلیت مقایسه و ... شناخته 

هدف 

گزارشگری  

 مالی

گیری تصمیمبرای  سودمندفراهم نمودن اطلاعات مالی 

 تمباشرو همچنین کمک به ارزیابی وظیفه  کنندگاناستفاده

 مدیریت.

  ویژگی کیفی

اطلاعات 

 سودمند

  های کیفیویژگی

 بنیادین

 مربوط بودن

 ارائه منصفانه

های کیفی ویژگی

 کندهتقویت

 قابل فهم بودن به موقع بودن تأییدکنندگی قابلیت مقایسه
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اند. در این قرار داده لاعات مفید مورد اشارهگذار در توصیف اطاین عناوین را معمولاً نهادهای مقررات (.2112 ،1وانگ)

که اطلاعات یک ضرورت در حمایت از تصمیمات اقتصادی  گیردمیبین، ویژگی مربوط بودن این حقیقت را در نظر 

در  دگانکنناستفادهگیری انتظارات ارد که اطلاعات قادر باشد در شکلمربوط بودن اشاره به این د (.2110 ،2دیما) است

داردهای هیأت استان)مورد عملکرد گذشته، حال و آینده یا تأیید و تصحیح انتظارات پیشین آنان تفاوت ایجاد کند 

های بینی کنندگی دارد و در مدلهای اقتصادی ارزش پیشاطلاعات مربوط در مورد پدیده .(1321 حسابداری مالی،

در این  رود.یمشان در مورد آینده به کار گیری انتظاراتدر شکل –کنندگان منابع تأمین –کنندگاناستفادهی گیرتصمیم

، ندگانکناستفاده دی ارزیابی مربوط بودن اطلاعات گزارشگری مالی و در نتیجه سودمندی آن نزهاروشمیان یکی از 

 (.2112لو،) هستند هاشرکتسهام ده سهام یا ارزش بازار میزان ارتباط این اطلاعات با باز

و سهامداران همواره مدعی بوده به عنوان یک منبع  گذارانسرمایهحسابداری با هدف تأمین نیازهای اطلاعاتی 

است که گزارشگری مالی در این مسیر تا چه حد موفق عمل . اما مسئله این کندمیاطلاعاتی مهم نقش اساسی و حیاتی ایفا 

کرده است؟ در پاسخ به این پرسش معمولاً پژوهشگران اثرات قواعد و استانداردهای حسابداری را در بازارهای سرمایه به 

حسابداری  .(2117و همکاران، 0خان) اندرشگری مالی مدنظر قرار دادهعنوان ملاک و معیار اثربخشی حسابداری و گزا

و سهامداران را  گذارانسرمایهمتفقاً  های نظری گزارشگری مالیرچوبچا خود نیز مدعی چنین چیزی بوده و

عنوان بنابراین و به . (2111هیأت استانداردهای بین المللی حسابداری،) دانندمیاصلی گزارشگری مالی  کنندگاناستفاده

 زمان و هزینه صرف –گذارانسرمایهی جستجوی اطلاعات توسط هاهزینهربوط به ارزش های منصفانه، مثال اگر قواعد م

را کاهش دهد و از سوی دیگر اگر اعمال این  –ی جاریهاارزشی تاریخی به هاارزشده برای تعدیل و بروز رسانی ش

انداردهایی توان گفت وضع چنین قواعد و استمیآنگاه  ،(1033 رضایی،) استقواعد توأم با افزایش دقت و قابلیت اتکاء 

واهد های سهام خرا کاهش داده که پیامد آن استقبال از سوی آنها و انعکاس آن در قیمت گذارانسرمایهریسک اطلاعاتی 

 .(2112 و همکاران، مایکل) بود

 لو،) از منظر سودمندی و مربوط بودن مورد انتقادات زیادی قرار گرفته استگزارشگری مالی اما های اخیر در سال

گی مربوط بودن خود را برای اغلب انتقادات متوجه این موضوعات بوده که گزارشگری مالی مرسوم، ویژ .(2112

ر دهایی، محققان تقادات و البته نگرانی. به دنبال چنین ان(2112لو و گو،) از دست داده است گذارانسرمایهی گیرتصمیم

ر ااقدام به پژوهش در مورد اینکه آیا سودمندی و ویژگی مربوط بودن اطلاعات مالی در طول زمان دچ کشورهای مختلف

قابل توجه و البته هشدار دهنده است. اغلب مطالعات یی هاپژوهشاند که نتایج چنین کاهش و افول شده یا خیر نموده

اطلاعات حسابداری در گذر زمان رو  4صورت گرفته در این خصوص نشانگر این است که مربوط بودن یا ارتباط ارزشی

خصوص نیز وجود هرچند که استثناهایی در این  .(2112؛ لو و گو،1333 ، 2و شیپر 5فرانسیس ؛2112)لو، به افول بوده است

و  7کولینز) اندودن اطلاعات حسابداری نیافتهیی که شواهدی در خصوص کاهش مربوط بهاپژوهشداشته؛ یعنی 

 .(2117 و همکاران،  8باث ؛1337همکاران،
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هیأت در خصوص تأثیرات استانداردهای حسابداری منتشر شده توسط  2117نتایج یک پژوهش انجام شده در سال 

 102درصد از  75در بازارهای سرمایه نشان داد که  2113تا سال  –1374 –از بدو تأسیس استانداردهای حسابداری مالی

ستلزم ا ماز جمله استانداردهایی که بکارگیری آنه .سهام نداردهای سی شده به هیچ وجه اثری روی قیمتاستاندارد برر

ی هاارزشستانداردهای مربوط به انواع های قابل ملاحظه از سوی مدیریت است؛ همچون اانجام برآوردها و قضاوت

ی ندارند دها و یا قواعد مربوط به مخارج تحقیق و توسعه که چندان توجیه و منطق اقتصامنصفانه و کاهش ارزش دارایی

ش ی منصفانه و کاههاارزشتانداردها و قواعد مربوط به بینیم اسمینکته جالب اینجا است که  (.2117 و همکاران، نخا)

های اصلی توجه و تمرکز هیأت استانداردهای حسابداری مالی و هیأت مله کانونها در دو دهه گذشته از جارزش دارایی

 .بوده است ی حسابداریالمللبیناستانداردهای 

خصصی ت کنندگاناستفادهبه عنوان  –در یک پژوهش دیگر در این راستا، عدم اطمینان یا ابهام تحلیلگران مالی 

 ی قرار گرفته است. در این پژوهش که ملاک اصلی،مورد بررس هاشرکتدر خصوص عملکرد آتی  –گزارشگری مالی 

های قابل توجه رفترغم پیشیانگر این بود که علیاز سوی تحلیلگران بوده، نتایج ب هاشرکتانحراف معیار پیش بینی سود 

ا در ارتباط نههای نوین و بهبود قابل ملاحظه در دسترسی تحلیلگران به اطلاعات مالی، اما ابهام و عدم اطمینان آدر فناوری

رو به افزایش بوده که در این میان منبع اطلاعاتی اصلی تحلیلگران یعنی گزارشگری مالی تا حد  هاشرکتملکرد آتی با ع

 .(2112 لو و گو،) زیادی مقصر است

 هاشرکتو سایر اطلاعاتی است که  1مدیریت گزارش تجزیه و تحلیل، شای اطلاعات مالیموضوع بعدی در ارتباط با اف

 شا و اطلاعافدهند. میقرار  کنندگاناستفادهمالی منتشره، در اختیار  هایندی هرچه بیشتر گزارشبرای کمک به سودم

 و همکاران، 2روسپت)از عوامل اثرگذار در بهبود وضعیت ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری باشد  تواندمیرسانی بیشتر 

ایی ی آمریکهاشرکتهای مالی منتشره مثلاً برای ر این خصوص این است که حجم گزارشنکته جالب توجه د .(2121

سال گذشته بیش از دو برابر شده است. از دلایل اصلی آن نیز انطباق با الزامات و جزئیات قواعد کنونی گزارشگری  21در 

ی هاپژوهشدر این رابطه، نتایج  .(2112 )لو، در گزارشگری بوده است 0زبان ساده گیری آن در بکارگیریو جهت مالی

بخش نبوده های اخیر نیز چندان رضایتل فهم بودن گزارشگری مالی در سالجدید صورت گرفته در زمینه خوانایی و قاب

 .(2117 و همکاران، 5؛ دایر2117 و همکاران، 4بنسال) است

ای تیره و تار را برای گزارشگری مالی کنونی متصور هستند. در یک مطالعه صورت ی آیندهبرخی از صاحبنظران حت

– هاتشرکسود خالص  گرفته در زمینه روند رو به زوال مربوط بودن گزارشگری مالی اطلاعات حقوق صاحبان سهام و

ایج مد نظر قرار گرفته که نت هاشرکتدر تبیین و توضیح قیمت سهام  –ن دو جزء کلیدی اطلاعات حسابداریبه عنوا

 ،نوان مثالاست. به ع گذارانسرمایهبودن ارقام حسابداری برای مطالعات بیانگر یک روند کاهشی قابل ملاحظه در مربوط 

درصد  31نده حدود ده و حقوق صاحبان سهام، توضیح دهمیلادی ارقام سود خالص گزارش ش 1351در حالی که در سال 
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 2110درصد در سال  51بود، با یک روند نزولی قابل ملاحظه در طول زمان، این نسبت به تقریباً  هاشرکتقیمت سهام 

 .(2112 لو و گو،) رسیده و این زنگ خطری برای آینده حسابداری و گزارشگری مالی است

ه در دسترس بودن حجم قابل پژوهشی دیگر، دلایل روند کاهشی سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی را از جملدر 

اطلاعاتی متعدد در دسترس  که از منابع کندمیای از اطلاعات که هم به روز است و هم آینده نگرانه ذکر ملاحظه

های مالی دیگر نتواند پیامد چنین وضعیتی این است که صورت .(1333 فرانسیس و شیپر،) گیردمیقرار  گذارانسرمایه

 و مایکل)های سهام انعکاس یافته است زمان این رویدادها در قیمترویدادهای مربوط را در برگیرد چرا که در همان 

افزایش شمار وقوع و گزارش اقلام و رویدادهای غیرتکراری و غیر مکرر در گزارشگری مالی و از  .(2112 همکاران،

 ،کولینز و همکاران)از دیگر دلایل این عارضه بیان شده است  هاهزینهتطابق جاری میان درآمدها و سوی دیگر کاهش 

اقلام غیرمکرر پایداری و دوام کمتری نسبت به سود خالص قبل از رویدادهای غیرعادی  .(2112 ، 2و تانگ 1؛ دیچو1337

 مایکل و همکاران،)از ویژگی مربوط بودن سودهای خالص گزارش شده کاسته شود  شودمیدارد و در نتیجه باعث 

نتایج یک پژوهش دیگر در همین راستا بیانگر این است که روند کیفیت سودهای گزارش شده شرکت ها در  .(2112

طول زمان کاهش یافته است؛ هرچند که علت اصلی این کاهش تغییرات اقتصاد واقعی و نه تغییر در اصول پذیرفته شده 

اما با این حال پیامد چنین وضعیتی کاهش سودمندی . (1032 باد،آزرنگ نصر کردستانی و)حسابداری ذکر شده است 

 اطلاعات حسابداری خواهد بود.

از دیگر دلایل روند نزولی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری، گذار و تحول اقتصاد از عصر صنعتی به دوران اقتصاد 

قتصاد مشخصه ا –های نامشهود و دانش پایه ارزش دارائیالی کنونی در انعکاس دانش بنیان است. ناتوانی گزارشگری م

گردیده است. موضوع اصلی در اینجا این است  هاشرکتاهش کیفیت سودهای گزارش شده منجر به ک –دانش محور 

ط مشهودها را در شرایگیری نافعلی صرفاً اجازه شناخت و اندازهکه قواعد گزارشگری مالی و استانداردهای حسابداری 

هایی کاهش بیشتری در کیفیت سودهای گزارش نین دارایییی با چهاشرکت. در نتیجه دهدمیای گیرانهمحدود و سخت

 .(2114 ، 0سریواستاوا)تر است های سهام آنها ضعیفداری با قیمتشده داشته و ارتباط میان ارقام حساب

باروش لِو از جمله کسانی است که تحقیقات زیادی در زمینه سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی انجام داده؛ مهمترین 

میلادی  1321دلایل روند کاهشی در سودمندی اطلاعات حسابداری را ابتدا تغییر نگرش استانداردگذاران در طول دهه 

داند. رویکرد سود و زیانی در گزارشگری مالی با تطابق دقیق می ایسود و زیانی به رویکرد ترازنامه رویکرد سنتیاز 

روی  ای تأکید صرفترازنامهشد. در حالی که رویکرد میمنجر به تولید سودهای بسیار باکیفیت  هاهزینهدرآمدها و 

ه ؛ آن هم زمانی ککندمیای اشاره ه به بکارگیری ناقص مدل ترازنامهها دارد. در ادامها و بدهیرزشیابی منصفانه داراییا

اقاتی های نامشهود بود. نتیجه چنین اتفهای مشهود به داراییال از داراییهای اقتصادی در حال انتقمنابع خلق ارزش در بنگاه

در  هاشرکتت مهمترین منابع دارای ارزش و از طرف دیگر غیب هاهزینهعدم تطابق میان درآمدها و  از یک طرف افزایش

انی زیهای سود و های نه چندان آگاهی دهنده و همچنین صورتحاصل کار، خلق ترازنامه ،بنابراینای آنها بود. هترازنامه
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 لو،)وان است نات ،که در دستیابی به هدف اصلی خود یعنی انعکاس واقعی عملکرد بنگاه اقتصادی و کیفیت مدیریت

2112). 

ن ی تحمل شده برای ایجاد درآمدها است، نخستین بار توسط لیتلتوهاهزینهنی که مبتنی بر تطابق دقیق مدل سود و زیا

لی کاربرد اص اولاً تعیین سود دورهکه بنیادین حسابداری را چنین بیان نمودند  یهاشد. آنها مفروضمعرفی  1و پیتون

ذاری گحسابداری اساساً فرایند ارزش ،اینبنابرگزارشگری مالی است. یک واحد تجاری به دنبال کسب سود است و 

است.  های آتیمدها به دوره جاری و دورهنیست بلکه به دنبال تخصیص بهای تمام شده تاریخی )مخارج تاریخی( و درآ

-اندازه های جاری و آتی در فرایندیم جریان مخارج تحمل شده به دورهدر نظر آنها مسئله بنیادین حسابداری تسه ،بنابراین

زارش ؛ اولی گاستگیری سود دوره است. ابزارهای فنی لازم برای انجام این تسهیم نیز صورت و سود و زیان و ترازنامه 

شان ای که هنوز نوبت تطابقنشان دهنده مخارج تحمل شده میبه دوره جاری و دو هاهزینهدهنده تخصیص درآمدها و 

 .(1341 پیتون و لیتلتون،) شوندمیهای آتی مربوط منطقاً به سال نرسیده و

ننده کگیری سود ضروری است؟ زیرا تعیینمناسب درآمدها و مخارج در اندازهاکنون سوأل این است که چرا تطابق 

ا یکیفیت سود یعنی همان توانایی سودهای گذشته و جاری در نشان دادن عملکرد واحدهای تجاری و پیش بینی عایدات 

در یک  .(2112 لو،) استهای نقدی آتی است که این خود دلیل اصلی استفاده از سود توسط سرمایه گذاران جریان

ی میان که همبستگدر صورت سود و زیان، نتایج بیانگر این بود  هاهزینهیزان تطابق میان درآمدها و پژوهش در زمینه م

 2در طول زمان یک روند نزولی قابل ملاحظه را طی کرده، سودهای گزارش شده فرار و ثبات و پایداری هاهزینهدرآمدها و 

در  .(2112 دیچو و تانگ،)آنها به عنوان عامل ضروری در توانایی پیش بینی عملکرد آتی به شدت کاهش یافته است 

دهای منجر به تولید سو تواندمیهای حسابداری پرسیده شده بود که کدام سیاست هاشرکتپژوهشی دیگر از مدیران 

 دشومیهایی که به تطابق درآمدها و مخارج مربوط درصد از مدیران گفته بودند سیاست 32باکیفیت شود؟ در پاسخ، 

تر باشد، کیفیت سودهای گزارش شده هم بیشتر مخارج دقیقهرچه تطابق درآمدها و  ،بنابراین .(2110 دیچو و همکاران،)

 خواهد بود.

از همان  و ای به اصل تطابق داشتگیری نگاه بدبینانهاز بدو شکلبا این حال اما هیأت استانداردهای حسابداری مالی 

گری گزارش میچارچوب مفهوای را به عنوان چراغ راه مسیر استانداردگذاری برگزید و در تدوین زمان رویکرد ترازنامه

ها ها و بدهیی صورتهای مالی داراییمسیر مشخص بود، عناصر اساس ،مالی نیز برتری و تقدم را به این رویکرد داد. بنابراین

اتی چون تعهد – شوندمیها مربوط ها هم به داراییآنها دارند. از آنجا که خود بدهیهستند و همه اجزاء دیگر بستگی به 

ای مالی هترین عنصر در صورتترین و اساسیپس مهم –یا باید پرداخته یا با تحویل دارایی تسویه شوند  هستند که

استانداردگذار به این ترتیب باید آنچه اکنون مورد توجه نهادهای . (1332 و استوری، 0استوری)ها خواهند بود دارایی

رد آن نیز سود خواهد بود. اما این تغییر رویک ها است که برآیندها و بدهیگذاری داراییبه ارزش گذارانسرمایهباشد، نیاز 

اران و ر ذهن حسابدفتاد. زیرا نگاه درآمد و هزینه عمیقاً دبی جا نیاچندان توسط دست اندرکاران عرصه حسابداری به خو

ریشه دوانده است. اولین واکنش حسابداران به یک مسئله حسابداری چگونگی تطابق مناسب  گذارانسرمایههمچنین 
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ی ارزش چگونه رواز سرمایه گذاران هستند که بپرسند عملیات شرکت  میدرآمدها و مخارج است. معمولاً تعداد بسیار ک

 .(2112 لو،)ت شرکت را روی سودآوری بدانند مند هستند که تأثیر عملیاگذارد؛ بیشتر علاقهمیها اثر ها یا بدهیدارایی

 ها است؟ خیلی کم.گذاری براساس داراییی ارزشهاروشو  گذاریسرمایههای چند مورد از مدل

ننده کگیری سود ضروری است؟ زیرا تعییناکنون سوأل این است که چرا تطابق مناسب درآمدها و مخارج در اندازه

سود یعنی همان توانایی سودهای گذشته و جاری در نشان دادن عملکرد واحدهای تجاری و پیش بینی عایدات یا کیفیت 

هرچه  ،. بنابراین(2112)لو، استهای نقدی آتی است که این خود دلیل اصلی استفاده از سود توسط سرمایه گذاران جریان

گاه بدبینانه ن همواره ،با این حال باشد، کیفیت سودهای گزارش شده هم بیشتر خواهد بود. ترتطابق درآمدها و مخارج دقیق

 هچراغ راه مسیر استانداردگذاری برگزید به عنوان ایرویکرد ترازنامه هاداشت و از همان زمانوجود ای به اصل تطابق 

  .ه شده استبه این رویکرد داد زارشگری مالی نیز برتری و تقدمگ میمفهو هایو در تدوین چارچوب شد

 
 دلایل کاهش سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی . الگوی مفهومی2نمودار 

ی گزارشگری مالی حق داد و باید به منتقدان سودمند نجام شده و نتایج اشاره شده فوق،ی اهاپژوهشبا توجه به 

ها در این خصوص را جدی گرفت. چرا که شواهد گویای این است که در نیم قرن که از گزارشگری مالی تحت نگرانی

 ودشمیگذرد، سودمندی و مفید بودن آن به شدت دچار تنزل شده، به طوری که اکنون ادعا میالگوی کلی فعلی 

 گذارانسرمایهاین را هم باید افزود  .کندمیرا فراهم  گذارانسرمایهاز نیازهای اطلاعاتی  5%گزارشگری مالی فقط حدود 

 لو،)دانند و بیشتر برای آن نقش و ارزش تأییدکنندگی قائل هستند میاین اطلاعات را عاری از آگاهی جدید برای خود 

دلایل کاهش سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی در طول زمان برگرفته از پژوهش تجربی نشان  2در نمودار  .(2112

 داده شده است.

دلایل کاهش سودمندی 
اطلاعات حسابداری

وضع قواعد و 
رویه های فاقد  
تأثیر واقعی بر 

بازار
عدم اطمینان و  
ابهام تحلیلگران 

مالی

افزایش انتشار 
اطلاعات به روز  
و آینده نگرانه 
از منابع متعدد

افزایش میزان 
گزارش اقلام 

غیرمکرر

ناتوانی گزارشگری
مالی در انعکاس  

ارزش دارایی های 
نامشهود

کاهش کیفیت 
سودهای گزارش 
شده در طول زمان
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 های پژوهشپرسش و فرضیه

 1331های حسابداری در دهه انتقادهای مطرح شده در خصوص رویهاهمیت مطالعات مربوط به ارتباط ارزشی پس از 

یی چون انرون و ورلدکام و بحران بازارهای مالی در شرق هاشرکتهای حسابداری بعدها ورشکستگی همراه با رسوائی و

به نحو چشمگیری افزایش یافت و توجه پژوهشگران را به خود جلب نمود. بدبینی  (2113 و همکاران، 1یوجینو)آسیا 

ای هتوان با بررسی درخواستمیگذاری را ی مالی فعلی از منظر ارزشرموجود نسبت به مربوط بودن الگوی گزارشگ

بانه لگزارشگری مالی و ارائه داوطهای فعلی اطلاعات غیرمالی، خارج از چارچوببرای دریافت  گذارانسرمایهروزافزون 

موضوع پژوهش پیش رو بررسی روند سومندی اطلاعات به همین دلیل،  مشاهده کرد. هاشرکتچنین اطلاعاتی از سوی 

و پرسش اصلی که این پژوهش در پی پاسخ به آن است، به  استو از منظر ارتباط ارزشی گزارشگری مالی در طول زمان 

 این صورت است که:

 ؟«سودمندی اطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی در طول زمان رو به کاهش نهاده است آیا»

ی هاداده که با انجام تجزیه و تحلیل شودمیدر پاسخ به پرسش فوق در این پژوهش دو فرضیه اصلی به شرح ذیل مطرح 

 به پرسش فوق پاسخ داده شود. شودمیها تلاش د و آزمون تأیید یا رد این فرضیهگردآوری شده در بخش بع

دمندی های ارزیابی سویکی از راهکه  گیردمیمورد آزمون قرار ابتدا در قالب یک فرضیه سودمندی اطلاعات 

ان و میز هاشرکتی بازار سهام هاارزشبا  این اطلاعاتی تجربی، بررسی رابطه میان هاپژوهشاطلاعات حسابداری در 

به عبارت  .(2112 مایکل و همکاران، ؛2112 لو،)ی بازار سهام آنها از سوی این اطلاعات است هاارزشتوضیح دهندگی 

فرضیه  ،. بنابراینگیردمیقبل از ارزیابی روند سودمندی اطلاعات حسابداری، ابتدا سودمندی آن مورد آزمون قرار  ،دیگر

 :شودمیاول به صورت ذیل مطرج 

 فرضیه اول: اطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی سودمند است.

با توجه به روند کاهشی پس از آزمون سودمندی اطلاعات حسابداری و برای رسیدن به پاسخ پرسش پژوهش، 

روند کاهشی سودمندی اطلاعات  (2112 لو و گو،)ی مالی و نارضایتی نسبت به آن رسودمندی اطلاعاتی گزارشگ

ی پیشین هاپژوهشبا توجه به نتایج و فرضیه ذیل مطرح در این راستا . گیردمیمورد بررسی قرار حسابداری در طول زمان 

  .گیردیمبا استفاده از یک رویکرد توان توضیحی، روند سودمندی اطلاعات از منظر ارتباط ارزشی مورد بررسی قرار 

 فرضیه دوم: سودمندی اطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی در طول زمان روند کاهشی معناداری داشته است.

ی مالی و نارضایتی نسبت به آن، پژوهش پیش رو به دنبال رشگبا توجه به روند کاهشی سودمندی اطلاعاتی گزار

وش ترین راست و برای این منظور از متداول بررسی روند سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی از منظر ارتباط ارزشی

ان استفاده داری در طول زمسنجش آن یعنی تعیین ضریب همبستگی میان تغییرات قیمت سهام و متغیرهای اصلی حساب

 .شودمیها و رسیدن به پاسخ پرسش، توضیح داده نجام پژوهش به منظور آزمون فرضیهکه در ادامه روش ا شودمی

 پژوهشانجام روش 

سترده پیشین گ ی مالی و نارضایتی نسبت به آن که در مطالعاتربا توجه به روند کاهشی سودمندی اطلاعاتی گزارشگ

 پژوهش ایندر . گیردمیروند مربوط بودن اطلاعات حسابداری مورد بررسی قرار  در پژوهش پیش رو شده، به آن پرداخته
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Eugenio 
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 یهاپژوهش سایرهمچون  هادادهگردآوری  ؛شودمیهای خطی چندگانه مقطعی انجام به کمک تحلیل رگرسیونکه 

 .شودیمو اطلاعات مربوط به بازارهای مالی استفاده  هاشرکتی آرشیوی مثل اطلاعات مالی هادادهتجربی حسابداری از 

 انجام شده است. 1ایویوزهای پیش نیاز آن نیز به کمک نرم افزار های مقطعی و آزمونهای رگرسیونتحلیل

آن  در نتیجه سودمندیی متداول ارزیابی مربوط بودن یا ارتباط ارزشی اطلاعات گزارشگری مالی و هاروشیکی از 

از منظر  .(2112 لو،) است هاشرکتده سهام یا ارزش بازار سهام ، میزان ارتباط این اطلاعات با بازکنندگاناستفادهنزد 

 گذارانسرمایه یگیرتصمیمار سهام )حاصل عملیاتی مفهوم ارتباط ارزشی در حسابداری به عنوان همبستگی میان ارزش باز

ف شده که ه( تعریی پیش گفتگیرتصمیماری )اطلاعات ورودی فرایند در عالم واقعی( و برخی از اقلام اطلاعاتی حسابد

باط گیری ارتترین روش اندازهیشنهاد شده است. هم اکنون متداولی گوناگونی برای ارزیابی آن پهاروشدر طول زمان 

هرچه  سهام و تغییرات متغیرهای اصلی حسابداری است. بدین معنا کهارزشی، تعیین ضریب همبستگی میان تغییرات قیمت 

تر ربوطگذاری مالکان شرکت مضریب تعیین محاسبه شده بزرگتر باشد، اطلاعات حسابداری مورد بررسی از منظر ارزش

 (.2112 لو و گو، ؛1022 ثقفی و باغومیان،)است 

ری ، به طور سنتی دو متغیر اصلی سود و ارزش دفتابداریگیری ارتباط ارزشی اطلاعات حسپژوهشگران به هنگام اندازه

جانشین مطلوبی برای محتوای اطلاعاتی اقلام مندرج  این دو متغیراند. زیرا باور بر این است که ی قرار دادهرا مورد بررس

اکثریت قریب به اتفاق مطالعات قبلی، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را از طریق  ،. لذااستهای مالی در صورت

 مایکل و ؛2117 و همکاران، 0بارث ؛2112 لو و گو، ؛1333 ،2لو و زارووین) اندبررسی رابطه زیر مورد مطالعه قرار داده

 :(2112 همکاران،

(1)                                                                                         Pi = a + β1BEi + β2NIi + ε 

 .استسهم شرکت  انگر قیمت سهام، خالص ارزش دفتری و سود هریبه ترتیب ب NIiو  Pi ،BEiدر معادله فوق 

در بازار  ارانگذسرمایهی گیرتصمیمزمان از منظر  اطلاعات حسابداری در طولبدین ترتیب برای سنجش مربوط بودن 

اختن روند ری و مشخص سسرمایه، الگوی رگرسیون خطی چندگانه فوق استفاده شده و برای تعیین سطح معنادار بودن آما

. در نتیجه کاهش شودمیهای زمانی ضرایب تعیین متغیرهای ذکر شده به کار گرفته تباط ارزشی، تحلیل سریتغییرات ار

همبستگی میان اطلاعات حسابداری و قیمت بازار در طول زمان، به عنوان روند نزولی مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

 (.1022 ثقفی و باغومیان،) شودمیتلقی 

 پژوهشجامعه و نمونه 

 ترین روش سنجش آناز منظر ارتباط ارزشی از متداول سودمندی اطلاعات گزارشگری مالی در این پژوهش بررسی

 ،بنابراین. شودیمیعنی تعیین ضریب همبستگی میان تغییرات قیمت سهام و متغیرهای اصلی حسابداری در طول زمان استفاده 

ه مورد مطالعه برای این بخش های سهام، جامعی مربوط به قیمتهاهداددسترس بودن اطلاعات مالی و  با توجه به در

الص هر خ ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران خواهد بود که اطلاعات مربوط به سودهاشرکت

نیز به صورت  هاشرکت. انتخاب نمونه از این شودمیهای سهام آنها گردآوری ی و قیمتسهم، خالص ارزش دفتر

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Eviews 
2 Zarowin 

3 Barth 
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شته باشد؛ برای از بین بردن ی آن وجود داهادادهاول دوره زمانی مورد بررسی  ای خواهد بود. به این صورت که درمرحله

. دوره استکه پایان سال مالی آنها اسفند ماه  شوندمییی انتخاب هاشرکترفتاری و افزایش دقت بررسی، های سویه

خواهد بود. اطلاعات مربوط به سود خالص و  1033تا پایان سال  1023ساله از سال  11زمانی مورد بررسی نیز یک دوره 

أخذ شده و اطلاعات مربوط به قیمت سهام نیز به جهت  هاشرکتترازنامه و صورت سود و زیان خالص ارزش دفتری از 

ای یان سال مالی خواهد بود؛ یعنی برها، برای دو ماه پس از پاتا اثرگذاری اطلاعات در قیمت یدر نظر گرفتن فاصله زمان

 .استانعکاس یافته  هاشرکتهای سهام مالی در قیمتی هاتصورزمانی که محتوای اطلاعاتی 

ا در ای صورت گرفته، به طوری که بگیری از جامعه مورد نظر نیز به صورت مرحلهنمونهبا توجه به توضیحات فوق 

نمونه مورد نظر پالایش شده است که جزئیات آن در  حذف و هاشرکتنظر گرفتن هر کدام از مراحل زیر تعدادی از 

 . شودمیمشاهده  1جدول 

 به این ترتیب با در نظر گرفتن این شرایط:

در تمام طول دوره زمانی پژوهش در بورس اوراق بهادار تهران یا فرابورس ایران حضور داشته  هاشرکتمرحله اول؛  -

 و طی این مدت اطلاعات مالی و بازاری آنها در دسترس باشد؛

ازی سر، افزایش قابلیت مقایسه و یکسانهای رفتاری بازاحداقل نمودن اثرات احتمالی سویه به منظورمرحله دوم؛  -

منتهی به پایان اسفندماه هر سال باشد و طی دوره زمانی مورد بررسی تغییر سال مالی  هاشرکتلی یط، سال ماشرا

 نداشته باشند؛

رگزیده، ی بهاشرکتبه منظور تشابه نوع اقلام و به دلیل متفاوت بودن ساختار مالی و نوع عملیات و مرحله سوم؛  -

ها گذاریسرمایههای مالی، گریموسسات اعتباری و سایر واسطها و هحاضر در نمونه متعلق صنایع بانک یهاشرکت

 و واسپاری نباشند؛

است، در  هاشرکتسود خالص و خالص ارزش دفتری مرحله چهارم؛ با توجه به اینکه اطلاعات مورد نیاز شامل  -

 پرت( حذف شوند.ی هاداده)های نامتعارف رای خالص ارزش دفتری منفی و زیانی داهاشرکتنمونه انتخاب شده 

شرکت به عنوان نمونه مورد بررسی انتخاب شد. در مرحله بعدی اطلاعات مورد  111تعداد شامل  شرکت-سال 1211

شرکت )شامل خالص ارزش دفتری، سود خالص هر سهم و قیمت هر سهم( برای کل دوره زمانی  111نیاز مربوط به این 

  .شد گردآوری 1033تا  1023مورد بررسی یعنی از سال 
 ایگیری مرحلهجامعه پژوهش و نمونه .1 جدول

 جامعه شرح
 مراحل نمونه گیری

 مرحله چهارم مرحله سوم مرحله دوم مرحل اول

 1211 2130 0272 7122 2321 شرکت -تعداد سال

 های پژوهشیافته

سودمندی اطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی مورد  های لازم برایتجزیه و تحلیلدر این بخش از پژوهش 

ی مختلفی برای بررسی سودمندی اطلاعات حسابداری توسط پژوهشگران هاروشی قرار گرفته است. به طورکلی بررس

 . یعنیشودمیی این حوزه به کار گرفته هاپژوهشی متداول و سنتی در هاروشده، اما در این پژوهش یکی از استفاده ش
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یه شده در گزارشگری مالی با در این روش اطلاعات خالص ارزش دفتری و سود خالص به نمایندگی از اطلاعات ته

ترین روش سنجش ارتباط ارزشی، . چرا که هم اکنون متداولگیردمیمورد بررسی قرار  هاشرکتی بازار سهام هاارزش

رچه تغیرهای اصلی حسابداری است. بدین صورت که هتعیین ضریب همبستگی میان تغییرات قیمت سهام و تغییرات م

کت گذاری حقوق مالکان شررزشضریب تعیین محاسبه شده بزرگتر باشد، اطلاعات حسابداری مورد بررسی از منظر ا

 (.1022 ثقفی و باغومیان،)تر به شمار خواهد آمد مربوط

ازار و ی توضیح ارزش ب؛ یعنی مبنای توان اطلاعات حسابداری براشودمیاین روش رویکرد توان توضیحی هم نامیده 

توان به صورت تابعی از منابع فعلی میارزش بازار شرکت را  ،به عبارت دیگر (.1034 احمدپور و هادیان،) هاشرکتبازده 

ژوهشگران به پ به همین دلیل)یعنی ارزش دفتری( و چگونگی استفاده مطلوب از منابع مزبور )یعنی سود( تعریف کرد. 

گیری ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری، به طور سنتی دو متغیر اصلی سود و ارزش دفتری را مورد بررسی اندازه هنگام

زیرا اعتقاد بر این است که دو متغیر اخیر، جانشین مطلوبی برای محتوای اطلاعاتی اقلام مندرج در  دهند.میقرار 

 .شوندمیهای مالی محسوب صورت

گیری ارتباط ارزشی اغلب از رگرسیون خطی چندگانه شامل ارزش دفتری و سود سهام به بدین ترتیب برای اندازه

ییرات و برای مشخص نمودن روند تغ شودمیعنوان متغیرهای مستقل و قیمت بازار سهام به عنوان متغیر وابسته استفاده 

ی میان گه شده و کاهش همبستبه کار گرفت های رگرسیونهای زمانی ضرایب تعیین مدلریارتباط ارزشی، تحلیل س

در طول زمان به عنوان کاهش روند  (های بازار سهام )یا کاهش ضرایب تعیین محاسبه شدهاطلاعات حسابداری و قیمت

 .(2112 لو و گو،)مربوط بودن اطلاعات تلقی شده است 
 آمار توصیفینتایج 

 است (EPS)و سود هر سهم  (BE)، خالص ارزش دفتری هر سهم (P)متغیرهای اصلی پژوهش شامل قیمت هرسهم 

شرکت  111که نمونه انتخاب شده شامل تعداد  شودمیآمار توصیفی آنها نشان داده شده است. یادآوری  2جدول که در 

 11پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران است که متغیرهای مذکور در مورد آنها برای کل دوره 

 مورد مشاهده و ثبت قرار گرفته است. 1033تا  1023ساله از 

، عدد ثبت شده (EPS)و سود هر سهم  (BE) سهم لازم به ذکر است که در مورد متغیرهای خالص ارزش دفتری هر

هم ماه هر سال است. اما در مورد متغیر قیمت هر س های مالی سالانه حسابرسی شده منتهی به پایان اسفندبرگرفته از صورت

(P) ی هاپژوهشهای سهام، معمولاً در ها و انعکاس اطلاعات در قمیتلیل، با توجه به فاصله زمانی تا انجام تحهاشرکت

ن تاریخ را ای هاپژوهشگیرند. در بعضی از میهای بعد از پایان سال مالی در نظر ت گرفته قیمت سهام را برای تاریخصور

 برخی دیگر نیز قیمت سهام را در آستانه مجمع .(2112 مایکل و همکاران،)اند از پایان سال مالی در نظر گرفته سه ماه پس

  .(1022 باغومیان،ثقفی و )اند دادهسالانه مدنظر قرار  میعمو

هران و تی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتهای افشای اطلاعات در مورد امبا توجه به اینکه مطابق الز

تولید  های؛ گزارشکنندمیدوره سه، شش و نه ماهه منتشر نصورتهای مالی را در مقاطع میا هاشرکتفرابورس ایران، این 

های مالی سالانه را حداکثر ظرف گذارند و از سوی دیگر صورتمیو فروش خود را به صورت ماهانه در اختیار عموم 
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رار دارد تا ق نگذاراسرمایهاختیار بازار و  رسد اطلاعات کافی درمی، به نظر کنندمیروز پس از پایان سال مالی منتشر  21

رای های سهام در هر سال بدر این پژوهش قیمت ،ابد. بنابراینها انعکاس یهای لازم اثرات اطلاعات در قیمتپس از تحلیل

 دو ماه پس از پایان سال مالی یعنی حداکثر پایان اردیبهشت در نظر گرفته شده است.

تری نسبت قیمت به ارزش دفیعنی  هش به صورت نسبیآمار توصیفی متغیرهای پژو 0لازم به ذکر است که در جدول 

نتایج این آمارهای توصیفی بیانگر منطقی نشان داده شده است.  (P/EPS)و نسبت قیمت به سود هر سهم  (P/BE)هر سهم 

ی دارای مقادیر بزرگ ارزش دفتری منفی و هاشرکتگیری در مرحله چهارم نمونه شودمیاست. یادآوری  هادادهبودن 

 زیان خالص که نتایج آمار توصیفی متغیرهای نسبی بیانگر داده پرت بودن آنها بود، از نمونه مدنظر حذف شدند. 
 (EPS(؛ سود هر سهم )BE؛ ارزش دفتری هر سهم )(P)آمار توصیفی متغیرهای قیمت هر سهم  .2 جدول

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیر سال

1023 
P 2523 0404 7221 42512 711 

BE 2227 2151 2701 27123 (717)  

EPS 342 522 1122 2251 (1521)  

1031 

P 5732 0214 2247 42222 537 

BE 2721 2122 2324 22322 (531)  

EPS 357 221 1175 7210 (022)  

1031 

P 7112 4542 2712 07321 401 

BE 0132 2052 0251 01302 171 

EPS 1075 214 1724 3042 (322)  

1032 

P 12135 2241 11005 52125 354 

BE 0431 2501 0252 00112 (4101)  

EPS 1704 1121 2113 11145 (4121)  

1030 

P 3522 2103 11101 42222 337 

BE 0010 2235 2712 17723 (1222)  

EPS 1072 201 1752 2172 (224)  

1034 

P 2235 0237 3752 22027 1120 

BE 2232 1300 2214 12727 (1751)  

EPS 241 027 1441 2053 (2751)  

1035 

P 7331 4312 7711 41411 314 

BE 2444 1245 2503 13522 (0724)  

EPS 233 007 1171 7172 (2131)  

1032 

P 5325 0355 2144 04171 272 

BE 2152 1221 2022 11012 (2311)  

EPS 205 004 1255 7270 (2512)  

1037 

P 11357 2107 11277 24112 1127 

BE 2712 1320 2722 12355 (2171)  

EPS 1141 202 1221 12122 (2122)  

1032 P 42421 05053 41212 212400 2015 
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 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیر سال

BE 0022 2472 0571 13250 (2243)  

EPS 1237 1147 2421 12232 (1142)  

1033 

P 42202 20371 54033 043171 1124 

BE 2045 1727 0170 22222 (7223)  

EPS 0454 1522 2221 24321 (2571)  

 

 (P/EPSو قیمت به سود هر سهم ) (P/BE)آمار توصیفی متغیرهای نسبی قیمت به ارزش دفتری هر سهم  .3جدول 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانگین متغیر سال

1023 P/BE 2/2  1/2  (2/1)  4/1  

P/EPS 1/2  3/13  (0/07)  3/22  

1031 
P/BE 3/1  3/4  (1/1)  1/1  

P/EPS 2/7  2/22  (2/22)  0/15  

1031 
P/BE 2/2  7/2  5/1  2/1  

P/EPS 0/2  2/02  (5/21)  7/12  

1032 
P/BE 2/0  2/2  (2/1)  2/0  

P/EPS 1/10  2/42  (1/25)  1/01  

1030 
P/BE 2/2  0/7  (2/1)  1/4  

P/EPS 1/10  7/41  (4/01)  2/40  

1034 
P/BE 7/2  1/11  (3/2)  2/1  

P/EPS 5/12  7/52  (2/21)  2/13  

1035 
P/BE 1/0  0/11  (7/2)  1/2  

P/EPS 2/27  3/22  (0/04)  1/03  

1032 
P/BE 1/2  2/2  (2/4)  7/2  

P/EPS 2/00  1/21  (5/42)  4/41  

1037 
P/BE 2/4  2/14  (2/1)  1/4  

P/EPS 1/27  2/25  (4/04)  2/22  

1032 
P/BE 4/5  5/21  (3/1)  1/15  

P/EPS 2/54  2/37  (2/22)  0/25  

1033 
P/BE 3/13  4/03  (7/4)  2/14  

P/EPS 2/54  1/22  (7/2)  1/52  

انجام شده که نتایج آن به شرح  در نرم افزار ایویوز 1برا-در ادامه آزمون نرمال بودن توزیع متغیرها با آماره جارک

مال بودن با توجه به اینکه نر .کندمیبیانگر این است متغیرهای مورد بررسی در پژوهش از توزیع نرمال پیروی ن 4جدول 

ها و برای حلیلی تدر ادامهاین موضوع  توزیع متغیر وابسته از جمله پیش نیازهای بکارگیری رگرسیون در تحلیل ها است،

استفاده  (LnP)های سهام ای رفع آن از لگارتیم طبیعی قیمتکه بر کندیممتغیر وابسته )یعنی سود هر سهم( مشکل ایجاد 

 خواهد شد.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Jarque-Bera 



 25 /0مجله دانش حسابداری/ دوره سیزدهم/ ش 

 

 

 نتایج آزمون نرمال بودن توزیع متغیرهای پژوهش.0جدول 

 EPS BE P متغیر

45/013 برا-مقدار آماره جارک  42/15445  51/222  

1111/1 احتمال  1111/1  1111/1  

 هانتایج آزمون فرضیه

روند سودمندی ها از طریق آزمون فرضیهپس از مشخص شدن حجم نمونه و دوره زمانی پژوهش، در این بخش 

، ورع با توجه به هدف اصلی پژوهش پیش. در واقشودمیاطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی در طول زمان تحلیل 

ته زمان کاهش یاف از منظر ارتباط ارزشی در طول آیا سودمندی اطلاعات حسابداریپرسش اصلی در اینجا این است که 

مدل رگرسیون پژوهشی در این بخش که در ابتدا به آن اشاره شد، بیانگر این است که هر چه قدرت تبیین است یا خیر. 

ر و به عبارت تگذاری حقوق مالکان پررنگدر ارزش )ضریب تعیین تعدیل شده( اطلاعات حسابداری بیشتر باشد، نقش آن

که  شودیمسودمندتر خواهد بود. یادآوری  کنندگاناستفادهی گیرتصمیمشی آن بیشتر و در نتیجه در ارتباط ارز ،دیگر

بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری به این صورت است که همبستگی آماری متغیرهای سود و ارزش دفتری با 

 گیردیمضریب تعیین چندگانه تعدیل شده مورد ارزیابی قرار  قیمت بازار از طریق مدل رگرسیون چندگانه زیر و محاسبه

 :(2112 مایکل و همکاران، ؛2112 لو و گو،)
(2)                                                                         Pi = a + β1BEi + β2NIi + ε 

ه ذکر لازم ب. استانگر قیمت سهام، خالص ارزش دفتری و سود هرسهم شرکت یبه ترتیب ب NIiو  Pi ،BEiکه در آن 

ضریب  11مدل رگرسیون و سپس  11تعداد  1033تا  1023های دوره زمانی پژوهش یعنی از سال است که به تعداد سال

 آید.میتعیین تعدیل شده برای بررسی روند سودمندی اطلاعات حسابداری در طول زمان به دست 

نکته قابل ذکر این است که لازمه استفاده از مدل رگرسیون خطی چندگانه فوق نرمال بودن توزیع متغیر وابسته قیمت 

برا( فرض -ارکیج آزمون نرمالیتی )مقدار آماره ج، نتاه شدنشان داد 4طور که در جدول ( است. اما همانPiهر سهم )

از  برای حل این مشکل از لگاریتم طبیعی متغیر سود هر سهم به نمایندگی ،بنابراینکرد. مینرمال بودن متغیر وابسته را رد 

( استفاده شده است. خوشبختانه نتایج آزمون نرمال بودن توزیع متغیر لگاریتم طبیعی قیمت هر سهم )متغیر Piسود هر سهم )

در ادامه  ،براین. بناکندمیتوزیع نرمال پیروی  های دوره زمانی پژوهش، متغیر ازبیانگر این است که برای همه سال وابسته(

 :شودمیها لحاظ طی چندگانه به صورت زیر در بررسیمدل رگرسیون خ
(0)                                                                           LnPi = a + β1BVEi + β2NIi + ε 

 (.1022 ثقفی و باغومیان،) استلگاریتم طبیعی قیمت هر سهم شرکت  LnPi که در آن

های دوره زمانی به ازاء هر یک از سال-ای مقطعی هوضیحات فوق، نتایج آزمون رگرسیوندر ادامه و با توجه به ت

ای آن )برای آزمون برازش هو احتمال Fطور که مقادیر آماره توزیع نشان داده شده است. همان 5در جدول  -پژوهش

تری و سود هر سهم( در های مورد بررسی نقش اطلاعات حسابداری )ارزش دف، در تمام سالدهدمیها( نشان مدلکلی 

ودمندی آن در گر ساست که بیان معنادارلگاریتم طبیعی قیمت هر سهم( )به نمایندگی  هاشرکتهای سهام توضیح قیمت

حقوق صاحبان سهام به طور سنتی مقادیری کلیدی است. زیرا سود خالص و ارزش دفتری  گذارانسرمایهتصمیمات 

و  گذارانایهسرمعوامل اثرگذار بر تصمیمات اند که بیانگر وضعیت و عملکرد مالی یک شرکت بوده و شدهمیمحسوب 
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طلاعات توان گفت که امیو  تأیید شدهفرضیه اول پژوهش  ،بنابراین .است –های سهام منعکس شده در قیمت –سهامداران 

چه شده و همچنین آنطور که در اهداف گزارشگری مالی ذکر مانالبته ه .استحسابداری از منظر ارتباط ارزشی سودمند 

 هاکتشرت در تبیین ارزش بازار سهام نقش این اطلاعا، کنندمیاز اطلاعات حسابداری استفاده  گذارانسرمایهدر عمل 

 همواره قابل انتظار است که تأیید فرضیه اول بیانگر این موضوع است. 
 های مقطعی بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابدارینتایج رگرسیون .5جدول 

 ضریب تعیین تعدیل شده سطح معناداری Fمقدار آماره  تعداد مشاهدات سال

1023 111 712/111  1111/1  27/1  

1031 111 535/31  1111/1  22/1  

1031 111 722/20  1111/1  50/1  

1032 111 111/111  1111/1  22/1  

1030 111 740/32  1111/1  22/1  

1034 111 372/74  1111/1  57/1  

1035 111 215/52  1111/1  42/1  

1032 111 122/40  1111/1  40/1  

1037 111 473/55  1111/1  43/1  

1032 111 722/54  1111/1  42/1  

1033 111 455/25  1111/1  01/1  

ه با و دغدغه اصلی در رابط شودمیبه دنبال تأیید فرضیه اول مطرح ای که باید به آن توجه کرد و در واقع اما نکته

رت طول زمان است. به عبادر  گذارانسرمایهی این اطلاعات در تصمیمات ، چگونگی روند سودمندگزارشگری مالی است

ی گیرمتصمیهمچنان اطلاعات سودمند در  بیانگر این است اطلاعات حسابداری رغم اینکه نتایج جدول فوقعلی ،دیگر

به عبارت دیگر به دنبال تأیید فرضیه اول، برای پاسخ است؛ اما این سودمندی در طی زمان چه روندی را طی کرده است. 

ازار، ر روند متوسط ارزش بدر این خصوص ابتدا در نمودار زیبه پرسش اصلی پژوهش باید سراغ آزمون فرضیه دوم رفت. 

شرکت( در طی دوره زمانی پژوهش به تصویر کشیده  111جمع حقوق صاحبان سهام و سود خالص نمونه مورد بررسی )

  شده است.

با ارزش دفتری )جمع حقوق صاحبان  هاشرکتافزایش شکاف میان ارزش بازار  دهدمینشان  0طور که نمودار همان

ها و سهام( و سود خالص در طول زمان، هشدار دهنده کاهش سودمندی این اطلاعات و کمرنگ شدن آن در تحلیل

و سهامداران است. البته در کنار این موضوع، باید شرایط اقتصادی کلان را نیز در نظر  گذارانسرمایههای گذاریارزش

 گذارانمایهسرروی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و در نتیجه سودمندی آن نزد  تواندمیتصادی گرفت. زیرا شرایط اق

  (.2121 ،2و گرندستاف 1لی) تأثیرگذار باشد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Lee 2 Grandstaff 
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 میلیارد ریال –(meanEPS)و سودخالص  (meanBE)، حقوق صاحبان سهام (meanMV)روند متوسط ارزش بازار  .3نمودار 

ین دهندگی اان شاخص قدرت توضیحعنوهای مقطعی را بهشده رگرسیونضرایب تعیین تعدیل 5اطلاعات جدول 

های پژوهش به تصویر کشیده ( در طول سالR2روند این ضرایب تعیین تعدیل شده ) 4در نمودار  دهدمیها نشان لمد

درصد در  01به  1023درصد در سال  27مقدار ضریب تعیین تعدیل شده از  دهدمیطور که نمودار نشان همانشده است. 

د رون ،به عبارت دیگرت. های رگرسیون اسش قابل ملاحظه در قدرت تبیین مدلرسیده که بیانگر یک کاه 1033سال 

 هارکتشخالص دهندگی اطلاعات ارزش دفتری و سود روند قدرت تبیین و توضیح معنادارنزولی نمودار، گویای کاهش 

را در طول زمان به تصویر کشیده و گویای تأیید  روند نزولی سودمندی اطلاعات حسابداری 4است که به همراه نمودار 

 فرضیه دوم پژوهش است.

 
 های مقطعی( رگرسیون𝐑𝟐روند ضریب تعدیل شده ) .0نمودار 
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انه ایب تعیین چندگحسابداری، روند سری زمانی ضرتر روند ارتباط ارزشی اطلاعات در ادامه و برای بررسی دقیق

های به دست آمده از رابطه فوق، با استفاده از یک معادله رگرسیون خطی ساده به صورت زیر بررسی تعدیل شده مدل

 ؛1022 غومیان،ثقفی و با) استکه در واقع نشان دهنده رابطه ضرایب مذکور با متغیر روند یعنی متغیر مستقل زمان  شودمی

 (.1030 آباد و مشایخی،قدس حسن
(4)                                                                                                           Rt

2 = a + βTimet + ε 

Rtدر این مدل 
نیز متغیر  Timetاست و  4های رگرسیون مقطعی جدول چندگانه تعدیل شده مدلریب تعیین همان ض 2

 .گیردمیدوره( در بر  11های دوره زمانی )را متناظر با هر یک از سال tتا  1روند است که مقادیر 

سطح و  Fارائه شده است. مقدار آماره  2نتایج آزمون معناداری کلی مدل رگرسیون خطی ساده فوق در جدول 

ی کلی مدل بوده و مقدار آماره دوربین واتسون هم حاکی از تأیید فرض استقلال خطاها یا نبود معنادارآن بیانگر  معناداری

 توان نتیجه گرفت مدل به طور کلی از برازش قابل قبولی برخوردار است.میخودهمبستگی میان آنها است. بنابراین 
 نتایج معناداری کلی مدل رگرسیون خطی ساده .6جدول 

 واتسون -آماره دوربین  ضریب تعیین تعدیل شده سطح معناداری Fمقدار آماره 

223/21  1111/1  27/1  31/1  
 

 نتایج معناداری ضرایب مدل رگرسیون خطی ساده .7جدول 

 پارامترها
 سطح معناداری tمقدار  ضرایب

β انحراف معیار   

711/1 (α)مقدار ثابت   141/1  142/17  1111/1  

Time 122/1-  112/1  257/4-  1112/1  

 tمنفی است و برای آزمون معناداری آن از توزیع  (βکه ضریب متغیر روند ) دهدمی نیز نشانفوق  7 نتایج جدول

درصد است. پس  35سطح اطمینان  ی مقدار منفی ضریب درمعناداراستفاده شده که مقدار و سطح معناداری آن بیانگر 

 ،توان نتیجه گرفت که روند سودمندی اطلاعات حسابداری از منظر ارتباط ارزشی در طی زمان نزولی بوده و بنابراینمی

شده و  حدر پاسخ به پرسش ابتدای بخش باید گفت که در تأیید عمده ادعاهای مطرو  فرضیه دوم پژوهش نیز تأیید شده

ر ارتباط ارزشی در طول زمان ، روند سودمندی اطلاعات حسابداری از منظ(2112 لو،)ی انجام شده هاپژوهشدیگر 

 کمرنگ شده است. هاشرکتهای سهام اطلاعات حسابداری در تبیین قیمت یافته و نقشکاهش

 استحکام نتایج

 هارکتشدهندگی ارزش بازار دفتری و بررسی روند توضیحو ارزش استفاده از اطلاعات حسابداری شامل سود خالص 

 (2112 لو،)ی ارزیابی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری توسط پژوهشگران هاروشترین از سوی این اطلاعات از متداول

لو و )ی انجام شده هاپژوهشراستا با دیگر ای آن نیز همهیز از آن استفاده شده است. یافتهبوده که در این پژوهش ن

رغم بیانگر این است که علی (2112 مایکل و همکاران، ؛1122 لو و گو، ؛1211 ،1بالاچاندران و موهانرام ؛1333 زارووین،

مان دهندگی آن به مرور زموثر است اما قدرت توضیح هاشرکتهمچنان در تبیین ارزش بازار اینکه اطلاعات حسابداری 

 است. گذارانسرمایه هاتصمیمها و نشان دهنده کاهش نقش آن در تحلیلروند کاهشی به خود گرفته که 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Balachandran and Mohanram 
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ای آنها نیز هو تحلیل های رگرسیون از نمودارهاتحکام بیشتر نتایج در کنار تحلیلدر این پژوهش همچنین برای اس

 با ارزش هاشرکتکاف میان ارزش بازار که ش دهدمیها نشان در بخش نتایج آزمون فرضیه 0استفاده شده است. نمودار 

گیری داشته است. افزایش چشم 1033و  1032های یافته که این فاصله در سال افزایشدفتری و سود خالص در طول زمان 

ین دلیل سهام بودیم. به همهای به بازار سهام شاهد رشد قیمت اقبال عموم مردمخاص بازار سرمایه و البته با توجه به شرایط 

 ذیل دوباره روندها را ترسیم کرده است. 5های مذکور حذف شده و نمودار در نمودار زیر سال

 
 میلیارد ریال – (meanEPS)و سودخالص  (meanBE)، حقوق صاحبان سهام (meanMV)روند متوسط ارزش بازار  .5نمودار 

نسبت به سود خالص و ارزش دفتری در  هاشرکتزار روند واگرایی ارزش با دهدمیهمان طور که نمودار فوق نشان 

دغدغه نهادهای مسئول در  تواندمیو کاهش سودمندی این اطلاعات همچنان  استطول زمان همچنان در حال افزایش 

 تواندیمدر کنار این نتایج باید به متغیرها و شرایط کلان اقتصادی توجه داشت چرا که این شرایط این خصوص باشد. البته 

 (.2121 لی و گرندستاف،) روی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و در نتیجه سودمندی آن تأثیرگذار باشد

 گیریو نتیجه بحث

یژگی مربوط واطلاعات حسابداری نسبت به گزارشگری مالی مبنی بر اینکه  نتقادهاافزایش ابه دنبال پیش رو پژوهش 

ه در این خصوص و با توجاز دست داده، انجام شد.  گذارانسرمایههای یگیرتصمیمخود را در و در نتیجه سودمندی بودن 

ارتباط ارزشی و با استفاده از  ، سودمندی اطلاعات حسابداری از منظرهاپژوهشرد سنتی در انجام این قبیل به رویک

اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران  سی پذیرفته شده در بورهاشرکتهام ی بازار سهاارزشو  های مالیاطلاعات صورت

ود خالص عات ستوسط اطلا هاشرکتو تبیین ارزش بازار دهندگی در این راستا قدرت توضیح مورد بررسی قرار گرفت.

مورد بررسی قرار گرفت که  (2117 بارث و همکاران،)به نمایندگی از اطلاعات حسابداری  هاشرکتو ارزش دفتری 

ان در لاعات حسابداری همچنرغم اینکه اطکه علیبیانگر این بود  های مطرح شده در پژوهش،با تأیید فرضیه نتایج آن

 نقش آن درسودمند است، اما در طی زمان این سودمندی به شکل معناداری کاهش یافته و  گذارانسرمایه یهاتصمیم

ی هاشپژوهبا دیگر  راستاکمرنگ شده است. در این خصوص نتایج پژوهش، هم گذارانسرمایهها و تصمیمات تحلیل
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زوال  ای که ادامه روند رو بهنهن اطلاعات حسابداری بوده به گوکه بیانگر کاهش سودمندی و مربوط بود استانجام شده 

 .(2112لو، ؛2112لو و گو،)آن، آینده تیره و تاری را برای دانش حسابداری متصور است 

 طلاعاتیابی دلایل کاهش سودمندی ای بیشتر و ریشههاپژوهشانجام توان گفت که می با توجه به نتایج این پژوهش،

رسد. در این راستا توجه میو پژوهشگران و جامعه دانشگاهی ضروری به نظر  گذارحسابداری از سوی نهادهای قانون

در کنار  هاکتشریفیت سودهای گزارش شده توسط الخصوص که بهبود کیفیت گزارشگری مالی علیهرچه بیشتر ب

ه منظور بررسی ب همچنین ی اطلاعات حسابداری بیانجامد.به بهبود سودمند تواندمیپرداختن به متغیرهای کلان اقتصادی 

رسد. یمگیری چنین وضعیتی، پژوهش در زمینه اثرات مالی رفتاری در بازارهای سهام نیز ضروری به نظر بیشتر دلایل شکل

که در این پژوهش از آن استفاده  –در بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری های روش سنتی زیرا از جمله محدودیت

تاری را رهای رفمتغی ی بنیادی در نظر گرفته و اثرهاارزشرا به عنوان  هاشرکتی بازار سهام هاارزشاین است که  –شده 

وامل در این ع بررسی تأثیر ،. بنابراینگیردمیی بنیادی دور کند، در نظر نهاارزشی بازار را از هاارزشکه ممکن است 

 نجامید.تر خواهد اگذاری مناسبالی قطعاً به شناخت بهتر و سیاستواکاوی دلایل کاهش سودمندی گزارشگری م کنار

 کنندگاناستفادهها و نقطه نظرات ه دیدگاهتوجه ب تواندمیای، ورد توجه در مواجه با چنین عارضهم هایکارراه از دیگر

با اهداف گزارشگری مالی و آنچه اکنون به عنوان گزارشگری مالی های آنها گزارشگری مالی و بررسی تفاوت دیدگاه

تفاوت  ، یعنی بررسیشودمی، باشد. موضوعی که از آن تحت عنوان فاصله انتظارات یاد شودمیمنتشر  میبا مقاصد عمو

حسابرسان  ان وهای حسابدارگزارشگری مالی در خصوص مسئولیت کنندگاناستفادهو عقاید عموم کاربران و  میان باورها

 با آنچه که خود حسابداران معتقداند که در قبال آن مسئولیت دارند.

 تقدیر و تشکر

 ژوهشپ اجرای درمعنوی  حمایت خاطر به (ره) خمینی امام یالمللبین دانشگاه پژوهشی محترم معاونت از بدینوسیله

 .آیدمی عمل به تقدیر حاضر

 منابع
 .1-21، (1)22، های حسابداری و حسابرسیبررسی(. بررسی تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری. 1034هادیان، سیدامین ) و احمدپور، احمد

 .1-52، 25 ،مطالعات حسابداری(. تبیین ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری از منظر اندازه گیری و رفتاری. 1022باغومیان، رافیک ) و ثقفی، علی

-27، (12)5، ی کاربردی در مدیریت و حسابداریهاپژوهش(. ارزش منصفانه در گزارشگری مالی رویکردی چالشی اما نویدبخش. 1033رضایی، شعیب )

12. 

 .43-25، (1)1، دانش حسابداری مالی(. ارزشمداری اطلاعات حسابداری طی زمان. 1030مشایخی، بیتا ) و آباد، مریمقدس حسن

ی. های حسابدار(. تغییر کیفیت سود شرکت ها در طول زمان: تغییرات اقتصادی در برابر تغییر رویه1032زرنگ نصرآباد، داود ) و غلامرضاکردستانی، 

 .127-145(، 17)7، انداز مدیریت مالیچشم

 انتشارات نگاه دانش.، جلد اول. تهران -تئوری حسابداری(. 1032سیدحسینی، سیدمصطفی ) و مهرانی، ساسان؛ کرمی، غلامرضا

ی پذیرفته شده در هاشرکت(. تغییرات در ارزش محتوای اطلاعات حسابداری طی گذر زمان در 1032مالکی، مریم ) و نوروش، ایرج؛ عبداله زاده، سلام

 .53-22، (2)3، حسابداری و منافع اجتماعیبورس اوراق بهادار تهران. 
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