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Abstract 

Objective: Given the importance of lean inventory and 

inventory cost as barrier to better performance, there is the 

challenge of whether absorption costing with higher production and 

more inventory lead to improved performance, or inventory costs 

overcome the benefit of absorption costing and makes the 

performance worse. This study aimed to examine the relationship 

between inventory investment and company’s performance. 

Method: In line with positive accounting research, this study 

used panel data analysis with data from 163 companies listed in the 

Tehran Stock Exchange from 2009 to 2016. 

Results: Findings showed that there is no significant 

relationship between inventory investment and company’s 

performance. Furthermore, the findings indicated a significant 

relationship between changes in inventory investment and sales 

growth. 

Conclusion: Inventory holding in the Iranian companies could 

not have statistically significant effects on company performance. 
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 حسابداری ایرانۀ مدیریت و اقتصاد دانشگاه شهید باهنر کرمان                                       انجمن  دانشکد

 ۀ دانش حسابداریمجل

 4ۀ  شمارۀ دهم، دور

 39، پیاپی 1398زمستلن  

 142تا   121صص. 

برای بهبود عملکرد یا چالشی برای    ی کار راه در موجودی کالا،    ی گذار ه ی سرما 

 بدتر شدن آن 
 

 کاردان   دکتر بهزاد 

 ودیعی   دکتر محمدحسین 

 وحید ملاایمنی 

 چکیده

ولید بیشتر و جذبی با ت  بهایابی آیا    این سؤال مطرح است که  همواره   هدف:

نگهداری موجودی کالا در دنیایی که تمرکز بر نگهداشت حداقل موجودی کالا 

نگهداری غلبه  یهانهیهز برو  سبب بهبود عملکرد شده تواندیمباز هم    ، است

در این پژوهش سعی شده .  بکشاند از شرکت را به تصویر    بهتر عملکردی    کرده، 

آزمون قرار مورد   در موجودی کالا و عملکرد شرکت   ی گذار ه ی سرما   ۀ رابط است  

 .گیرد

کته  داشتتهقرار  یحسابدار یاثبات قاتیتحق ۀدر حوز پژوهش  نیا  روش:

 ی ها سال نیشده در بورس اوراق بهادار تهران ب رفتهیشرکت پذ 163های  داده 

 .ی بررسی نموده استپانل لیتحل استفاده ازرا با  1395تا  1388

در   یگذارهیسترما  کته بتین  دهتدیمنشتان    پتژوهشنتایج این      ها:یافته

علاوه بر .  نیستمعنادار آماری برقرار    ۀرابط  ،عملکرد شرکت  و  موجودی کالا
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معنادار  ۀرابط ،در موجودی کالا یگذاره ی سرما بین رشد فروش و تغییر در    این، 

 آماری مشاهده گردید.

توانتد نگهداری موجودی کالا در ایران از لحاظ آماری نمی  گیری:نتیجه

 تأثیر قابل توجهی بر عملکرد شرکت داشته باشد.

نگهداری از موجودی   ی ها نه ی هز،  عملکرد شرکت ،  در موجودی کالا   ی گذار ه ی سرما کلیدی:    ی ها واژه 
 .بهایابی جذبی، کالا

  ی در موجود   ی گذار ه ی سرما (.  1398ودیعی، محمدحسین؛ ملاایمنی، وحید. )   ؛ کاردان، بهزاد   استناد: 

-142(،  4) 10،  دانش حسابداری   . بدتر شدن آن   ی برا   ی چالش   ا ی بهبود عملکرد    ی برا   ی کار کالا، راه 

121 . 

 مقدمه

میزان موجودی کالا از گذشته تا کنون دارای فراز و فرودهایی بوده است. به طووور 

در سه دوران تفکیک نمووود: دوران لبوو  از   توانیمکلی میزان سطوح موجودی کالا را  

بعد از انقلاب صنعتی تووا کنووون. در دوران  ۀانقلاب صنعتی، دوران انقلاب صنعتی و دور

متفوواوو و میووزان تقا ووای   یوکارهووا  کسوو لب  از انقلاب صنعتی با توجه به مشاغ  و  

مردم به محصولاو در صنایع مختلفی نظیر کشاورزی، پوشووا ، معوودن و ... موجووودی 

سووویین، )  گرفووتیمو تولیداو بر حس  نیاز مووردم صووورو    شدینمچندانی نگهداری  

 یهان ی ماشوو علمی، حم  و نقوو ،    یهانهی زمپس از انقلاب صنعتی و پیشرفت در    (.1986

بخار و کارخانجاو تولیدی متعدد نوبت به تولید انبوه و انباشت موجودی کالای آموواده 

ایسووتون و برای فروش و همچنین موجودی مواد خام برای عدم تولف در تولیوود رسووید )

بعد از جنگ جهانی دوم و مطرح شدن سیستم تولید به هنگام توسوو    (.2013همکاران،  

ژاپن نگرش تولیدکنندگان از تولید انبوه و نگهداری موجودی بووه تولیوود بووه هنگووام و بووا 

 (.2011آکوتی،  کیفیت و کاهش موجودی مواد و کالا جل  شد )

بووا افووزایش تولیوود و نگهووداری موجووودی  توووانیماگر چووه در حسووابداری جووذبی 

را افووزایش داده و عملکوورد شوورکت را بهتوور نشووان داد  هوواییداراسووود و  ،کووالای بیشووتر

محوودود مربوووب بووه  یهانووهیهزنگهووداری نظیوور  یهانووهیهز( اما وجود 2012هورنگرن،  )

نمودن پووول و سوورمایه در گووردش، اشووفال شوودن فرووایی از کارخانووه، آسووی  دیوودن و 
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باعوو    تواندیم  هایموجودنظارو بر    یهانهیهز، هزینه بیمه و  هایموجودفرسوده شدن  

نهمیووا ، ؛  2010اسوولک و همکوواران،  )کاهش سود و عملکرد  ووعیف شوورکت گووردد  

2008.) 

و تولیوود  هووایموجوددر    یگذارهیسوورمابنابراین، این سؤال وجود دارد کووه آیووا بووا  

عملکرد شرکت را بهبووود بخشوویدا آیووا نگهووداری   توانیمبیشتر و نگهداری بیشتر مواد  

نگهداری سبقت گرفته و در نهایووت   یهانهیهزاز    تواندیمموجودی مواد و کالای بیشتر  

 یهانووهیهززیبوواتری از عملکوورد شوورکت ارا؟ووه دهوودا و یووا نووه در حالووت مقابوو   ۀچهوور

نگهداری خود را بر عواید سیستم بهایابی جذبی و تولید بیشتر غال  کوورده و در نهایووت 

ا بووا انجووام ایوون تحقیوو  شودیممالی  ۀسب  بدتر شدن عملکرد شرکت در طی یک دور

تولیوودی را در   یهاشوورکت  توانوودیمو نتایج آن    مزبور پاسخ داد  یهاپرسش به    توانیم

کمتوور بووه منظووور بهتوور   یهایموجودتولید انبوه و یا حرکت به سمت    یهاروشانتخاب  

همچنووین دانسووتن وجووود ارتبوواب بووین سووط   نشووان دادن عملکوورد خووود یوواری نمایوود.

به مدیران در انتخاب استراتژی تولیوود بووه هنگووام  تواندیمو عملکرد شرکت   هایموجود

 یا نگهداری موجودی کالا کمک نماید.

پژوهش،  رورو و   ۀساختار پژوهش حا ر بدین شرح است که پس از بیان مسئل

پووژوهش در   یهاهی فر وو نظووری و همچنووین    ۀاهمیت آن در بخش مقدمه، ادبیاو و پیشین 

پووژوهش بووه همووراه تعریووف   یشناسوو روش. در بخووش سوووم،  گردندیمبخش بعدی بیان  

پژوهش ارا؟ه شووده و در   یهاافتهیدر بخش چهارم    متفیرهای پژوهش آورده شده است.

 پرداخته شده است.  یری گجهی نت نهایت در بخش آخر نیز به  

 ادبیاو نظری و پیشینه تحقی 

عملکرد شرکت برای مدیران چه از لحاظ پاداش و چه از لحاظ ثباو شفلی بسوویار مهووم 

موودیران را بووه  توانندیمبرای مدیران زیاد است که   لدرآن. اهمیت این دو مو وع  است

 (.1997ساندر، ؛ 2012اسکاو،  دستکاری در سود و مدیریت آن تحریک نمایند )

به طور کلی مدیریت سود در دو شک  در تحقیقوواو مختلووف مووورد بررسووی لوورار 

: یکی مدیریت سود از طریوو  الوولام تعهوودی و دیگووری موودیریت سووود والعووی ردی گیم
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 (1998لویووت )ابزار جادویی    5به    توانیم  در این خصوص(.  2008کوهن و همکاران،  )

حسووابداری خلالانووه  ،ییشوووحساب یهانووهیهز ره نمووود. موودیران بووا اسووتفاده ازاشووا

الوودام بووه  ،شناسووایی درآموود ، ذخووایر بخصوووص، سووط  اهمیووت وتجوواری یها ی تحصوو 

تسووریع در زمووان فووروش از  مدیریت سووود والعووی نیووز از طریوو . ندینمایممدیریت سود  

نظیر تحقیوو  و  ییهانهیهزکاهش  مناس ،  یطری  اعطای تخفیفاو ویژه و شرای  اعتبار

اداری و کاهش بهای تمام شده کالای فروش رفته از   یهانهیهزتوسعه، تبلیفاو و دیگر  

 (.2006 رویچادری،) ردیپذیمصورو  طری  افزایش تولید  

اسووتفاده   باتا    کندیمدر این میان استفاده از سیستم بهایابی جذبی به مدیران کمک  

از تولید بیشتر و ا افه نمودن سط  موجودی کالا علاوه بر کوواهش بهووای تمووام شووده و 

هوور (.  2012هووورنگرن،  شرکت را نیز بهتر نشووان دهنوود )  یهاییدارامیزان    ،افزایش سود

و بووا بووردن سووط  شوورکتی کووه در یووک دوره مووالی بووا اسووتفاده از تولیوود بیشووتر  چند که  

خووود   یهوواییداراو هووم سووب  افووزایش    ودی کالای خود هم سووب  افووزایش سووودموج

ولی بازار نسبت به این عم  آگاه بوده و این کووار شوورکت را بووا کوواهش ارزش   شودیم

 (.1392تیموری،  ؛ 1391نمازی و همکاران،  ) دینمایمشرکت جبران  

را  هاشوورکتو تولید به هنگام لرار دارند کووه  تولید ناب یهاروش ،مقاب  ۀدر نقط

کووه بهبووود  شووودیمبیووان  هوواروش. در ایوون کننوودیماز نگهووداری موجووودی کووالا نفووی 

 استنگهداری موجودی مواد و کالا    یهانهیهزدر گروی کاهش    هاشرکتسودآوری  

تحت عنوان جالوو  موور   یامقالهدر  (2003) دومینگو (.1394،  نمازی؛  2010بلوچر،  )

مووورد را بوورای نفووی نگهداشووت بوویش از حوود موجووودی کووالا بیووان   5  ،بر موجودی کالا

( موجووودی 2سووودآوری شوورکت را افووزایش دهوود،  توانوودینم( موجووودی 1: کنوودیم

( موجووودی 3شرکت عموو  کنوود،  ساماننابهبه عنوان یک سپر در برابر شرای    تواندینم

( میزان موجودی کالای بهینه وجود نوودارد و 4به عنوان دارایی للمداد کرد،    توانینمرا  

 .گذاردیم( موجودی بر روی کیفیت محصولاو اثر 5

پیشرو در جهان به سمت تولید ناب حرکت کرده و خود را بووه   یهاشرکتامروزه  

کووه بووه سوومت حووذو سووطوح موجووودی غیوور  ووروری و   اندنمودهسازماندهی    یاگونه
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تولیوودی، تمرکووز بوور  یهوواروش  یسووازسادهبا    آنهاحرکت نمایند. بر این اسا     برنهیهز

، تولید بووه مولووع و ارا؟ووه سوواختارهای جدیوود یریپذانعطاوروی کیفیت و لیمت پایین،  

را کوواهش   هووایموجودعلاوه بر ارتقای اثربخشووی عملکوورد، سووط     اندتوانستهمدیریتی  

وا  و بلکموون، ؛ 1990آمبوو ، داده و به تبع آن عملکرد مالی خود را نیز بهبود بخشووند )

 (.2012پونگ و میچ ، ؛ 1996

 انوودرفتهیپذرا    هووایموجودناب و کنتوورل سووط     ۀایدها،  شرکتبسیاری از  چه  اگر  

چالشی بوده و اثوور معکووو  بوور   تواندیمامر  این  که    انددادهولی تحقیقاو مختلف نشان  

عملکرد شرکت بگذارد. بسیاری از تحقیقاو ترکی  مختلفووی از روابوو  موبووت و منفووی 

پونووگ و میچوو ، ) انووددادهو عملکرد شوورکت را نشووان  هایموجودبین تفییر در گردش 

مشووخن نمووود کووه آیووا در ایووران میووزان   توووانیمبا انجام ایوون تحقیوو     ،(. بنابراین 2012

 بر روی عملکرد شرکت تأثیر داشته باشدا  تواندیمموجودی کالای نگهداری شده 

سوونجیده موجودی کووالا و عملکوورد شوورکت رابطه  آنهانتایج چندین تحقی  که در 

را بووه عنوووان اولووین   (1973سووویینی )شاید بتوووان تحقیوو     :استبه شرح ذی     ،شده است

تحقی  صورو گرفته در حوزه اثرگذاری موجودی کووالا بوور عملکوورد شوورکت در نظوور 

در موجووودی کووالا   یگذارهیسرماوی با بررسی نسبت سود ناخالن به میانگین  گرفت.  

عملکوورد شوورکت را بهبووود   توانیمبه این نتیجه رسید که با بهبود سیستم موجودی کالا  

بر میزان سووودآوری  تواندیمداد. بر این اسا  مشخن گردید که سط  موجودی کالا  

 شرکت تأثیرگذار باشد.

بووین تفییووراو موجووودی کووالا و بووازده   ۀبووه بررسووی رابطوو   (2002توما  و ژانگ )

نشووان داد کووه   آنهوواپرداختند. نتایج تحقیوو     (1996اسلون )  الگویغیرعادی بر گرفته از  

. بوودین صووورو استبین تفییراو موجودی کالا و بازده غیرعادی رابطه معکو  برلرار 

رومیانسوویو و نتسووین   .ابوودییمکه با افزایش موجودی کالا میزان بازده غیرعادی کوواهش  

مووورد   یالمللوو ن ی ببین موجووودی کووالا و سووودآوری شوورکت را در سووط     ۀرابط  (2007)

پرداختنووی  یهاحسوواببه این نتیجه رسوویدند کووه فووروش بیشووتر،    آنهاآزمون لرار دادند.  

بیشتر، سود ناخالن بیشتر، عدم اطمینووان بیشووتر در فووروش و رشوود فووروش بووا موجووودی 
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کشووور مووورد بررسووی  9کووه از  کننوودیمبیان  آنها. همچنین هستندکالای بیشتر در رابطه  

کشور نیز عدم صرفه مقیووا    4چهار کشور از صرفه مقیا  موجودی بیشتر بهره برده و  

جالوو   ۀاز سودآوری بازده حاص  از فووروش بووود کووه نتیجوو   آنهارا تجربه نمودند. معیار  

این بود که از میان سه بخش موجودی تنها موجودی مواد با بازده حاصوو  از   آنهاتحقی   

 معنادار منفی داشت.  ۀرابط ،فروش

با بررسی یک رابطووه سووه جانبووه بووین موجووودی کووالا، فنوواوری   (2007شاه و شین )

بوورای سووه بخووش  1999تووا  1960سوواله بووین  40اطلاعوواو و سووودآوری در بووازه زمووانی 

که بووین موجووودی کووالا و عملکوورد   کنندیمتولیدی، عمده فروش و خرده فروشی بیان  

و ایوون بوودان  اسووتمنفووی معنووادار برلوورار  ۀرابطوو  ،فعال در هر سه بخش   یهاشرکتمالی  

 .گرددیم  هاشرکتمعناست که افزایش موجودی کالا سب  ترعیف عملکرد مالی 

نیووز بووا در نظوور گوورفتن تولیوود نوواب بووه عنوووان عاموو  موفقیووت  (2008کومانکووا  )

عملکرد شرکت را مورد بررسی لرار داد. وی بووه میان موجودی کالا و   ۀرابط  ،هاشرکت

با نگهداری میووزان موجووودی کووالای بیشووتر نوور  بووازدهی   هاشرکتاین نتیجه رسید که  

در تحقیقی بووا  (2009کبکان و همکاران )کمتری خواهند داشت. این در حالی است که 

 یهوواا ی مق عنوووان مشووابه بووه ایوون نتیجووه رسوویدند کووه بووین عملکوورد موجووودی کووالا و 

 .استموبت برلرار   یارابطهعملکرد   یری گاندازه

سودآوری با تفییراو موجودی کالا را مورد آزمون لوورار   ۀرابط  (2011برج و زو )

غیوور سووود   یهاشرکتسود ده نسبت به    یهاشرکتبه این نتیجه رسیدند که    آنهادادند.  

 (2012پونگ و میچ  )  .هستندده از میزان تفییراو بیشتری در موجودی کالا برخوردار  

ژاپنووی، آلمووانی و   یهاشوورکتدر موجودی کالا بر روی عملکوورد    یگذارهیسرمانقش  

به این نتیجووه رسوویدند کووه در هوور سووه کشووور  آنهاآمریکایی را مورد بررسی لرار دادند. 

 هاشوورکتمعنادار منفی بین میزان موجودی کووالا و عملکوورد    ۀرابط  ،توسعه یافته مذکور

تولیوود نوواب و تولیوود بووه هنگووام در  یهاستمی ستأییدکننده اهمیت    آنها. نتایج  استبرلرار  

 .استکشورهای توسعه یافته  
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 یهاشوورکتبین موودیریت موجووودی و سووودآوری را در    ۀرابط  (2013پانیگراهی )

سیمانی هندوستان مورد بررسی لرار داد. نتایج تحقی  وی نشووان داد کووه هوور چووه موودو 

تبدی  موجووودی در جریووان کووار افووزایش یابوود سووودآوری شوورکت کوواهش   ۀزمان دور

موجودی کالا با بووازده آتووی  یوربهرهرابطه بین   (2014آلان و همکاران )  خواهد یافت.

با در نظر گرفتن بازده موجودی کالا بووه   آنهارا مورد مطالعه لرار دادند.    هاشرکتسهام  

 یوربهوورهموجووودی کووالا بووه ایوون نتیجووه دسووت یافتنوود کووه    یوربهوورهعنوان معیاری از  

بازده سهام شوورکت در آینووده باشوود. بووه عبووارو   کنندهین ی بش ی پ  تواندیمموجودی کالا  

 .استموجودی کالا و بازده آتی سهام رابطه موبت معنادار برلرار  یوربهرهبهتر، بین  

کووه هوور چووه سووط  موجووودی کووالای  کننوودیمنیووز مطوورح  (2015پوویس و گامووا )

کوچووک و متوسوو  کوواهش یابوود، سووودآوری شوورکت   یهاشوورکتنگهداری شده در  

بوورای سوونجش سووودآوری از بووازده   آنهوواافزایش خواهد یافت. لازم به ذکوور اسووت کووه  

بووه بررسووی تمرکووز مشووتری و   (2016آ  و پاتاتوکا  )  استفاده نموده بودند.  هاییدارا

کووه  ییهاشوورکتبه ایوون نتیجووه دسووت یافتنوود کووه   آنهاکارایی موجودی کالا پرداختند.  

دارای مشووتریان عمووده و متمرکووز هسووتند میووزان موجووودی کووالای کمتووری نگهووداری 

شووده  هاشوورکتو همین امر باع  بهبود عملکرد و در نتیجه افووزایش ارزش آن   کنندیم

گفت که نگهداری موجودی کالای کمتر به بهبود عملکرد   توانیماست. بر این اسا   

 منتهی خواهد شد.  هاشرکت

را در   هاشرکتنیز اثر میزان موجودی کالا بر سودآوری    (2016شین و همکاران )

به این نتیجه دست یافتند که نگهووداری سووط    آنهاسط  کلان مورد بررسی لرار دادند.  

کمتری از موجودی کالا در یک صوونعت بخصوووص سووب  افووزایش سووودآوری در آن 

 صنعت بخصوص خواهد شد.

اما تحقیقاتی که در ایران رابطووه بووین موجووودی کووالا و عملکوورد شوورکت را مووورد 

رابطووه بووین   (1390ابراهیمووی و همکوواران ).  هسووتندبووه شوورح ذیوو     انووددادهبررسی لوورار  

 ترش ی پمدیریت سود والعی و بازده آتی سهام را مورد آزمون لرار دادند. همان طور که 

در   آنها.  استمدیریت سود والعی استفاده از موجودی کالا    یهاراهبیان گردید یکی از  
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تحقی  خود به این نتیجه رسیدند که بین تفییراو غیرعووادی در موجووودی کووالا و بووازده 

. بر این اسووا  لیمووت سووهام لووادر اسووت کووه اثوور استمعکو  برلرار    ۀرابط  ،آتی سهام

 ا افه تولید را بر عملکرد آتی شرکت به نمایش گذارد.

بووه ایوون   1388تووا    1381شوورکت در بووازه    56با بررسووی    (1391نمازی و همکاران )

نتیجه دست یافتند کووه بووین تفییووراو موجووودی کووالا و تفییووراو کوتوواه موودو در سووود 

ظروفچووی . مرافاً  استمعنادار معکو  برلرار    ۀرابط  آنهاو تفییراو در ارزش    هاشرکت

نیز همین تحقیوو  را بوورای چهووار صوونعت خوواص مووواد دارویووی، خودروسووازی،   (1392)

فلزی و غیرفلزی مجوودداً مووورد آزمووون لوورار داد و بووه نتووایج مشووابهی   یهاکانهسیمان و  

 دست یافت.

نقش ساختار مالکیت بر روی موجودی کووالا را مووورد   (1393ستایش و همکاران )

کووه بووین مالکیووت موودیریتی و میووزان نگهووداری   کننوودیمبیووان    آنهوواسنجش لرار دادند.  

معکو  برلرار بوده ولی بین مالکیت نهووادی، مالکیووت شوورکتی و   ۀرابط  ،موجودی کالا

. ایوون در حووالی نیسووتبرلوورار    یارابطهتمرکز مالکیت با میزان نگهداری موجودی کالا  

 مالکیووت شوورکتی، مالکیووت بووین کووه  کنندیمبیان  (1392ناظمی و همکاران )است که 

 معناداری و مستقیم ۀرابط ،کالا مدیریت موجودی کارایی با نهادی مالکیت و مدیریتی

به وجود رابطه معنادار موبووت بووین انوودازه  توانیم آنهادارد. از دیگر نتایج تحقی   وجود

هیأو مدیره و کووارایی موودیریت موجووودی کووالا و همچنووین رابطووه معنووادار منفووی بووین 

دوگانگی نقووش موودیر عاموو  و درصوود اعرووای غیوور موظووف هیووأو موودیره بووا کووارایی 

 موجودی کالا اشاره نمود.

جووذبی و  یابینووهیهزدر تحقیقووی تحووت عنوووان رابطووه  (1394خووانی و همکوواران )

پذیرفته شده بور  اوراق بهادار تهران به این نتیجه   یهاشرکتمدیریت سود والعی در  

در همووان دوره رابطووه  هوواییدارادست یافتند که بین تولید مووازاد در یووک دوره و بووازده 

در دوره بعد رابطووه معنووادار منفووی برلوورار   هاییداراموبت معنادار و بین آن متفیر و بازده  

جووذبی مطوورح شووده توسوو   یابینووهیهزمطاب  با  آنها. نتایج بدست آمده در تحقی  است

 .است (2012هورنگرن و همکاران )
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رابطه بین موجودی کالا و سودآوری   (1394نبوی چاشمی و همکاران )در نهایت  

شرکت را مورد آزمون لرار دادند و به این نتیجه دست یافتند که بین گردش موجووودی 

و  هوواییداراجاری با لدرو سودآوری، بازده  یهاییداراکالا و نسبت موجودی کالا به 

 .استبازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنادار برلرار 

رابطووه بووین سووودآوری و  هوواپژوهش در عمووده ایوون  شودیمهمان طور که مشاهده  

سودآوری با میزان موجودی کالا و یا تفییراو آن مورد سنجش لرار گرفتووه   یهاا ی مق 

است. این در حالی است کووه از معیارهووای سوونجش عملکوورد شوورکت نظیوور نوور  بووازده 

یا نر  بازده حقوق صاحبان سهام کمتر اسووتفاده شووده اسووت. در ایوون پووژوهش   هاییدارا

 یگذارهیسوورماعملکرد و میووزان    یهاا ی مق سنجش رابطه  سعی شده است که علاوه بر  

در موجووودی کووالا بووا  یگذارهیسوورمادر موجودی کالا، رابطووه بووین تفییووراو در میووزان 

 عملکرد نیز سنجیده شود.  یهاا ی مق تفییراو در  

 تحقی  ۀفر ی

 توووانیمتحقیوو  را  یهاهی فر بیان شده در فوق،  و تجربی  توجه به ادبیاو نظریبا  

 به شرح ذی  مطرح نمود:

 ۀدر موجووودی کووالا و عملکوورد شوورکت رابطوو  یگذارهیسوورمابووین اول:  ۀفر ووی 

 .استمعناداری برلرار 

در موجووودی کووالا و تفییوور در عملکوورد  یگذارهیسوورمادوم: بووین تفییوور در    ۀفر ی 

 .استمعناداری برلرار   ۀشرکت رابط
 روش تحقی 

از نوووع تحقیقوواو شووبه تجربووی و   یشناسوو روشاین تحقیوو  از جهووت همبسووتگی و  

بوده و در حوزه تحقیقاو اثبوواتی حسووابداری لوورار دارد کووه بووا اطلاعوواو   یدادیروپس 

. اسووت. این تحقی  از لحاظ ماهیووت و هوودو از نوووع کوواربردی ردیپذیموالعی صورو  

پایگوواه همچنووین  همووراه آن و یهاادداشووتیمووالی و  یهاصورواین تحقی  از   یهاداده

 کدال استخراج گردیده است.   یرساناطلاع
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 جامعه و نمونه آماری

پذیرفتووه شووده در بووور  اوراق   یهاشوورکتجامعه مطالعاتی تحقیوو  دربرگیرنووده  

 .است 1395تا  1388بین    یهاسالبهادار تهران و للمرو زمانی تحقی   

جامعه آموواری اعمووال   یهاشرکتزیر بر روی    یهاتیمحدودبرای انتخاب نمونه،  

 :شودیم

 پایان سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفند ماه باشد. .1

 در طول دوره مورد بررسی سال مالی آن شرکت تفییر نکرده باشد. .2

 نباشد.  هابانک، بیمه، لیزینگ و یگذارهیسرما  یهاشرکتاز جمله  .3

 مورد نیاز تحقی  برای آن شرکت در دستر  باشد.  یهاداده .4

شرکت به عنوووان جامعووه بالیمانووده  163تعداد  4الی    1بنابراین با توجه به موارد بند  

مشوواهده بوورای آزمووون   1,304و برای هر متفیر این پووژوهش تعووداد    هتحقی  انتخاب شد

 شده است. در نظر گرفتهفر یه آماری 

 تحقی های آزمون فر یه یالگو

مفهووومی  یهاالگوبین متفیرها از  ۀدر هر تحقی  علمی برای به تصویر کشاندن رابط

در  یگذارهیسوورمابووین برای آزمووون رابطووه . در این تحقی  نیز شودیمو ریا ی استفاده  

آزمووون رابطووه بووین تفییوور در بوورای  و (1) یالگوووموجودی کووالا و عملکوورد شوورکت از 

استفاده شووده  (2) یالگودر موجودی کالا و تفییر در عملکرد شرکت از   یگذارهیسرما

سووود عملیوواتی،  یهوواا ی مق . لازم به ذکر است که برای بیووان عملکوورد شوورکت از است

 :، بازده حقوق صاحبان سهام و رشد فروش استفاده شده استهاییدارابازده 

(1) 𝑁𝑂𝐼𝑖𝑡  , 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡  , 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡

= 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑁𝑉𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝐶𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽3𝑃𝐴𝑌𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑇𝐼𝑖𝑡 + 𝛽6𝐺𝐸𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽7𝑌𝐸𝐴𝑅𝑇𝑅𝐸𝑁𝐷𝑡 
 

(2) ∆𝑁𝑂𝐼𝑖𝑡  , ∆𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡  , ∆𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 , 𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝐺𝑅𝑂𝑖𝑡

= 𝛽0 + 𝛽1∆𝐼𝑁𝑉𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2∆𝑅𝐸𝐶𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽3∆𝑃𝐴𝑌𝐷𝐴𝑌𝑆𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑇𝐼𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐺𝐸𝐴𝑅𝑖𝑡 + 𝛽7𝑌𝐸𝐴𝑅𝑇𝑅𝐸𝑁𝐷𝑡 
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و  اندشووده( متفیرهای وابسته با یک ویرگول از یکدیگر جدا 2( و )1)  یهاالگودر  

متفیرهای وابسووته تکوورار   تکتکاین بدان معناست که متفیرهای مستق  و کنترلی برای  

 خواهند شد.
 وابسته هایمتفیر

پونووگ و میچوو  از نسبت استفاده شده توسوو     بیان این متفیربرای  (:  NOI)  سود عملیاتی

 که در زیر بیان گردیده استفاده شده است: (2012)

   سود عملیاتی 
NOI 

   ها ییدارامجموع  –بلند مدو  یگذارهیسرما –مطالباو بلند مدو 
 

پونووگ و (: این متفیر برابر است با حاصوو  تفا وو  نسووبت NOI∆تفییر در سود عملیاتی )

 .t-1و  tدر سال  (2012میچ  )

(: برابوور اسووت بووا نسووبت سووود عملیوواتی بووه ارزش بووازار ROAشرکت )  یهاییدارابازده  

از   هایبوودهاز تفری  ارزش دفتری    هاییدارا. لازم به ذکر است که ارزش بازار  هاییدارا

 ارزش بازار شرکت شرکت حاص  گردیده است.

 tدر سووال    هاییدارا(: برابر است با حاص  تفا   بازده  ROA∆)  هاییداراتفییر در بازده  

 .t-1و 

خووالن بووه ارزش بووازار (: برابر اسووت بووا نسووبت سووود  ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 شرکت.

(: برابر است با حاص  تفا   بووازده حقوووق ROE∆تفییر در بازده حقوق صاحبان سهام )

 .t-1و  tصاحبان سهام در سال  

 t-1  سووالمنهووای فووروش    t(: برابر است با نسبت فروش سووال  SALESGROرشد فروش )

 .t-1 سالتقسیم بر فروش 
 مستق  هایمتفیر

برابوور اسووت بووا نسووبت موجووودی کووالا (:  INVDAYS)  در موجودی کووالا  یگذارهیسرما

 .365تقسیم بر بهای تمام شده کالای فروش رفته  رب در 
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(: برابر است با حاصوو  تفا وو  INVDAYS∆در موجودی کالا )  یگذارهیسرماتفییر در  

 .t-1و  tدر موجودی کالا در سال   یگذارهیسرما
 متفیرهای کنترلی

 .شرکت فروشبرابر است با لگاریتم طبیعی مجموع  (: SIZE)  شرکت ۀانداز

دریووافتنی  یهاحسووابنسووبت برابر است بووا (:  RECDAYS)  دریافتنی  یهاحسابگردش  

 .365تجاری تقسیم بر فروش طی دوره  رب در 

(: برابوور اسووت بووا حاصوو  تفا وو  RECDAYS∆دریووافتنی )  یهاحسابتفییر در گردش  

 .t-1و  tدریافتنی در سال   یهاحسابگردش 

پرداختنووی  یهاحسوواببرابر است با نسبت (:  PAYDAYS)  پرداختنی  یهاحسابگردش  

 .365تجاری تقسیم بر خرید طی دوره  رب در 

(: برابوور اسووت بووا حاصوو  تفا وو  PAYDAYS∆پرداختنی )  یهاحسابتفییر در گردش  

 .t-1و  tپرداختنی در سال    یهاحسابگردش 

 یهایگذارهیسوورما(: برابوور اسووت بووا نسووبت LTIبلندموودو ) یهایگذارهیسوورمامیووزان 

 .هاییداراارزش بازار  بلندمدو تقسیم بر مجموع 

بلندموودو تقسوویم بوور  یهوواوام(: برابوور اسووت بووا نسووبت GEARبلندموودو )  یهاواممیزان  

 .هاییداراارزش بازار مجموع 

(. به عبووارو 1388(: برابر است با سال مالی منهای سال پایه )YEARTRENDتفییر سال )

𝑌𝐸𝐴𝑅𝑇𝑅𝐸𝑁𝐷دیگر:  = 𝑡 − 1388 

 تحقی  یهاافتهی

آموواری متفیرهووای تحقیوو  آورده   یهوواتی کمآمار توصیفی و خلاصه    1جدول  در  

میووانگین گووردش موجووودی   گوورددیممشوواهده    1همان طور کووه در جوودول  .  شده است

روز بوده و به طور میانگین هر سال نسبت به سال گذشته ایوون   164کالای نمونه انتخابی  

روز بوووده  115ی دریووافتنی هاحسابروز کمتر شده است. میانگین دوره وصول  3دوره  

روز افووزایش یافتووه اسووت.   8و به طور میانگین این دوره هر سال نسبت بووه سووال گذشووته  

روز بوده و این بووه طووور میووانگین ایوون دوره هوور   60ی تجاری  هایبدهمیانگین پرداخت  
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ی نمونه به طور میانگین از یک سال بووه هاشرکتروز افزایش یافته است. فروش    5ساله  

پونووگ و درصدی برخوردار بوده است ولیکن سه شاخن نسبت    18سال دیگر از رشد  

کووه عملکوورد   دهندیمو بازده حقوق صاحبان سهام نشان    هاییدارا، بازده  (2012میچ  )

 ی نمونه هر سال نسبت به سال گذشته بدتر شده است.هاشرکت
 . آمار توصیفی برای متفیرهای تحقی  1  شماره   جدول 

یمتف
رها 

و 
دا
شاه
م

 

یم
نگ
ا

ن ی
 

یم
انه 

 مع 
و
حرا
ان

ار ی
 

لگ
چو

ی 
 

یکش
یدگ

 

ل  
دا
ح

کور 
دا
ح

 

NOI 1304 095 /0 094 /0 077 /0 050 /0- 839 /3 229 /0- 383 /0 

∆NOI 1304 009 /0- 009 /0- 064 /0 151 /0 361 /5 272 /0- 365 /0 

ROA 1304 087 /0 087 /0 070 /0 210 /0- 693 /3 229 /0- 352 /0 

∆ROA 1304 008 /0- 008 /0- 057 /0 241 /0 692 /5 214 /0- 365 /0 

ROE 1304 099 /0 125 /0 205 /0 181 /2- 835 /26 820 /1- 962 /1 

∆ROE 1304 023 /0- 012 /0- 241 /0 650 /0- 057 /30 338 /2- 058 /2 

SALESGRO 1304 182 /0 141 /0 380 /0 839 /2 208 /24 736 /0- 651 /4 

INVDAYS 1304 242 /164 469 /140 841 /140 412 /6 514 /95 508 /0 690 /2732 

∆INVDAYS 1304 635 /2- 732 /1- 947 /132 488 /0- 772 /202 733 /2503- 498 /2468 

SIZE 1304 681 /13 576 /13 539 /1 506 /0 798 /3 899 /8 367 /19 

RECDAYS 1304 697 /114 600 /86 915 /119 356 /5 317 /77 000 /0 167 /2215 

∆RECDAYS 1304 937 /7 493 /2 811 /102 326 /0 694 /225 085 /1999- 735 /2012 

PAYDAYS 1304 227 /60 263 /40 583 /82 683 /5 760 /54 000 /0 434 /1221 

∆PAYDAYS 1304 044 /5 279 /1 961 /55 952 /1 778 /35 151 /422- 826 /602 

LTI 1304 045 /0 014 /0 076 /0 313 /3 342 /18 000 /0 740 /0 

GEAR 1304 028 /0 000 /0 060 /0 229 /3 944 /14 000 /0 450 /0 

YEARTREND 1304 5/3 5/3 292 /2 000 /0- 762 /1 000 /0 000 /7 
 

 هادادهبرای آزمون  الگوفرآیند انتخاب 

از تحلی  پانلی استفاده گردیده که به محق  این امکان   هادادهبرای تجزیه و تحلی   

تا ارتباب میان متفیرها و حتی واحوودها را در طووول زمووان در نظوور بگیوورد و بووه   دهدیمرا  

کووه لابوو    یبپردازد و همچنین در کنترل اثووراو انفوورادی مربوووب بووه مقوواطع  آنهابررسی  

مزیت اسووتفاده از تجزیووه و تحلیوو    ن یترمهم»  .استاست توانمند    یری گاندازهمشاهده و  

 .«است هاگروهپانلی لحاظ کردن ناهمگنی  
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در تجزیه و تحلی  پانلی دو روش اثراو ثابت و اثراو تصادفی وجود دارد کووه بووا 

. (1390خوشووکام،  مناس  را شناسووایی نمووود )  یالگو  توانیماستفاده از آزمون هاسمن  

متعددی وجود دارد که بووا اسووتفاده   یهاروش  هادادههمچنین برای بررسی لابلیت ادغام  

حوودال    یالگووواثراو ثابت را بر    یالگوارجحیت    توانیمو یا آزمون چاو    Fاز آزمون  

 2 شووماره جوودولدر (. 2014آگنووگ، ؛ 2005توواجی، لبامربعوواو معمووولی تعیووین نمووود )

متفیوور وابسووته  11تجزیووه و تحلیوو   یالگوووبوورای انتخوواب و آزمووون هاسوومن  Fآزمووون 

لازم به ذکر است که بوورای متفیرهووایی   است.  کشیده شدهبه تصویر  مفروض این تحقی   

با اثووراو باشوود دیگوور   یالگونسبت به    OLS  الگوارجحیت    کنندهانی ب  آنها  Fکه آزمون  

 آزمون هاسمن اجرا نگردیده است.
 مناس  ی  الگو و آزمون هاسمن برای انتخاب    Fآزمون    . 2شماره  جدول  

 متفیر وابسته 
نوع  

 آزمون

مقدار 

 آزمون

درجه 

 آزادی 
 نتیجه Pمقدار 

NOI 
 ارج  است OLS یالگوبا اثراو نسبت به  یالگو F 744/9 162 000/0آزمون 

 است با اثراو تصادفی ارج   یالگو 000/1 6 000/0 هاسمن 

∆NOI  آزمونF 562/0 162 000/1 یالگو OLS  با اثراو ارج  است یالگونسبت به 

ROA 
 ارج  است OLS یالگوبا اثراو نسبت به  یالگو F 070/10 162 000/0آزمون 

 است با اثراو تصادفی ارج   یالگو 000/1 6 000/0 هاسمن 

∆ROA  آزمونF 474/0 162 000/1 یالگو OLS  با اثراو ارج  است یالگونسبت به 

ROE 
 ارج  است OLS یالگوبا اثراو نسبت به  یالگو F 062/4 162 000/0آزمون 

 استبا اثراو ثابت ارج   یالگو 000/0 6 912/93 هاسمن 

∆ROE  آزمونF 272/0 162 000/1 یالگو OLS  با اثراو ارج  است یالگونسبت به 

SALESGRO 
 ارج  است OLS یالگوبا اثراو نسبت به  یالگو F 13/2 162 000/0آزمون 

 است با اثراو تصادفی ارج   یالگو 000/1 6 000/0 هاسمن 

مناسوو ،  یالگوووباشوود، درصوود  5از   کمتوور  Fدر آزمووون    pمقوودار    در صورتی کووه

همچنووین اگوور .  خواهوود بووودحوودال  مربعوواو معمووولی    یالگودر مقاب   با اثراو    یالگو

 یالگووومناسوو  بووودن    ۀدهندنشان  ،باشددرصد    5برای آزمون هاسمن کمتر از    pمقدار  

نتووایج   3  شووماره  جوودولدر    .خواهوود بوووداثووراو تصووادفی    یالگووواثراو ثابت در مقاب   

 یالگوووو  با اثراو ثابت  یالگو،  OLS  یالگوبر اسا     هادادهتحلی   تجزیه و  حاص  از  

 .بیان گردیده است 2جدول تشخین داده شده در   یالگوبا اثراو تصادفی بر اسا  
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 ( 1)   ی الگو ی حاص  از برازش  ها افته ی   . 3  شماره   جدول 

سته 
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یر 
متف

 

 عنو 
ره 
آما
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NOI 

 -21/0 -01/0 07/0 11/0 03/0 -00/0 00/0 00/0  ری 

95/
27 

00/0 

13/0 

 -t 50/0 36/1- 36/1- 60/10 58/3 23/2 79/5- 79/5مقدار 

 p 61/0 17/0 ***00/0 ***00/0 ***00/0 *03/0 **00/0 ***00/0مقدار 

ROA 

 -19/0 -01/0 -06/0 -03/0 20/0 -00/0 -00/0 00/0  ری 

01/
25 

00/0 

12/0 

 -t 61/0 17/1- 43/5- 89/10 24/1- 12/2- 05/3- 76/5مقدار 

 p 54/0 24/0 ***00/0 ***00/0 21/0 *03/0 **00/0 ***00/0مقدار 

ROE 

 -98/1 -04/0 -11/0 29/0 16/0 00/0 -00/0 00/0  ری 

83/4 

00/0 

42/0 

 -t 29/1 51/1- 03/0 63/9 30/2 92/0- 34/12- 76/8مقدار 

 p 20/0 13/0 97/0 ***00/0 *02/0 36/0 ***00/0 ***00/0مقدار 

، و     است.معنادار   05/0و   01/0،  001/0به ترتی  در سط 

 تحقی  ۀنتایج آزمون فر ی
 اول ۀآزمون فر ینتیجه 

ی عملکرد شوورکت هاشاخن  تکتکبرای    pو مقدار    3  شماره  با توجه به جدول

و بووازده حقوووق صوواحبان سووهام بووه ترتیوو  بووه عوودد   هاییداراشام  سود عملیاتی، بازده  

درصووود  5نتیجوووه گرفوووت کوووه در سوووط  معنووواداری  تووووانیم 20/0و  54/0، 61/0

رابطووه معنووادار آموواری بووا عملکوورد شوورکت   گونووهچی هی در موجودی کالا  گذارهیسرما

گفت کووه عوایوود حاصوو  از نگهووداری موجووودی کووالا در   توانیمندارد. بر این اسا   

 گونووهچی هی نگهووداری موجووودی کووالا تهوواتر شووده و در عموو  هانووهیهزروش جذبی با  

 .گرددینمی عاید شرکت و یا بر آن تحمی   انهیهزمنفعت یا 
 دوم ۀنتیجه آزمون فر ی

ی عملکوورد شوورکت هاشاخنبرای تفییراو    pو مقدار    4  شماره  با توجه به جدول

و تفییوور بووازده حقوووق صوواحبان سووهام بووه   هاییداراشام  تفییر سود عملیاتی، تفییر بازده  

 5نتیجووه گرفووت کووه در سووط  معنوواداری    توووانیم  32/0و    22/0،  26/0ترتی  بووه عوودد  

معنادار آماری بووا تفییوور  ۀرابط گونهچی هی در موجودی کالا گذارهیسرمادرصد تفییر در 
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نسووبت  هووایموجوددر عملکرد شرکت ندارد. این بدان معناست که با افزایش یا کاهش 

 pعملکرد شرکت را بهبود بخشید. لازم به ذکر است که مقدار    توانینمبه سال گذشته  

معنادار آماری بین رشد فووروش   ۀوجود رابط  کنندهانی بکه    است  00/0برای رشد فروش  

 .استی در موجودی کالا  گذارهیسرماو تفییر در  
 ( 2)   ی الگو ی حاص  از برازش  ها افته : ی 4  شماره   جدول 
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∆NOI 

 -02/0 00/0 10/0 01/0 00/0 -00/0 -00/0 -00/0  ری 

02/
11 

00/0 

06/0 

 -t 12/1- 98/4- 36/4- 26/0 45/0 61/3 14/0 07/1مقدار 

 p 26/0 ***00/0 ***00/0 79/0 65/0مقدار 
***00/

0 
89/0 28/0 

∆ROA 

 -02/0 -00/0 07/0 01/0 00/0 -00/0 -00/0 -00/0  ری 

04/
10 

00/0 

05/0 

 -t 23/1- 94/4- 36/4- 55/0 37/0 60/2 00/0- 27/1مقدار 

 p 22/0 ***00/0 ***00/0 58/0 71/0مقدار 
**00/

0 
99/0 20/0 

∆ROE 

 -01/0 00/0 17/0 09/0 -00/0 -00/0 -00/0 -00/0  ری 

23/5 

00/0 

03/0 

 -t 00/1- 86/3- 86/2- 50/0- 07/1 56/1 49/1 24/0مقدار 

 p 32/0 ***00/0 **00/0 62/0 28/0 12/0 14/0 81/0مقدار 

SALES 
GRO 

 -15/0 -01/0 -01/0 -33/0 03/0 -00/0 -00/0 -00/0  ری 

62/
43 

00/0 

19/0 

 -t 78/11- 01/7- 72/5- 37/4 60/2- 03/0- 17/2- 74/1مقدار 

 p ***00/0 ***00/0 ***00/0 ***00/0 **01/0 97/0 *03/0 08/0مقدار 

، و     است.معنادار   05/0و   01/0،  001/0به ترتی  در سط 

 سایر نتایج

انوودازه متفیوور کنترلووی  ین گفت که بوو  توانیم pمقادیر و  3 شماره جدولبا توجه به 

 برلوورارمعنووادار آموواری    ۀرابطوو   ( تحقیوو 1)  یالگوووشرکت و تمامی متفیرهای وابسته در  

سود عملیاتی بیشووتری داشووته، بووازده باشد،  تربزر به عبارو بهتر هر چه شرکت   .است

از عملکرد بهتری برخوردار خواهوود  دارایی و بازده حقوق سهام آن بیشتر بوده و در ک 
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کوواملًا برلوورار   4  شماره  جدول( تحقی  با توجه به  2)  یالگوالبته، این استدلال برای    بود.

 .استنسبت به سال گذشته بهتر   تربزر   یهاشرکتفروش نبوده و صرفاً 

پرداختنووی در   یهاحسوواببرای متفیر کنترلووی تفییوور در گووردش    pهمچنین مقادیر  

( 2) یالگوووکه بین این متفیر و تمامی متفیرهای وابسته در   دهدیمنشان    4  شماره  جدول

 یهاحسوواباین بدان معناست که بووا کوواهش گووردش .  استرابطه معنادار آماری برلرار  

، بووازده حقوووق هوواییداراپرداختنی از یک سووال بووه سووالی دیگوور سووود عملیوواتی، بووازده  

 .ابدییمصاحبان سهام، فروش و در نهایت عملکرد نسبت به سال گذشته بهبود  

 و پیشنهادها یریگجهینت

 ،اسووتی جووذبی کووه روش متووداول در حسووابداری موجووودی کووالا یاببر اسا  بها

سووود عملیوواتی و در نهایووت   ،که با افزایش تولید و انبارش موجودی کووالا  رودیمانتظار  

نگهووداری و   یهانووهیهزعملکرد شرکت بهتر نشان داده شود. از طرو دیگر با توجه بووه  

انتظووار   ،و حرکووت بووه سوومت تولیوود بووه هنگووام  هانووهیهزنسبت به ایوون    هاشرکتآگاهی  

برای داشتن عملکرد بهتر به سوومت تولیوود  هاشرکتکه در محی  کنونی تجاری   رودیم

کمتر و به هنگام حرکت نمایند. این تحقی  نیز در پاسخ به این پرسش صورو پووذیرفت 

و یووا  اسووتکه والعاً در ایران برای بهتر نشان دادن عملکرد موجودی کووالا عوواملی مووؤثر 

در موجووودی کووالا و عملکوورد  یگذارهیسوورماخیر. نتایج این تحقی  نشووان داد کووه بووین 

این نتیجه منطبوو  بوور نتووایج کسوو  .  نیستمعنادار آماری برلرار    ۀرابط  گونهچی ه  ،شرکت

. علاوه بر ایوون، بووین تفییوور در است (1392کلاته )و  (1390توک  ) یهاپژوهش شده در  

موبت معنادار شناسایی گردید که   ۀرابط  ،در موجودی کالا و رشد فروش  یگذارهیسرما

از دیگوور نتووایج ایوون تحقیوو  . اندگذاشووتهصووحه نتیجه  نیز بر این  (2002توما  و ژانگ )

و  و متفیوور انوودازه شوورکت  عملکوورد شوورکتبه وجود رابطه موبووت معنووادار بووین    توانیم

 یهاحسابهمچنین رابطه منفی معنادار بین تفییر در عملکرد شرکت و تفییر در گردش  

 اشاره کرد.  پرداختنی

در   یگذارهیسوورماوجود رابطه معنادار بووین  عدم  بر اسا  نتایج این تحقی  مبنی بر  

به منظووور بهتوور که  گرددیم پیشنهاد مدیران شرکتبه  موجودی کالا و عملکرد شرکت
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 .و نگهووداری موجووودی کووالا ننماینوود  ملکرد شرکت الدام بووه تولیوود بیشووترنشان دادن ع

بوورای عملکوورد شوورکت )نظیوور متفوواوو    یهانسبتو  وجود تعاریف  همچنین با توجه به  

عواموو  سووایر بووا اسووتفاده از  گوورددیمبووه محققووان آتووی پیشوونهاد  افووزایش ارزش سووهام(

همچنووین از آنجووایی   تحقی  حا ر را مجدداً آزمووون نماینوود.  عملکرد شرکت  کنندهانی ب

در موجووودی کووالا اثووری متفوواوو بوور   یگذارهیسوورماکه ممکوون اسووت در هوور صوونعت  

به تفکیک صنعت مووورد بررسووی  هاشرکتعملکرد شرکت داشته باشد و در این تحقی  

کووه تحقیوو  حا وور را بوورای صوونایع   گوورددیمبووه محققووان آتووی پیشوونهاد    اندنگرفتهلرار  

 مختلف مورد آزمون لرار دهند.

برخورد گردید به شرح ذیوو   هاآنیی که در حین انجام این تحقی  با هاتیمحدود

 :هستند

 .نبود معیاری دلی  برای سنجش عملکرد شرکت .1

 .عدم دسترسی به اطلاعاو دلی  در خصوص خرید طی دوره هر شرکت .2

 منابع
 و والعووی  هووایفعالیت  کاریدسووت  بین  ارتباب  (. بررسی1390ایزدپور، مصطفی. )  ؛ربیعی، حامد  ؛ابراهیمی، ابراهیم

 .172-151(، 2)1، فصلنامه پژوهش حسابداریسهام.   آتی  بازده 

 ،کارشناسووی ارشوود  نامووهانیپا.  (. بررسی ارتباب عملکرد موجودی کالا و عملکرد مالی شرکت1390توک ، الهه. )

 مؤسسه آموزش عالی رجاء. و مدیریت  حسابداریدانشکده  

در موجودی کالا بووا هزینووه حقوووق صوواحبان سووهام و ارزش   یگذارهیسرما(. رابطه  1392. )ساداوفاطمهتیموری،  

 دانشکده امور التصادی دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی.  ،کارشناسی ارشد نامهانیپاشرکت. 

 در والعووی سووود موودیریت و جووذبی یابیهزینووه بووین (. رابطووه1394جعفری، مژده. )  ؛صادلی، محسن  ؛خانی، عبدالله

 .47-25(،  1)7حسابداری،   یهاشرفتیپتهران.    بهادار اوراق  بور   شده رفتهیپذ  هایشرکت

. اجتموواعی و التصووادی آمووار ارشوود کارشناسووی نامهانیپا. التصادسنجی در پانلی یهاداده (. 1390. )زهرا  خوشکام،

 .مشهد  فردوسی  دانشگاه  ریا ی  علوم  دانشکده 

 وه یشوو  بوور مالکیووت  ساختار  نقش  (. بررسی1393، سید داوود. )رادینیحس  ؛ر ایی، غلامر ا؛  ستایش، محمدحسین

تهووران.  بهووادار اوراق بووور  در شووده  پذیرفتووه یهاشوورکت کووالای یهووایموجود و نقوود وجوووه  موودیریت

 ..62-29(،  1)6حسابداری،   یهاشرفتیپ
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 در فعووال  هایشرکت ارزش و  سودآوری  با  کالا  موجودی  در  تفییراو  بین  ارتباب  بررسی(.  1392ظروفچی، علی. )
کارشناسووی ارشوود دانشووکده ادبیوواو و علوووم انسووانی دانشووگاه آزاد اسوولامی واحوود   نامووهانیپامختلووف.    صنایع

 شاهرود.

کارشناسووی ارشوود  نامووهانیپاشوورکت.  ارزش و سووود بووا کووالا موجووودی  تفییووراو  بین  رابطه(.  1392کلاته، محمد )

 دانشکده حسابداری و مدیریت مؤسسه آموزش عالی رجاء.

 کووارایی و  شوورکتی  حاکمیت  سازوکارهای  بین  (. رابطه1392، محسن. )اینیصالح  ؛ممتازیان، علیر ا  ؛ناظمی، امین

مطالعوواو . (تهووران بهووادار اوراق بووور  در شده  پذیرفته هایشرکت: موردی  مطالعه)  کالا  موجودی  مدیریت
 .184-157  (،42)11 ،تجربی حسابداری مالی

 نوووآوری ارتبوواب (. بررسووی1394، سووحر. )یآبووادعبا راعووی    ؛راعی واسکسووی، فاطمووه  ؛نبوی چاشمی، سید علی

 موودیریت، علوووم در نوووین رویکردهووای ملووی کنفوورانس. (سودآوری) مالی عملکرد( کالا  موجودی)  عملیاتی
 حسابداری. و  التصاد

 جلد اول. انتشاراو سمت.حسابداری مدیریت استراتژیک: از تئوری تا عم .  (.  1394نمازی، محمد. )

 در تفییووراو بووین ارتبوواب (. بررسووی1391غفوواری، محموودجواد. ) ؛، علووییآبادنیحسوو زارع  ؛نمووازی، محموود

 یهوواپژوهشتهووران.    بهووادار  اوراق  بووور   در  شووده   پذیرفتووه  هایشوورکت  ارزش  و  سودآوری  کالا،موجودی
 .18-1(، 12)4، حسابداری مالی
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