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 اطلاعاتٓ ضزکت محٕط بز کمٕتّ حسابزسٓ تخصص مالٓ تأثٕز
 

 فخارْ حسٕه دکتز

 وًئٓ پٕتٍ رضائٓ ٔاسز

 چکٕذٌ
ضرکت  اطلاعاتٓ محٕط بر کمٕتّ حسابرسٓ ٓتخصص مال تأثٕر پژيَص، هٔا در

پایٔر   مطااَذٌ  ْرَإمتغ اطلاعاتٓ ضرکت تًسط مًرد آزمًن قرار گرفتٍ است. محٕط

 قٕمات  ّت، دامىا کضار  ضرکت، عمر رضذ َاْ وُادْ، فرصت مالکٕت، اوذازِ ضرکت

ٓ  پإص  ْضرکت، خطاا  سُامذاران سُام، تعذاد فريش ي خرٔذ پٕطىُادْ ساًد،   بٕىا

ٍ ، با بازدِ ساُام  پیٔرْ آمًُٕد ي وًسان ضًوذگٓ وقذ عذم سُام، معٕار گردش دفعات

بر  حسابرسٓکمٕتّ  ٓتخصص مال تأثٕر ضذٌ ي گٕرْ صًرت ٔک ضاخص جامع، اوذازٌ

دساتًرالعم    ببعاذ از تصأً   ساا   4 اوٓزما  ِدر بااز َاا   ضرکت اطلاعاتٓ محٕط

ماًرد آزماًن قارار     1394تاا   1391 َْاا  سا ، طٓ 1391در سا   داخلٓ َْا کىتر 

 پیٔرفتٍ ضذٌ در بًرس ايراق بُادار تُران ضرکت 121 بررسٓ از حاص  ت. وتأجگرف

 ي معىادارْ رابطّ مثبت کٍ است آن بٕاوگر تابلًٔٓ،ريش  بٍ ترکٕبٓ َاْ دادٌ طرٔق از

َا يجًد دارد ي  ضرکت اطلاعاتٓ ي محٕط کمٕتّ حسابرسٓاعضاْ  ٓتخصص مالبٕه 

باعث بُبًد محٕط اطلاعاتٓ ضرکت ي افسأص  کمٕتّ حسابرسٓتخصص مالٓ اعضاء 

 گردد. ضاخص سىجص آن مٓ

                                                 
 ایؼاف ةاةهـؼ، ىازٌغراف، داٌكگاق صـاةغاری، داٌكیار. 
 ؼافیا ةاةهـؼ، ىازٌغراف، داٌكگاق صـاةغاری، دکحؼی داٌكسّی. 

 (Email: h733hf@yahoo.com)صـیً فعاری ىـئّؿ ىلانَ:  یـٍغۀٌّ
 28/5/96جاریط پػیؼش:    27/1/96جاریط دریافث: 

DOI: 10.22103/jak.2017.10136.2370 



 اطلاعاتی ضرکت محیط بر حسابرسی ۀتکمی تخصص مالیتأثیر / 82
 

کمٕتاّ   ٓتخصص مال اطلاعاتٓ، محٕطضاخص جامع ، ضرکت ٓاطلاعات ٕطمح َاْ کلٕذْ: ياصٌ

 .حسابرسٓ
 مقذمٍ

افػؼاد  یؼگػػاراف ك ؿػا یَؿػؼىا یةؼاك ىّرد جّزَ از ىـائم ىِو  یکی یاًلاّاج یيىض

. افػؼاد ةػا جّزػَ ةػَ اّحيػاد ٌـػتث ةػَ ُـػحٍغُا  در قؼکث یگػار یَةَ ؿؼىا یمکَ ىا اؿث

 یةػؼا یاًلاّػاج یيىضػکٍٍػغ. ةِتػّد  یظّد را كارد قػؼکث ى یَؿؼىا یاًلاّات صـاةغار

 ایػًؿػّدىٍغ اؿػث ك  یـحٍغ،قؼکث ٌ یآج یاٌغازُا چكو ییًکٍٍغگاف کَ كادر ةَ جْ اؿحفادق

. كزػّد یاةػغ جضلػق ىیآٌػاف  یٌَادرؿث ؿػؼىا یلکاُف اصحياؿ جعن یقاز ًؼ یؿّدىٍغ

 یاكحنػاد ُای گیؼی یوك جنػي ییپاؿعگّ یرکً امه یـَ،قفاؼ ك كاةم ىلا یاًلاّات ىان

 یك ارجلػا ییفؼٍُػ  پاؿػعگّ یثجلّ ،ةٍاةؼایً (.1392 ی،ُيث فؼ ك ىلغؿ) آگاُاٌَ اؿث

از  یَاز ؿػؼىا یةعكػ یػاکَ جياـ  یاكحناد یكاصغُا یؼك ؿا ُا قؼکثاًلاّات در  یثقفاف

از  یٍػافصنػّؿ اًي یةػؼا ،نػػااؿػث.  یؼاٌکػار ٌاپػػ یقغق اؿث، وؼكرج یًجأىىؼدـ  یقًؼ

 یکػاف ىؼاكتػثٌُارت ك  یغةا ِفیٍدر ىلاةم افؼاد ذ یاكحناد یُا ةٍگاق ییپاؿعگّ یثىـئّن

ىٍاؿب لازـ اؿث. از  یكزّد ؿاز ك کار یٌُارت ك ىؼاكتث کاف یًاّياؿ ا ی. ةؼایغةْيم آ

 .ؿثا ُا قؼکثىٍاؿب در  یٌُاـ راُتؼ یك ازؼا یؿاز ك کارُا، ًؼاص یًزيهَ ا

کٍٍػغق در  یػیًجْ یك ّػاىه قػّد یى یةٍگاق جهل یراُتؼٌُاـ  یاز ازؽا کيیحۀ صـاةؼؿی

. دُغ یى یفقغق را افؽا یصـاةؼؿ یىان یُا ت مّراؿث کَ اّحتار  یىان یركٌغ گؽارقگؼ

از  یؼیزهػّگ یـػ،،ُيچػّف ر ُایی یٍػَزىةػؼ  جؼ یقٌُارت دك یك ؿِاىغاراف ةؼا ُا قؼکث

ةػؼ كىػاكت  یك ىلؼراجػ یانؽاىات كػاٌٌّ یثك رّا قگؼیاجلاؼ ىٍاةِ قؼکث، مضث گؽار

ظػّد  یفاٌساـ كَػا یةؼا کيیحۀ صـاةؼؿی. ُؼ ّىّ کٍٍغ یىاجکا  کيیحۀ صـاةؼؿی یاّىا

انؽاىات  یؼك ؿا کيیحۀ صـاةؼؿیظّد ةا جّزَ ةَ ىٍكّر  یفةَ قٍاظث درؿث ك آقکار كَا

کيیحػۀ ىعحهػف  ُػای یژگیك یگػؼد یز ؿػّا .(1394 یاف،ك رؿػحي زػاىْیدارد ) یازٌ یكاٌٌّ

 کيیحۀ صـاةؼؿػی یجّاٌٍغ ةؼ ادؼةعك یى ... اٌغازق ك اؿحللاؿ، ی،قاىم جعنل ىان صـاةؼؿی

 آٌِػاةػَ  کيیحػۀ صـاةؼؿػی یاّىػا یکَ جعنػل ىػان دادٌكاف  یادؼ ةگػارٌغ. ىٌانْات كته
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ك  ةػغاردٌُػارت کٍٍػغ ) یىػان یگؽارقػگؼ یٍػغکٍغ کَ ةػَ ًػّر ىػتدؼجؼ ةػؼ فؼآ یکي، ى

ىِػغی ك  ؿاك  2009، 3ةاکـػحؼ ك کػّجؼ ؛2008، 2یـػّاٌاجافك ك یكػٍافکؼ ؛2004 ،1ُيکاراف

 (.2013، 4ُيکاراف

ك  یةا جّزَ ةَ جسػار  گػقػحَ در ةضػؼاف ىػان اٌغ کؼدق یافة (2008) 5ُيکارافگٌّؼ ك 

 یارةـػ کيیحۀ صـاةؼؿػیدر  یةَ صىّر افؼاد ةا جعنل ىان یازةؽرگ ٌ یُا قؼکث ییرؿّا

 یػ،کػَ ارزش  دریافحٍػغ یػؽٌ (2004) 6ُيکػارافك  یّیغؿػّفد. رؿػغ یىةػَ ٌُػؼ  یوؼكر

ك اٌحنػا  افػؼاد ةػا  ىػغیؼق ُیئثدر  یةػا جعنػل ىػان یؼافاٌحنػا  ىػغ جأدیؼقؼکث جضث 

 یًةػةیػاف کؼدٌػغ  (2011) 7ُيکػارافك  یـػی،ن. اؿػث کيیحػۀ صـاةؼؿػیدر  یجعنل ىان

 یىٍْػادار یىٍفػ ۀراةٌػ یىػان یُا ت مػّر ارائػَ یػغك جسغ کيیحۀ صـاةؼؿی یىِارت اّىا

 یػَةَ کار رفحَ در جِ یُا یَرك ییافؼاد در قٍاؿا یًاز جعنل ا یاىؼ ٌاق یًكزّد دارد کَ ا

کَ صىّر افؼاد ةػا جعنػل  ٌكاف دادٌغ (2012) 8فّاانیؿاُفؼاف ك غ. اؿث یىان یُا ت مّر

ك  کٍػغ یى یسػادگػػاراف در قػؼکث ا یَؿػؼىا یىذتث ةػؼا یثذٍُ کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یىان

در ُػو  (2013ىِػغی ك ُيکػاراف ) ؿا .ظّاُغ قػغ یىان یُا ت مّر یفىٍسؼ ةَ ّغـ جضؼ

ةا  ی ك ىٍْاداریىٍف ۀراةٌ یىان جعنلةا  کيیحۀ صـاةؼؿیكزّد پژكُف ظّد دریافحٍغ کَ 

. ی ةػا ىضػیي اًلاّػاجی قػؼکث داردراةٌػۀ ىذتحػُا ك ةػانٌتِ  ی قػؼکثّغـ جلارف اًلاّػاج

ةا جعنػل  ییىّوّع اؿث کَ كزّد اّىا یًا یاٌگؼة یٍَزى یًاٌساـ قغق در ا یُا پژكُف

 (2013، ك ُيکػاراف ىِػغی ؿا)ىػؼجتي اؿػث  ىضیي اًلاّػاجیةا  کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یىان

جعنل  ادؼ در ُا ىضیي اًلاّاجی قؼکث یاىّوّع کَ آ یًاپژكُف  یًدر ا ،ةؼایً اؿاس

 .غ قغظّاُ یةؼرؿ ،یاةغ ةِتّد ىی کيیحۀ صـاةؼؿی یاّىا یىان

 مباوٓ وظزْ پضيَص

صفػٍ  یدر راؿػحا ركد یىػاؿػث کػَ اٌحُػار  ییاز ؿاز ك کارُػا یکی کيیحۀ صـاةؼؿی

ك ةػَ  یسػادكاكِ قػّد. ا ىتدؼ ،یىعحهف اؿحفادق کٍٍغق از اًلاّات صـاةغار یُا ىٍافِ گؼكق

 یٍػػغةِتػػّد فؼآ ی،كػػاٌٌّ یػػؼاز ككػػّع اّيػػاؿ ظػػلاؼ غ ییكػػگیؼدر پ یحػػَکي یػػًا ییؼکػػارگ

 ىػتدؼقػفاؼ ك كاةػم اجکػا  یىػان ُػای گؽارشك  ارائۀ اًلاّات یًك ُيچٍ یىان یگؽارقگؼ
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 قؼکحی یراُتؼ ٌُاـ در کيیحۀ صـاةؼؿی زایگاق (.1389ك ّناةعف،  یًتؼ یّهّاؿث. )

 ٌُػؼاف مػاصب ىیػاف ؿازىاف در ُای یثفْان ةؼ ٌُارت زِث آف كزّد وؼكرت ك ادؼةعف

ةَ  ىغیؼق ُیئث كَایف ۀگـحؼ ةَ جّزَ ةا. اؿث گؼفحَ كؼار جأکیغ ىّرد داٌكگاُی ك یا صؼفَ

 جيػاىی ةػؼ ىـػحلیو ٌُػارت ىهیحی، چٍغ یُا ؿازىاف ك ةؽرگ یکـب ك کارُا در ظنّص

 ك فؼّػی یُا کيیحػَ جكکیم ةا ىغیؼق ُیئث دنیم، ةَ ُيیً. اىکاف پػیؼ ٌیـث ّيم در ُا زٍتَ

 را ؿػازىاف ارزش ك داقػحَ ىػغیؼیحی ادػؼةعف جػا کٍػغ یى جػلاش ظػّد، اظحیػارات جفّیه

 ٌـتث ظّد ىـئّنیث جا کٍغ یى کي، ىغیؼق ُیئث ةَ کيیحۀ صـاةؼؿی جكکیم .دُغ افؽایف

 ٌُػارت ك داظهػی ُای کٍحؼؿ ةؼ ٌُارت ،یگؽارقگؼ از كتیم ىانی ُای یثفْان ك فؼآیٍغُا ةَ

 صامػم اًيیٍػاف قػغق اًلاّػات ىٍحكػؼ مػضث از ك کؼدق ایفا ةَ ظّةی را كّاٌیً رّایث ةؼ

 ك ُا زىیٍػَ ۀُيػ در ىحعنناف یةَ کارگیؼ ةا کيیحۀ صـاةؼؿی جكکیم صاوؼ، صاؿ در. کٍغ

 ةِػادار اكراؽ ةػّرس در قػغق پػیؼفحَ یُا قؼکث یةؼا یصـاةغار ك ىانی اىّر ظنّص ةَ

 (.1388صـیٍی، ٌّركش ك اؿث ) قغق کكّرُا انؽاىی اکذؼ

 یبرا جنػّ کيیحػۀ صـاةؼؿػیىٍكّر  ،ةّرس ك اكراؽ ةِادار ؿازىاف 91در اكاظؼ ؿاؿ 

 یًةاقػغ. در ُيػ جؼ ىنػيو ی،قػؼکح یکؼد جا در ّؽـ ظّد ةَ ؿػيث اؿػحلؼار ٌُػاـ راُتػؼد

جعنػل  یغةا ،ذکؼ قغق در ىٍكّر یفاٌساـ ىتدؼ كَا یةؼا کيیحۀ صـاةؼؿی یىٍكّر اّىا

اؿػث. لازـ ةػَ  یىػان یُا ت مّرؼؼ ةا مِ ییجعنل فؼاجؼ از آقٍا یًداقحَ ةاقٍغ ك ا یىان

 یًةػَ ُيػ ،گفحَ را در ًػّؿ زىػاف از دؿػث ةغٍُػغ یفجعنل پ یغذکؼ اؿث کَ اّىا ٌتا

در  ییػؼاتجغ یًقاىم آظػؼ یا صؼفَ یُا ىكاكرقآىّزش ىـحيؼ اّىا ك  یغةا ُا قؼکث یمدن

کكػّر ك  یَك ىلػؼرات ةػازار ؿػؼىا یًك كػّاٌ یصـاةؼؿػ ك یك امػّؿ صـػاةغار اؿحاٌغاردُا

جعنل  یا از کكّرُا ةَ مّرت دكرق یاریاّىا فؼاُو کٍٍغ. ةـ یكوِ قغق را ةؼا یًكّاٌ

مػّرت َ را ةػ یجعنػل ىػان کيیحۀ صـاةؼؿیىٍكّر  1 ۀىاد .کٍٍغ یى یاةیاّىا را ارز یىان

 :ٌيایغ یى یفجْؼ یؼز
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 یدر ىـػائم ىػان یانيههػ یًىْحتػؼ ةػ یػا یداظهػ یا ىػغرؾ صؼفػَ یا یىغرؾ داٌكگاُ

 یػا یىػان یفةا گؼا یؼیثىغ یُا رقحَ یؼاكحناد، ؿا ی،ىان یؼیثىغ ی،صـاةؼؿ ی،صـاةغار)

 یك کٍحػؼؿ داظهػ یىػان یك گؽارقػگؼ ُا ت مّر یمك جضه یَجسؽ ییُيؼاق ةا جّاٌا (یاكحناد

 (.1391 ،ةِادار اكراؽ ةّرس ؿازىاف) یىان یصاکو ةؼ گؽارقگؼ

 یػازةػؼ ٌ ی،صـاةؼؿػ یحػۀاٌسػاـ قػغق در ىػّرد کي یُػا از پػژكُف یجْغاد كاةم جّزِ

دارٌغ. ًؼفغاراف  یغجأک یك صـاةؼؿ یىان یةَ داٌف ك جعنل در گؽارقگؼ یحَکي یاّىا

 یحػۀکي ییجّاٌػا ی،ةػا جعنػل ىػان یکػَ صىػّر اّىػا کٍٍغ یاؿحغلاؿ ى یٍغگیٌيا یجئّر

مػانضی ك ُيکػاراف، دُػغ ) یى یفىـحلم افػؽا ساز کار صـاةؼ یٍافاًي یرا ةؼا یصـاةؼؿ

ةػا  ییىّوّع اؿث کَ كزّد اّىػا یًا یاٌگؼة یٍَزى یًاٌساـ قغق در ا یُا پژكُف .(1395

ىؼجتي اؿػث  یىان یگؽارقگؼ ُای یژگیكةا  کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یصـاةغار یجعنل ىان

ةػالاجؼ  یفیػث(، ک2008 ،یـػّاٌادفك ك فایكػٍکؼ) یكػحؼة یصـػاةغار یىضافَُ کارزيهَ؛  از

 ؛2004 ،ةغارد ك ُيکػارافؿّد کيحؼ ) یؼیث(، ىغ2010 ،9اؿ ك ُيکارافیُّان) یاكلاـ جِْغ

 ،11ُيکػارافك  آقػتّؽاّحتػار قػؼکث ) یػؽاف(، ةػالاجؼ رفػحً ى2006 ،10ك ُيکاراف ؿهّکار

 (1396دُری،  صازیِا ك رزب، افؽایف ؿٌش ٌگِغاری ك ىغیؼیث كزَ ٌلغ قؼکث )(2006

 (.2009 ،12ُيکػارافحػاش ك یُّ) یداظهػ کٍحػؼؿ یاؿاؿػ یُا ككّع کيحؼ وْف یًك ُيچٍ

 یٍػػَدر زى یحػػَکي یاّىػػا یا ك جسػػار  صؼفػػَ ُػػا ىِارتد کػػَ دا ٌكػػاف یكتهػػ ىٌانْػػات

-پّچحػااؿػث ) کيیحػۀ صـاةؼؿػی یآقکار ةػا ادػؼ ةعكػ کاىلاًّاىم  ی، یىان یگؽارقگؼ

 (.2007 ،13ّئٍحؾیفك د ىارجیٍِؽ

یفیػػث ك ک کيیحػػۀ صـاةؼؿػػی یُػػا یژگػػیك یؿػػرةػػَ ةؼ (2015) 14ك ُيکػػاراف یّآٌحػػّ

کيیحػۀ  یپژكُف آٌِا ٌكػاف از آف دارد کػَ جعنػل ىػان یرپؼداظحٍغ. ٌحا یىان گؽارقگؼی

 15ُيکػارافُػؼىً ك  یً. ُيچٍػقّد یى یىان یگؽارقگؼ یفیثک یفىٍسؼ ةَ افؽا صـاةؼؿی

ك  کيیحػػۀ صـاةؼؿػػی یاّىػػا یجعنػػل ىػػان یًةػػ ۀراةٌػػ یةػػَ ةؼرؿػػ یدر پژكُكػػ (2013)

ىٌهػب  یًاز ا یآٌاف صاک یرپؼداظحٍغ. ٌحا یهگؼافقغق جّؿي جضه یٍیة یفؿّد پ ُای یژگیك

ؿػّد  یٍػیة یفپػ یژگػیةػا دك ك کيیحۀ صـاةؼؿػی یاّىا یصـاةغار یةّد کَ جعنل ىان
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 یُػا، دارا یٍػیة یفکيحػؼ پػ یپؼاکٍػغگ ك ؿػّد یٍػیة یفپػ یكػحؼمػضث ة ،یٍْی یهگؼافجضه

 یاّىػا ىػانیگـػحؼدق از جعنػل  یفػیجْؼ ۀ، ةا ارائػ(2005) 16فارةؼ .ىٍْادار اؿث یارجتاً

ىٍسؼ ةَ ككػّع کيحػؼ جلهػب  کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یٌكاف داد کَ كزّد کارقٍاؿاف ىان یحَکي

در پػژكُف ظػّد جعنػل ٌیؽ  (2005) 17فٌّغ ك ُيکاراف یددر قؼکث ظّاُغ قغ.  یىان

ةػا  ییکؼدٌغ ك ٌكػاف دادٌػغ کػَ كزػّد اّىػا ی،را جفک یصـاةغار یؼك غ یصـاةغار یىان

راةٌۀ  یةازار دارا یؼّادیغ ۀةا ةازد ُا قؼکث کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یصـاةغار یجعنل ىان

 ك ىٍْادار اؿث. ىذتث

ادػؼ ةعػف در قػؼکث ةػؼ  کيیحۀ صـاةؼؿػی یسادوؼكرت ا ،قغق یافىٌانب ةةؼاؿاس 

 ظّاُغ داقث کػَ جيػاـ یادؼةعك یدر مّرج یجعنن ۀیحکي یً. ایـثٌ یغقکؾ پّق یچُ

 یىػػان یك گؽارقػػگؼ یکٍحػػؼؿ داظهػػ ی،صـاةؼؿػػ ی،صـػػاةغار یُػػا در صّزقآف  یاّىػػا

و ىِ یًا .(1396مفؼی گؼایهی ك ُيکاراف، ، 1396 دُری، صازیِا ك رزب) ىحعنل ةاقٍغ

قػؼکث  یؼیثىغ یاردر اظح جؼ یفیثکةا  ُای اًلاّات كاةم اجکاجؼ ك گؽارش قّد یىىّزب 

 یُػا یٍػیة یفارائػَ ك پػ یةِحػؼ یُػا یػماًلاّػات جضه یػًةؼاؿػاس ا یػؽٌ یؼكؼار گؼفحَ ك ىغ

اؿاس ُغؼ پػژكُف صاوػؼ پاؿػط  یًکٍٍغگاف كؼار دُغ. ةؼا اؿحفادق یاررا در اظح جؼی یقدك

 یاُف ّػغـ جلػارف اًلاّػاجکػةػؼ  کيیحۀ صـاةؼؿی یجعنل ىان یاکَ آ اؿثؿتاؿ  یًةَ ا

 ادؼگػار اؿث؟ یؼافا یَقؼکث در ةازار ؿؼىا یاًلاّاج یيك ةِتّد ىض ُا کثقؼ

 :گؼدد یى یافة یؼةَ مّرت ز فؼویۀ پژكُفپاؿط ةَ پؼؿف ىٌؼح قغق،  در

 ادؼ دارد. ُا قؼکث یاًلاّاج یيةؼ ىض کيیحۀ صـاةؼؿی ی: جعنل ىانفؼویَ

 پضيَص ّپٕطٕى

 یجعنػل ىػان راةٌػۀ ةػیً یدر پػژكُف ظػّد ةػَ ةؼرؿػ (2004) 18ت ك ُيکػارافّةا

 یسػٌَح یػًپؼداظحٍػغ ك ةػَ ا یىان یُا ت مّر سغدك ارائَ ى یوك جٍُ کيیحۀ صـاةؼؿی یاّىا

ارائػػَ  یػػغةػػؼكز جسغ یػػؽافةػػا ى کيیحػػۀ صـاةؼؿػػیدر  یکػػَ كزػػّد کارقٍاؿػػاف ىػػان یغٌغرؿػػ

 ی، در پژكُكػ(2004) 19یژؾ ك ٌكالاك ىٍْادار اؿث.  یىٍف ۀراةٌ یدارا ،یىان یُا ت مّر

 کيیحػۀ صـاةؼؿػی یاّىػا یك صـػاةغار یىػان یلاتکَ داٌف ك جضنػ یغٌغرؿ یسٌَح یًةَ ا
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 پژكُكػی، ةا اٌسػاـ (2000ت ك ُيکاراف )ّةادر اٌحكار اًلاّات كاةم اجکا دارد.  ىتدؼ یٌلك

 یفةػا افػؽا یارجتاط ىٍْػادار ،کيیحۀ صـاةؼؿیدر  یةا جعنل ىان یکَ ٌتّد اّىا یافحٍغدر

 یُػا در قػؼکث یىػان یُا ت مّرارائَ ٌادرؿث ك  دارد یاصحياؿ رظغاد اقحتاق ك جلهب ىان

 کيحؼ اؿث. ی،ىـحلم، ةا ىحعنناف ىان کيیحۀ صـاةؼؿی یدارا

کيیحػۀ  ىػانی جعنػل راةٌػۀ ةػیًٍّػّاف  جضػث یا در ىلانَ (2011) 20ك ُيکاراف یمٌ

افػؼاد ةػا  كزػّد ةیػاف کؼدٌػغ کػَ ،غ ارائَ ؿػّد ؿػِاـیك ارزش ةازار ؿِاـ ك جسغ صـاةؼؿی

غ یػةػازار ؿػِاـ ةػَ جسغ یةاّخ کاُف كاکٍف ىٍفػ صـاةؼؿیکيیحۀ در  یىان یُا جعنل

ك  یصـاةؼؿػ یفیثک جأدیؼ یةَ ةؼرؿ (2013) 21یهکٍؽك ك یثاقي .قّد یارائَ ؿّد ُؼ ؿِو ى

ارائػَ  یزىاٌ ۀفامه  ی،در  یىان یىّكِ ةّدف گؽارقگؼ ةا ةَ کيیحۀ صـاةؼؿی یجعنل ىان

کيیحۀ  یدارا یُا َ قؼکثکىٌهب ةّد  یًا یاٌگؼة یرپؼداظحٍغ. ٌحا ی،ىان یُا ت مّرىسغد 

کيیحػػۀ  یُـػػحٍغ ك ّػػغـ جعنػػل اّىػػا یجػػؼ ىّكِ ةػػَ یافكػػا یىحعنػػل دارا صـاةؼؿػػی

ركصاٌػا ك  .گؼدد یى یىان یُا ت مّرىّكِ ةّدف  درمغ کاُف در ةَ 38ىٍسؼ ةَ  صـاةؼؿی

 یةػؼ افكػا کيیحػۀ صـاةؼؿػی ُػای یژگیك جػأدیؼ یةػَ ةؼرؿػ یلیدر جضل (2014) 22ُيکاراف

 یدر ةػّرس اكراؽ ةِػادار ىػانؽ قػغق یؼفحَپػ یُا قؼکث از قؼکث 94داكًهتاٌَ اظلاؽ در 

داكًهتاٌػَ اظػلاؽ  یةػؼ افكػا یحػَکَ جعنل کي دُغ یٌكاف ى آٌِاپژكُف  یرپؼداظحٍغ. ٌحا

کيیحػۀ  ُػای یژگیك یًارجتػاط ةػ یةػَ ةؼرؿػ (2014) 23ك ُيکػاراف یآةؼٌادارد. گػ یى جأدیؼ

پؼداظحٍػغ.  یىػان یىّكِ ةػّدف گؽارقػگؼ ةا ةَ کيیحۀ صـاةؼؿی یؾك جعنل رئ صـاةؼؿی

ىّكِ ةػػّدف  ةػػا ةػػَ کيیحػػۀ صـاةؼؿػػی یجعنػػل ىػػان یًٌكػػاف داد کػػَ ةػػ آٌِػػا یػػقجضل یرٌحػػا

ةػا  کيیحۀ صـاةؼؿػی یؾجعنل رئ یًة نیك ،كزّد دارد یىٍْادار ۀراةٌ ،یىان یگؽارقگؼ

 24ك ؿػارٌؾ یٍػ،كالاى ید كزػّد ٌػغارد. یىٍْػادار ۀراةٌ ،یىان یىّكِ ةّدف گؽارقگؼ ةَ

 یىػان یگؽارقػگؼ یفیػثك ک کيیحػۀ صـاةؼؿػی ُای یژگیةا ٍّّاف راةٌَ ك یلیجضل (2015)

جعنػل  یًقؼکث اٌساـ قغ ٌكاف داد کػَ ةػ 60 یآٌاف کَ ةؼ رك یقجضل یراٌساـ دادٌغ. ٌحا

 كزّد دارد. راةٌۀ ىذتث ،یىان یگؽارقگؼ یفیثك جْغاد زهـات ةاک کيیحۀ صـاةؼؿی یىان
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 یًةَ ا کيیحۀ صـاةؼؿی یؼاىّفظّد پ ُای یةؼرؿدر  (1389)ك ّناةعف  یًتؼ یّهّ

از ككػّع اّيػاؿ ظػلاؼ  یكگیؼیدر پ صـاةؼؿیکيیحۀ  یؼیك ةکارگ یسادا یغٌغ کَرؿ یسٌَح

 ىتدؼقفاؼ ك كاةم اجکا  ارائۀ اًلاّات یًك ُيچٍ یىان یٍغ گؽارقگؼیةِتّد فؼا ی،كاٌٌّ یؼغ

 یفیػثدر ک کيیحػۀ صـاةؼؿػیٌلف  یةَ ةؼرؿ یلیدر جضل (1390ك ُيکاراف ) ییجعحا اؿث.

از ارائػَ مػادكاٌَ  یٍػافىٍُّر اًي از آف ةػّد کػَ ةػَ یصاک یرپؼداظحٍغ. ٌحا یىان یگؽارقگؼ

 یٍػغةػؼ فؼا کيیحػۀ صـاةؼؿػیةِتػّد آدػار  یٍػَدر زى جؼی یفة جأکیغ یىان یگؽارقگؼ یٍغفؼا

ٌلػف اؿػحللاؿ ك  یدر پژكُكػ (1394) ك ُيکػاراف یآزاد. یػؼداٌسػاـ گ یىػان یگؽارقگؼ

کؼدٌػغ  یػافة آٌِاٌيّدٌغ.  یرا ةؼرؿ یاًلاّات ىان یةؼ افكا کيیحۀ صـاةؼؿی یجعنل ىان

 یةػؼ افكػا کيیحػۀ صـاةؼؿػی یاّىػا یىـػحلم ك جعنػل ىػان کيیحۀ صـاةؼؿػیکَ ٌلف 

 یاًلاّػاج یثك قػفاف یکاُف ّػغـ جلػارف اًلاّػاج ی،دُ ىّزب اّحتار گؽارش ،اًلاّات

کيیحػۀ  ُػای یژگیك جأدیؼدر پژكُكی جضث ٍّّاف  (1394)یيی ك اةؼاُ یاییرؤ .قّد یى یىان

 یاؿػحللاؿ ك جعنػل اّىػا ةیػاف کؼدٌػغ کػَ ،اظػلاؽ ۀداكًهتاٌ یةؼ ؿٌش افكا صـاةؼؿی

 دارد. جأدیؼداكًهتاٌَ اظلاؽ  یةؼ ؿٌش افكا کيیحۀ صـاةؼؿی

ةػؼ  صـاةؼؿیکيیحۀ  ُای یژگیادؼ ك یةؼرؿ ةَ پژكُكیدر  (1394) ُيکارافك  یفعار

ىٌهػب ةػّد کػَ  یًا یاٌگؼة آٌِا پژكُف یرپؼداظحٍغ. ٌحا یاكلاـ كاكْ یقؿّد از ًؼ یؼیثىغ

ؿػّد  یؼیثك ىػغ کيیحۀ صـاةؼؿػیاز زيهَ جعنل ىانی  کيیحۀ صـاةؼؿی ُای یژگیك یًة

 یلػیدر جضل (1395) رؿػحيیافك  زػاىْیكزػّد دارد.  یراةٌَ ىٍْػادار یاكلاـ كاكْ یقاز ًؼ

 یٍػیة یفؿػّد پػ ُػای یژگیكةػؼ  کيیحۀ صـاةؼؿػی یاّىا یجعنل ىان جأدیؼجضث ٍّّاف 

 یفةػا مػضث پػ کيیحػۀ صـاةؼؿػی یاّىا یجعنل ىانةَ ایً ٌحیسَ دؿث یافحٍغ کَ قغق 

فعػاری ك . دارد یىٍفػ ارجتػاًی ؿػّد یُػا یٍػیة یفپػ یةا پؼاکٍػغگك  راةٌۀ ىذتثؿّد  یٍیة

را  قػؼکث یاًلاّاج یيةؼ ىض کيیحۀ صـاةؼؿیكزّد  جأدیؼٌیؽ در پژكُكی  (1397روائی )

 یًة یىذتث ك ىٍْادار ۀآف اؿث کَ راةٌ یاٌگؼةُا  ىّرد ةؼرؿی كؼار دادٌغ. ٌحایر پژكُف آف

ةػا اؿػحلؼار  ،یگػؼّتارت دَ قؼکث كزّد دارد. ة یاًلاّاج یيك ىض یصـاةؼؿ یحۀكزّد کي
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ىضػیي  ك ىلغار قاظل جؼ قغق ُا قفاؼ آف یاًلاّاج یيُا ىض در قؼکث کيیحۀ صـاةؼؿی

 یاةغ. ىیافؽایف  اًلاّاجی قؼکث

 ٕقتحق ٓضىاس ريش

دادق از ٌػّع  یگػؼدآكر ۀیّك از ٌُػؼ قػ یکارةؼد یلیصاوؼ از ٌُؼ ُغؼ، جضل جضلیق

اؿػث کػَ ةػا  یصـػاةغار یادتػاج یلػاتجضل ۀدر صػّز یػغادیپػؾ رك یجسؼة یيٌَ یلاتجضل

 ۀقػغق اؿػث. زاىْػ اٌساـ یاكحنادؿػٍس یُػا انگّك  یػؼقچٍغ ىحغ یّفاؿحفادق از ركش رگؼؿ

در ةػّرس اكراؽ ةِػادار  قػغق یؼفحَپػ ُای ثپػژكُف را قػؼک یػًىٌانْػَ در ا ىّرد یآىار

 ییُا قؼکث یؽٌ یقجضل یك ٌيٌَّ اٌحعاة دُغ یى یمجكک 1394 یان 1391 یُا ؿاؿ یجِؼاف ً

 را دارا ةاقٍغ: یؼز یيَّّ قؼاکَ ىسي ُـحٍغ

 1391در ؿازىاف ةػّرس اكراؽ ةِػادار كتػم از ؿػاؿ  آٌِا یؼشپػ یطکَ جار ییُا قؼکث .1

 ةاقٍغ. یةّرؿ یُا در فِؼؿث قؼکث یؽٌ 1394ؿاؿ  یافةّدق ك جا پا

 اؿفٍغىاق ةاقغ. یافةَ پا یىٍحِ آٌِا یؿاؿ ىان یـَ،ىلا یثكاةه یفةَ ىٍُّر افؽا .2

 ٌغادق ةاقٍغ. یؿاؿ ىان ییؼجغ یا یثفْان ییؼىػکّر جغ یُا ؿاؿ یً .3

 یگػارَ یؿػؼىا یُا ثکٌتاقٍغ )قؼ یىان یگؼ ك كاؿٌَ گػاری یَؿؼىا یُا زؽء قؼکث .4

 ىٍُّر ٌكغٌغ(. یُا در زاىَْ آىار ثکَ قؼیث ةا ةلیث فْانیةَ ّهث جفاكت ىاُ

 ىاق ٌتاقغ. 6از  یكحؼىػکّر ة یدكرق زىاٌ یُا ً قؼکث یًاٌساـ ىْاىلات در ا ۀًّؿ ككف .5

قؼکث ةَ ٍّػّاف ٌيٌّػَ پػژكُف  -ؿاؿ  484جْغاد  فّؽ ُای یثاز اّياؿ ىضغكد پؾ

 یُا ت مػّرىؼازْػَ ةػَ  یقاز ًؼ فؼویۀ پژكُفآزىّف  یلازـ ةؼا یُا اٌحعا  قغٌغ. دادق

ك  یؼیجنػّ یّفكػؼدق آرقػ یُػا ىٍحعػب، نّح یُا قػؼکث یضیجّو ُای یادداقثك  یىان

 یگػؼةػّرس اكراؽ ةِػادار ك د یٍحؼٌحػیا یگػاقؿازىاف ةػّرس اكراؽ ةِػادار جِػؼاف، پا یآىار

 . گؼدد یاؿحعؼاج ى یًآكرد ٌّ افؽار رق از ٌؼـ یؽىؼجتي ك ٌ ُای یگاقپا

 پضيَص ْالگً

 اًلاّػاجی ىضػیي ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی جعنل ىانی جأدیؼ ةؼرؿیپژكُف ةؼای  یانگّ

 مّرت زیؼ ارائَ قغق اؿث: ةَ ُا قؼکث
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(1) IE-Indexit = β0 + β1 ACEXPit + β2 ROEit + β3 LEVit + β4 R&Dit + β5 

FLOATit + β6 DISTRESSit +  it  
 :انگّکَ در ایً 

 .اؿث tدر ؿاؿ  iةیاٌگؼ قاظل ىضیي اًلاّاجی قؼکث :            

ACEXPit  : قػاىم  ىحغیؼُای کٍحؼنػی پػژكُف ك کيیحۀ صـاةؼؿیاّىاء  یداٌف ىانةیاٌگؼ

ROE:  ؿّدآكری؛LEV:  اُػؼـ ىػانی؛R&D: یػق ك جّؿػَْ؛ ىعػارج جضلFLOAT:  ؿػِاـ

 .اؿث گی ىانی درىاٌغق :DISTRESSقٍاكر آزاد ك 

 متغٕزَا گٕزْ اوذاسٌ

ىـحلم ك ىحغیؼ کٍحؼؿ ةػَ ىحغیؼُای ىّردىٌانَْ در ایً جضلیق قاىم ىحغیؼ كاةـحَ، ىحغیؼ 

 اٌغ: گیؼی قغق قؼح زیؼ اٌغازق
 (IEمتغٕز يابستٍ: ضاخص محٕط اطلاعاتٓ )

گیؼی ىضیي اًلاّػاجی در  . ةؼای اٌغازقاؿثىحغیؼ كاةـحَ ایً پژكُف ىضیي اًلاّاجی 

ىفِػّـ  ،قغق اؿػث. ازآٌساکػَ ؿػٌش ىضػیي اًلاّػاجی یػ ةازار ىْیارُای ىحْغدی ىٌؼح

ف از ةؼظػی از ىحغیؼُػای ارك ىضللػ ازایػً ،ىكػاُغق ٌیـػث ًّر ىـػحلیو كاةم ك ةػَ ةّدق یفیک

 یةػؼا یلازـ اؿث جػا قاظنػ ،ًیةٍاةؼااٌغ.  قاظل )ٌيایٍغق( ةؼای ؿٍسف آف اؿحفادق ٌيّدق

جّاٌیو قاظنی زاىِ را ةػؼای ؿػٍسف ىضػیي  ایٍکَ چگٌَّ ىیقّد.  یآف ىْؼف ؽافیى ًییجْ

 مّرت زیؼ ةّدق اؿث: ةَ ركش کار ،اًلاّاجی ارائَ دُیو

قغق داظهی ك ظارزی ىّوّع ىػّردپژكُف  ُای اٌساـ پژكُف ۀىٌانَْ ادةیات ك پیكیٍ

 ُای پیكػیً ىػّرد گیؼی ىضیي اًلاّاجی قؼکث کَ در پژكُف ك قٍاؿایی ىْیارُای اٌغازق

 ایؼاٌی.ُای  اٌغ ك اٌحعا  ایً ىْیارُا ةا جّزَ ةَ ىضیي اًلاّاجی قؼکث اؿحفادق كؼارگؼفحَ

كزف ك اُيیػث ىْیارُػای در ٌُػؼ  ۀپؼؿكٍاىَ ةؼای ٌُؼظػّاُی از ظتؼگػاف درةػار ۀجِی

 یانگػػُّػای  اًلاّػاجی قػػؼکث ةػَ کيػ، یکػی از ركش قػغق ةػؼای ؿػٍسف ىضیي گؼفحَ

 گیؼی چٍغىْیارق ك جّزیِ آف ةیً ظتؼگاف. جنيیو

دؼ ةػػؼ گیؼی ُػػؼ یػػ، از ىْیارُػػای ىػػت ُػػای ىّردٌیػػاز ةػػؼای اٌػػغازق آكری دادق زيػػِ

 ُای دادق. اًلاّاجی قؼکث از ًؼیق پایگاق ىضیي
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قػغق ةػیً  جّزیِ ۀآكری پؼؿكٍاى اًلاّاجی ك زيِ گیؼی ىْیارُای ىتدؼ ةؼ ىضیي اٌغازق

 ظتؼگاف.

ُا ةػػا اؿػػحفادق از  اًلاّػػاجی قػػؼکث گیؼی قػػاظل زػػاىِ ىضیي اٌػػغازق یانگػػّجتیػػیً 

 مّرت جؼکیتی. گػار ةؼ آف ةَجأدیؼىْیارُای 

 اًلاّػاجی ىضػیي کیفیػث ىضاؿػتَ اكؿ پػژكُف کػَ ىْیارُػای ؿػتاؿةؼای پاؿػط ةػَ 

ك قػؼایي ةػّىی کكػّر  ادةیػات پػژكُف ۀ؟ ةػا ىٌانْػُـػحٍغ ىػّاردی چػَ قاىم ُا قؼکث

دق ّاىػم:  ۀؼٌػغیةؼگ در ُا قؼکث اًلاّاجی ىضیي کیفیث جتییً یپژكُف ةؼا ًیا یُا قداد

داىٍػَ كیيػث ظؼیػغ ك فػؼكش ، ّيػؼ قػؼکث رقغ، فؼمث ،ىانکیث ٌِادی ،اٌغازۀ قؼکث

، دفْػات گػؼدش ؿػِاـ، ةیٍػی ؿػّد ىػغیؼاف ظٌػای پػیفقػؼکث،  جْغاد ؿِاىغاراف، ؿِاـ

 ُػای ، کَ در اکذؼ پژكُفُـحٍغقٌّغگی ؿِاـ قؼکث  ك ّغـ ٌلغ ةازدۀ ؿِاـپػیؼی  ٌّؿاف

ُا اؿػحفادق  ىضػیي اًلاّػاجی قػؼکث ۀداظهی ك ظارزی از ایً ّّاىم ةػؼای ىضاؿػت ۀگػقح

ك ّّاىم ةٍا ةػَ  یارُاىْ یًجؼ ا ىحفاكت یاًلاّاج یيك ىض یگؼد یدر کكّر یغانتحَ قاقغ.  ىی

 یػًدر ا مػؼفاًدق ّاىػم  یػًقػٌّغ. ا یكػحؼة یاُا کيحؼ  صاکو ك در دؿحؼس ةّدف دادق یيقؼا

 یٍػغقٌيا یارُػایٍّػّاف ىَْ ةػ یػؼافکكّر ا یةّى یيپژكُف ك قؼا یاتپژكُف ةا ىٌانَْ ادة

 .اٌغ اٌحعا  قغق یةؼصَ زىاٌ یًدر ا یؼاٌیا یُا قؼکث یاًلاّاج یيىض

ی رؿػوت یؿػا ك ًیٌػّ آكرد رق افػؽار ٌؼـ از پژكُف یانگّ ازیٌ ىّرد یىان یُا دادق

ۀ ُػای ذکػؼ قػغق در ىضاؿػت ةػؼای كزف دادف ةػَ ّاىم اؿػث. قغق اؿحعؼاج ؿازىاف ةّرس

ای  قاظل ىضیي اًلاّاجی از ٌُػؼات ظتؼگػاف اؿػحفادق قػغ. ةػغیً جؼجیػب کػَ پؼؿكػٍاىَ

 30ةػّد ةػَ  انگّقاىم ی، ىْیار ىّرد اؿحفادق در  ؿتاؿکَ ُؼ  ؿتاؿ 10انکحؼكٌیکی صاكی 

گػػؼاف  ك جضهیػػم ؼافیّهيػػی، ىػػغ ُیئػػث ای ك داٌكػػگاُی قػػاىم اّىػػای صؼفػػَ ۀٌفػػؼ ظتػػؼ

در  ىػتدؼ ۀگاٌػ كزف ّّاىػم دقك درةػارۀ  ،ُا ارؿػاؿ کارگؽاری گػاری كَ یؿؼىا ُای قؼکث

ُای ارؿػانی ةػَ  پؼؿكػٍاىَ ۀاز آٌِػا ٌُؼظػّاُی قػغ. ؿػلؾ کهیػ ،ؿٍسف ىضیي اًلاّػاجی

کػَ در كـػيث ةْػغ -آكری گؼدیغ ك ةا اؿػحفادق از جکٍیػ، آٌحؼكپػی قػاٌّف  ظتؼگاف زيِ
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 آنفػای وػؼیب غ. لازـ ةػَ ذکػؼ اؿػثكزف ّّاىػم ىكػعل قػ -ظّاُػغ قػغجّویش دادق 

 .اؿثپایایی ك اّحتار ظّ  آف  ۀدٍُغ ةّد کَ ٌكاف 711/0کؼكٌتاخ پؼؿكٍاىَ فّؽ ةؼاةؼ ةا 

 از ّّاىم دق گاٌػَ ی، ُؼ ؿِو ك كزف ؿٍسف یةؼا آوتزيپٓ: تکىٕک ْاجزا مزاحل

 (:1387ىاکّئی، زیؼ لازـ اؿث ) قؼح ةَ اؿاؿی ُای فّؽ، گاـ

 قّد. ىی جْییً ُا قاظل یگیؼ جنيیو ىاجؼیؾ: اكؿ گاـ

ةؼرؿػی ٌؼىػاؿ  ك جضهیػم یةػؼا یگیػؼ جنػيیو ىػاجؼیؾ از آىػغق ةغؿث یُا دكـ: دادق گاـ

  قٌّغ. ىی

 .اؿثاـ  jىكعنَ  آٌحؼكپی درEj ىلغار  جْییً ؿّـ: گاـ

 .قّد ىی ىكعنَ ىضاؿتَ ُؼ یةؼا را di، ىلغار  Ejکي، ةا چِارـ: گاـ

 آیغ. دؿث ىی اـ ةَ jٍّّاف ىكعنَ  ةwjَ ىحغیؼُا  ك ىْیارُا اةْاد، كزف پٍسو: گاـ

 اؿث: 1زغكؿ قيارق  قؼح ةَ قغق جْییً ُای ةالا، كزف یُا گاـ ةَ جّزَ ةا کَ
 َاْ محٕط اطلاعاتٓ مًلفٍ ْبزا آوتزيپٓ اساط بز اَمٕت ّ. درج1 ضمارِ جذيل
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دكـ  ؿػتاؿةؼ ؿٍسف ىضیي اًلاّػاجی قػؼکث، پاؿػط  ىتدؼپؾ از جْییً كزف ّّاىم 

در ةعػف ةْػغی  اؿثزاىِ ةؼای ؿٍسف ىضیي اًلاّاجی قؼکث  یانگّکَ ارائَ  پژكُف

 آكردق قغق اؿث.

 سىجص محٕط اطلاعاتٓ بٍ مىظًرپٕطىُادْ  ْالگً

اةحغا لازـ اؿػث ؿػَ فػؼض اكنیػَ در ٌُػؼ  ،پیكٍِادی در ایً پژكُف یانگّ ۀةؼای ارائ

پػیؼی را پػیؼفحػَ، یٍْػی  گؼفحَ قّد. ٌعـث ایٍکَ ةؼای ىضاؿتَ ىضیي اًلاّاجی امم زيِ

ّتػارجی ّّاىػم ةػا یػ، َ گػػار ةػؼ آف. ةػجأدیؼىضیي اًلاّاجی ةؼاةؼ اؿث ةا ىسيّع ّّاىم 

ۀ ایٍکػَ ٌضػّ ىىػافاًکٍٍػغ.  ای ةا ُيغیگؼ زيِ قػغق ك ىضػیي اًلاّػاجی را جْیػیً ىی كاّغق

کػَ در -گػاری ُؼ ی، از ایً ّّاىم ةؼ ىضیي اًلاّاجی ةَ جٍاؿب وؼیب یا كزٌكػاف جأدیؼ

گػػاری  جػأدیؼىیؽاف  ویؼیپػ یىایٍکَ  دانذاً)ظامیث جٍاؿب(.  اؿث -كـيث كتم ىضاؿتَ قغ

ایػً ّيػم ةػَ ایػً دنیػم اٌسػاـ  ؛ُؼ ّاىم ةؼ ىضیي اًلاّاجی ةَ مػّرت ٌؼىػاؿ قػغق اؿػث

قّد کَ ی، کػف ك ؿػلف ىٍْػادار یػا یػ، صػغاكم ك صػغاکذؼ ةػؼای ىضاؿػتَ ىضػیي  ىی

پیكػٍِادی  یانگػّاًلاّاجی جْییً قّد. ةا جّزَ ةَ جّویضات فػّؽ ك ىفؼكوػات ىٌؼكصػَ 

؛ 1396ٌّئی،  فعػاری ك روػائی پیحػَ) اؿػث:ائػَ قػغق زیؼ ةؼای ىضاؿتَ ىضیي اًلاّػاجی ار

 (1397ٌّئی،  فعاری ك روائی پیحَ
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 :انگّکَ در ایً 

 .اؿث tدر ؿاؿ  iقاظل ىضیي اًلاّاجی قؼکث  :     

N: ُا جْغاد قؼکث. 

S: ٌىـحلیو دارٌغ ۀىسيَّّ اٌغیؾ ّّاىهی اؿث کَ ةا ىضیي اًلاّاجی راة. 

K: َّّدارٌغ ىْکّس ۀراةٌ اًلاّاجی ىضیي ةا کَ اؿث ّّاىهی اٌغیؾ ىسي. 

  .tدر ؿاؿ  iقؼکث  اـ jكزف ّاىم  :     

 اؿث. tدر ؿاؿ  iقؼکث  اـ jىلغار ّاىم  :     
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ةػػؼ ىضػػیي اًلاّػػاجی ةاقػػغ آٌگػػاق  ىػػتدؼجْػػغادکم ّّاىػػم  Mكاوػػش اؿػػث کػػَ اگػػؼ 

M=|S|+|K|  کَ در آف|S|  ٌَّّيایكگؼ جْغاد ٍّامؼ ىسيS  ك|K|  ٌيایكػگؼ جْػغاد ٍّامػؼ

 . اؿث Kىسيَّّ 

 داقحَ ةاقیو: bك  a: اگؼ ةؼای دك قؼکث ةا اٌغیؾ 1 ۀكىی
                         

 ك                                                                                                           

 آٌگاق                             

 داریو: a: ُيچٍیً ةؼای قؼکث ةا اٌغیؾ 2 ۀكىی

0             

 ةغیِی اؿث کَ اگؼ  1 ۀةؼُاف: ةؼای ادتات كىی

              
 :آٌگاق

      

            *     +
           

            *     +
 

  آٌگاق               از ًؼفی اگؼ

   
         

*     +           
         

*     +        

 ةٍاةؼایً

              *     +      

            *            *     +      +
               *     +      

            *            *     +      +
 

 پؾ:          ك از آٌساکَ

               
 ةؼای ادتات ٌاىـاكی دیگؼ داریو:         ةغیِی اؿث کَ 2ۀ ةؼای ادتات كىی

                   *     +             

 ةٍاةؼایً ك

      

            *     +
   

 ًؼفی از

   
         

*     +            
         

{    
         

*     +       }  

 پؾ



 95 /33/ پیاپی 1396 پاییز/ 3م/ ش طته دورۀمجله دانص حسابذاری/ 

 

              *     +      

            *            *     +      +
   

 ك ةٍاةؼایً

      ∑      

   

     
   
         

*     +
 ∑      

   

   
         

*     +       

   
         

{    
         

*     +       }

 ∑       

   

∑      

   

 

∑ ًّر ك ُيیً     ={M,…,1,2,3} ك از آٌساکَ  داریو:                 

∑       

   

∑        

   

 

 ةٍاةؼایً:

         
آف اؿث کَ ىضػیي اًلاّػاجی ظامػیث یکٍػّایی دارد،  دٍُغق ٌكاف 1ۀ كىی ملاحظات:

یٍْی ةؼای ُؼ قؼکث ةػا ّّاىػم جؼجیتػی ىضػیي اًلاّػاجی ةؼاؿػاس جؼجیػب ّّاىػم ىؼجػب 

قّد. ایً ظامیث ىلایـَ پػیؼی دك قؼکث ةؼاؿاس ّّاىم ىضػیي اًلاّػاجی را جّزیػَ  ىی

پیكػٍِادی  یانگػّدُغ کػَ ىضػیي اًلاّػاجی صامػم از  ٌكاف ىی 2ۀ کٍغ. ُيیٌٍّر كىی ىی

ُا، كاةػم اجکػاء  کؼاٌغار اؿث ك ةٍاةؼایً ةؼای ارزیػاةی یػ، زاىْػَ قػاىم قػؼکث پژكُف

 .اؿث
 عًامل اثزگذار بز محٕط اطلاعاتٓ

ؿٌّح ةالاجؼ ّغـ جلػارف اًلاّػاجی  :كیيث پیكٍِادی ظؼیغ ك فؼكش ؿِاـ ۀانف( داىٍ

فعاری ك فلاح ىضيػغی، كیيث پیكٍِادی ةالاجؼ ُيؼاق ظّاُغ ةّد ) ۀ)ىْاىهَ آگاُاٌَ( ةا داىٍ

كیيث پیكٍِادی ظؼیغ ك فؼكش ؿػِاـ  ۀرك داىٍ (. ازای2009ً، 25ةاجاچاریا ك ُيکاراف؛ 1388

کار رفحَ اؿث َ ٍّّاف ىْیار ىْکّس ىضیي اًلاّاجی ة ًّر گـحؼدق در جضلیلات پیكیً ةَ ةَ

 :)ّاىم اكؿ(

(3) 
         

 

   
∑

(         )

(         )  ⁄

   

 

 

ُای ةا ّػغـ جلػارف اًلاّػاجی ةػالا، گػؼدش ؿػِاـ،  قؼکث  ( دفْات گؼدش ؿِاـ:

ٍّّاف یػ،  رك جْغاد دفْات گػؼدش ؿػِاـ ةػَ (. ازای2009ً، 26نیائّکيحؼی ظّاٍُغ داقث )
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(. ىْيّلاً دفْات گػؼدش ؿػِاـ 2005، 27ىاُغركد ) کار ىیَ ىْیار ىـحلیو ىضیي اًلاّاجی ة

 :قّد )ّاىم دكـ( زیؼ ىضاؿتَ ىی ۀاز ًؼیق راةٌ

(4) 
                 

 

   
∑

              
                   

   

 

 

جؼ  : ةغیِی اؿث کَ ُؼ چَ ىضیي اًلاّاجی قػفاؼج( ىْیار ّغـ ٌلغ قٌّغگی آىیِّد

قٌّغگی ؿِاـ قػؼکث افػؽایف ةاقغ، از ؿٌش ّغـ جلارف اًلاّاجی ةازار کاؿحَ قغق ك ٌلغ 

ار ىْکػّس ىضػیي اًلاّػاجی یٍّّاف ىْ آىیِّد ةَ یً، ٌـتث ّغـ ٌلغ قٌّغگییاةغ. ةٍاةؼا ىی

 :ؼ اؿث )ّاىم ؿّـ(یگؼدد. ٌضّق ىضاؿتَ آف ةَ قؼح ز ىی یث جهلکقؼ

(5) 
        

 

    
∑

|  |

    

   

 

 

آجیػػ  ك ك  (2010) 28كاؿػػاف ك ةػػّف: ةػػؼ ىتٍػػای ىٌانْػػات ٌُػػؼی اٌػػغازۀ قػػؼکثد( 

ای  جػػؼ ةػػَ دنیػػم ةؼظػػّرداری از پّقػػف رؿػػاٌَ ُای ةؽرگ ، قػػؼکث(2006) 29ُيکػػاراف

گػؼاف ةػازار، از  گػاراف ك پیگیؼی ةیكحؼ جضهیم جؼ، جّزَ ةیكحؼ از ؿّی ةازار ك كاٌّف گـحؼدق

اٌحُار ةػؼ ایػً اؿػث کػَ ةػا  ،. ةٍاةؼایًُـحٍغجؼی ةؼظّردار  ىؼاجب قفاؼ ىضیي اًلاّاجی ةَ

ٍّّاف ی، ىْیار ىـحلیو ىضػیي  ىضیي اًلاّاجی ةِتّد یاةغ ك اٌغازق ةَ اٌغازۀ قؼکثافؽایف 

ُػای قػؼکث  ركد. در ایً پژكُف ةػَ پیػؼكی از ىْیػار ىسيػّع دارایی  ىیکار َ اًلاّاجی ة

 .گؼدد )ّاىم چِارـ( اؿحفادق ىی اٌغازۀ قؼکثةؼای ؿٍسف 

ُای  ُای ةػا فؼمػث کَ قؼکث اؿث ىْحلغ (2009) نیائّ: ُای رقغ قؼکث ق( فؼمث

 ُای رقػغ قػؼکث فؼمػث ةاقػٍغ كجؼی ىّازػَ  رقغ ةػالاجؼ، ةػا ىضػیي اًلاّػاجی ٌاىحلػارف

گؼدٌػغ. در ایػً پػژكُف از قػاظل  یث جهلػکار ىْکّس ىضیي اًلاّاجی قؼیٍّّاف ىْ ةَ

 .گؼدد )ّاىم پٍسو( اؿحفادق ىی ُای رقغ قؼکث فؼمثکیّجّةیً ةؼای ؿٍسف 

ار ىْکػّس ىضػیي اًلاّػاجی یػٍّّاف ىْ : ایػً ّاىػم ةػَةػازدۀ ؿػِاـك( ٌّؿاف پػیؼی 

ؿػػِاـ، ةػػؼای  ۀركزاٌػػ ۀدر ایػػً پػػژكُف از اٌضػػؼاؼ ىْیػػار ةػػازد. گػػؼدد یىػػ یث جهلػػکقػػؼ
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قػّد )ّاىػم  زیؼ ىضاؿػتَ ىی ۀقغق کَ از راةٌ اؿحفادق ةازدۀ ؿِاـگیؼی ٌّؿاف پػیؼی  اٌغازق

 :قكو(

(6) 
           √

 

     
∑(    ̅)

 

   

 

 

 ًػّر ةػَ آف، دكػث ك ؼارکػج ؿػّد، یٍیة فیپ ىّكِ ةَ اٌحكار: ةیٍی ؿّد پیف یظٌاز( 

 ك ُاٌػ ) قػّد یىػ ىٍسػؼ یاًلاّػاج ثیػيک ٌُػؼ از یاًلاّػاج يیىضػ ةِتػّد ةػَ ویىـػحل

 یث جهلػػکار ىْکػػّس ىضػػیي اًلاّػػاجی قػػؼیػػٍّّاف ىْ ایػػً ّاىػػم ةػػَ(. 2015، 30ارافکػػُي

 :گؼدد )ّاىم ُفحو( ىی

(7)     
|           |

|    |
 

گػاراف  آكری اًلاّػات ةػؼای ؿػؼىایَ : ازآٌساکَ ُؽیٍَ ٌِایی زيِح( ىانکیث ٌِادی

ایػً گػؼكق از ىػانکیً از  ،رك جؼ اؿػث، ازایػً گػاراف پػاییًَ ٌِادی در ىلایـَ ةا ؿایؼ ؿػؼىای

ٌیؽ دؿحؼؿػی دارٌػغ.  ةیكحؼی ۀك ةَ اًلاّات ىضؼىاٌّدق ىؽیث اًلاّاجی ةیكحؼی ةؼظّردار ة

ُا، ؿػٌش ّػغـ جلػارف  ركد کَ ةا افؽایف ٌـػتث ىانکیػث ٌِػادی قػؼکث اٌحُار ىی ،ةٍاةؼایً

ار ىْکػّس یػٍّّاف ىْ اًلاّاجی افؽایف ك ىضیي اًلاّػاجی جىػْیف قػّد ك ایػً ّاىػم ةػَ

ؽاف ىانکیػث ٌِػادی ىیػ ۀگؼدد. در ایً پژكُف، ةؼای ىضاؿػت یث جهلکىضیي اًلاّاجی قؼ

ُای  گػاری، مػٍغكؽ ُای ؿػؼىایَ ُا، قػؼکث ُػا ك ةیيػَ ىسيّع ؿِاـ جضػث جيهػ، ةاٌ،

ُا ك ٌِادُای  گػاری ك ؿازىاف ُای ؿؼىایَ ُای جأىیً ؿؼىایَ ك مٍغكؽ ةازٌكـحگی، قؼکث

 .گؼدد )ّاىم ُكحو( دكنحی، ةؼ کم جْغاد ؿِاـ ىٍحكؼق قؼکث جلـیو ىی

 ىیػؽاف ةاقغ ةیكحؼ قؼکث ی، ؿِاىغاراف ۀاٌغاز ُؼچَ :قؼکث ؿِاىغاراف جْغادط( 

جؼ  كػّی قػؼکث اًلاّػاجیىضػیي  ٌحیسػَ در ك یافحػَ افؽایف ٌیػؽ ةػازار در ىّزّد اًلاّات

 ،31ك ُيکػاراف یکػا) ركد. کار ىػیَ ٍّّاف ی، ىْیار ىـحلیو ىضیي اًلاّاجی ة قّد ك ةَ ىی

 .)ّاىم ٌِو( (2015
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گػؼدد.  ف ىییػؼش در ةّرس جْؼیزىاف پػ ث ىْادؿکؼ ّيؼ قؼی: ىحغثکقؼّيؼ ی( 

َ صىػّر یدر ةازار ؿؼىا یكحؼیی ةُا ؿاؿ ا جْغادیجؼ ةاقغ  ث ةؽرگکاؿث ُؼچَ قؼ یِیةغ

فْػالاف ةػازار در دؿػحؼس  یك ةػؼا جؼی در ىػّرد آف كزػّد دارد داقحَ ةاقغ، اًلاّات ةیف

ٍّّاف یػ، ىْیػار ىـػحلیو ىضػیي  ةػَؼ یػً ىحغیػا ،ًی(. ةٍاةؼا2008 ،32ركةؼجؾ ك یؼین) اؿث

در ىػّرد  یيحػؼک یَ ّػغـ جلػارف اًلاّػاجکػً اؿػث یػفؼض ةؼ ا ركد. کار ىیَ اًلاّاجی ة

 .)ّاىم دُو( كزّد دارد جؼ ُای ةا ّيؼ ةیف قؼکث

ةاّػخ ةػؼكز ً اؿث کجٍِایی، ىي ُای ىؽةّر ةَ از ّاىم ی،کارگیؼی ُؼ  از آٌسا کَ ةَ

 یرك در پػژكُف صاوػؼ ةػؼا قػؼکث قػّد، از ایػً یگیؼی ىضیي اًلاّػاج اظلاؿ در اٌغازق

ث اؿػحفادق کُؼ قػؼ یىّزكف ةؼا یتکیقاظل جؼ ی،ث، از کقؼ یؿٍسف ىضیي اًلاّاج

از  یػ،کارگیؼی ىٍفػؼد ُػؼ  ً قاظل زػاىِ، چػّنگی ٌاقػی از ةػَیگؼدد. اؿحفادق از ا ىی

 کٍغ. آزىّف فؼاُو ىی یجؼی را ةؼا ار دكیقیاُف دادق ك ىْکرا  یىضیي اًلاّاج یارُایىْ

 کمٕتّ حسابزسٓمتغٕز مستقل: داوص مالٓ اعضاء 

 یا صؼفػَکَ دارای ىغرؾ داٌكگاُی یا ىغرؾ  کيیحۀ صـاةؼؿیةیاٌگؼ جْغاد اّىای 

انيههی در اىّر صـاةغاری، صـاةؼؿػی، ىػغیؼیث ىػانی، اكحنػادی، ؿػایؼ  داظهی یا ىْحتؼ ةیً

 یُا ت مػّرىغیؼیث ةا گؼایف ىانی یا اكحنادی ُيؼاق ةا جّاٌایی جسؽیَ ك جضهیػم  یُا رقحَ

 ؿػازىاف) اؿػثداظهی صاکو ةػؼ گؽارقػگؼی ىػانی  یُا کٍحؼؿىانی ك  یُا گؽارشىانی ك 

ةؼای ؿٍسف ایً ىحغیػؼ در پػژكُف صاوػؼ از ٌـػتث اّىػای (. 1391، ةِادار اكراؽ ةّرس

 قّد. اؿحفادق ىی کيیحۀ صـاةؼؿیی ةَ کم اّىای ىحعنل ىان
 پضيَص کىتزلٓ متغٕزَاْ

گػاراف از ّيهکػػؼد  ُای ؿػػّدآكرجؼ ةػػؼای آگػػاق ؿػػاظحً ؿػػؼىایَ : قػػؼکثؿػػّدآكری

ؿػاز کػاُف  ظػّد زىیٍَ ۀٌّةػ جؼی ةؼظّردارٌػغ کػَ ةَ ىٌهّ  ظّد، از ؿٌش افكای گـحؼدق

ةػؼ ىتٍػای اؿػحغلاؿ فػّؽ، ایػً اٌحُػار كزػّد دارد کػَ  ،گؼدد. نػػا ّغـ جلارف اًلاّاجی ىی

جؼ ك قػفافیث اًلاّػات ةِحػؼی ةؼظػّردار  ُای ؿّدآكرجؼ از ىضیي اًلاّػاجی كػّی قؼکث
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در پژكُف صاوؼ از ةازدق صلّؽ ماصتاف ؿػِاـ ةػؼای ؿػٍسف ؿػّدآكری قػؼکث ةاقٍغ. 

 قّد. اؿحفادق ىی

دارایی کم در پایاف ؿاؿ ىػانی؛  ةؼ ویجلـ: اُؼـ ىانی ةؼاةؼ اؿث ةا ةغُی کم اُؼـ ىانی

ُا ةػػَ جػػأىیً ىػػانی ظػػارزی افكػػاء اظحیػػاری  در مػػّرت کيتػػّد ٌلػػغیٍگی ك ٌیػػاز قػػؼکث

ركد  (. اٌحُػار ىػی2004، 33پػاپؼكکی ك اؿػحّفیاةغ ) یافحَ ك ىضیي اًلاّاجی ةِتّد ىی افؽایف

کػاراىٌّّ ك ىـحلیو ك ىٍْاداری ةیً اُؼـ ىانی ك قفافیث اًلاّات كزّد داقحَ ةاقػغ ) ۀراةٌ

 (.2005، 34كافیؽ

کٍٍػغ کػَ ىٍػافِ ىْػاىلات  ىی ةیػاف (2000) 35اةػّدی ك نػف: ىعارج جضلیق ك جّؿػَْ

ُای ةػغكف  ٌـتث ةػَ قػؼکث ،ةیكحؼ ۀُای ةا ىعارج جضلیق ك جّؿْ ؿازىاٌی در قؼکث دركف

ایً ىّوّع ٌكػاف دٍُػغۀ آف اؿػث کػَ  .ای ةیكحؼ اؿث ىلاصَُ ًّر كاةم ایً ٌّع ىعارج، ةَ

فادق ُػا ؿّءاؿػح ؿػازىاٌی از اًلاّػات ىضؼىاٌػَ ظػّد در ىػّرد ایػً كتیػم پؼكژق افؼاد دركف

ًّر ىـػحلیو ةػا  ةػَ كزّد دارد کػَ قػاظل ىضػیي اًلاّػاجیایً اٌحُار  ،ٌيایٍغ. ةٍاةؼایً ىی

ٍّّاف یػ، ىْیػار ىـػحلیو ىضػیي  قغق ىػؼجتي ةاقػغ ك ةػَ ىیؽاف ىعارج جضلیق ك جّؿَْ دتث

 ًیػاك در غیػؼ  1ركد. در مّرت كزّد ىعارج جضلیػق ك جّؿػَْ ّػغد  کار ىیَ اًلاّاجی ة

 قّد. در ٌُؼ گؼفحَ ىی مفؼ مّرت

 یؿِاـ قٍاكر آزاد، كػغرت ٌلػغ قػٌّغگ یؽاف: در مّرت ةالا ةّدف ىؿِاـ قٍاكر آزاد

کيحػؼ  گػاری یَؿػؼىا یـ،ر یسَ،ك درٌح یاةغ یآف کاُف ى یيحیك ٌّؿاٌات ك یفؿِاـ افؽا

 یاًلاّاج یيةا ىض یؼىحغ یًا یًة ۀراةٌ ،یً(. ةٍاةؼا1389فؼد ك ُيکاراف،  یهیكک) قغظّاُغ 

ؿِاـ آزاد قٍاكر  یاٌگیًاگؼ ؿِاـ آزاد قٍاكر قؼکث کيحؼ از ىدر ایً پژكُف . اؿثىذتث 

از  یكحؼمفؼ اؿث ك اگؼ ؿِاـ آزاد قٍاكر قؼکث ة یىساز یؼىحغ ۀُا ةاقغ، اٌغاز کم قؼکث

ٌُػؼ گؼفحػَ در  یػ، یىسػاز یػؼةاقػغ، اٌػغازق ىحغ ُا قػؼکثؿِاـ آزاد قٍاكر کم  یاٌگیًى

 .قّد ىی

پّرصیػغری ك کّپػائی صػازی  یانگػّگیؼی ایً ىحغیؼ از  ةؼای اٌغازق: یىان درىاٌغگی

 قّد: مّرت زیؼ جْؼیف ىی ةَ انگّ. ایً قغق اؿثاؿحفادق  (1389)
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(8) P = 3/20784 K1 +1/80384 K2 +1/61363 K3+0/50094 K4 +0/16903 K5 -

0/39709 K6 -0/12505 K7 +0/33849 K8 +1/42363 K9 

 کَ در آف:

P :در قؼکث یةضؼاف ىان. 

K1 :ُا ییةَ دارا یاتٌـتث ؿّد كتم از ةِؼق ك ىان. 

K2 :ُا ییٌـتث ؿّد اٌتاقحَ ةَ دارا. 

K3 :ُا ییدر گؼدش ةَ دارا یٌَـتث ؿؼىا. 

K4 :ُا یؿِاـ ةَ ةغُ ٌـتث صلّؽ ماصتاف. 

K5 :ةَ فؼكش یاتٌـتث ؿّد كتم از ةِؼق ك ىان. 

K6 :یزار یُا یةَ ةغُ یزار یُا ییٌـتث دارا. 

K7 :ٌـتث ؿّد ظانل ةَ فؼكش. 

K8 : ُا ییداراةَ  ُا یةغٌُـتث. 

K9 :اؿثىْادؿ نگاریحو فؼكش  اٌغازۀ قؼکث. 

ةضػؼاف  فاكػغ مّرت قؼکث یًدر اةاقغ،  8907/15از  ةیكحؼ( P)ىلغار  کَ یدرمّرج

ك  ةػّدق یةضػؼاف ىػان دارای قػؼکثةاقػغ،  8907/15 کيحػؼ از( P)ىلػغار اگػؼ  .اؿث یىان

ك  1ّػغد  یىػان یپژكُف در مّرت كزّد درىاٌغگ یًدر ادارد.  یفیوْ یاًلاّاج یيىض

 (.2004اؿحّف، پاپؼكکی ك ) قّد یدر ٌُؼ گؼفحَ ى انگّدر  0ّغد  مّرت یًا یؼدر غ

 پضيَص َْا افتٍٔ

 ٓفٕتًص آماروتأج 

ُػای  اظل، آىار جّمیفی ىحغیؼُای ىّرد آزىّف کَ قػاىم ةؼظػی قػ2زغكؿ قيارۀ 

قػغق در قؼکث ىكػاُغق  -ؿاؿ 484ىحكکم از  یا ٌيٌَّرا ةؼای  اؿثىؼکؽی ك پؼاکٍغگی 

 دُغ. ٌكاف ىی 1391-1394ی ُا ؿاؿفامهَ زىاٌی 

ىیػاٌگیً قػاظل ىضػیي  ًّر ةػَ ،قػّد یىػ ىكػاُغق 2قػيارۀ زغكؿ  کَ در ُياٌٌّر

اؿػث. ةیكػحؼیً قػاظل ىضػیي اًلاّػاجی  536/0ؿػانَ  4ُا در ًی ةػازۀ  اًلاّاجی قؼکث

ك ىؼةّط ةَ قؼکث ایؼاف ظّدرك اؿػث ك کيحػؼیً قػاظل  1393اؿث کَ در ؿاؿ  728/0
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ث. ىیػاٌگیً گِؼ اؿ ك ىؼةّط ةَ قؼکث گم 1391اؿث کَ در ؿاؿ  380/0ىضیي اًلاّاجی 

درمغ اؿث. ُيچٍیً  10ك  58جؼجیب  ةَ ٌیؽ ٌيٌَّ یُا قؼکث یٌـتث ؿّدآكراُؼـ ىانی ك 

 ىحعنل ىانی ُـحٍغ.ُای صـاةؼؿی دارای  کيیحَ یاکذؼ اّىا

 یدك كزِػ یؼُػایىحغ یةػؼارا ك ٌيا )ىػغ(  یدرمغ فؼاكاٌ یُا قاظل 3زغكؿ قيارۀ 

 کٍغ. یارائَ ى

ُای ٌيٌَّ ىعػارج جضلیػق  اکذؼ قؼکث کَ یافثدر جّاف ىی 3ةا جّزَ ةَ زغكؿ قيارۀ 

 .ُـحٍغکٍٍغ ك ةیكحؼ آٌِا فاكغ ةضؼاف ىانی  ك جّؿَْ را افكا ٌيی
 . آمار تًصٕفٓ متغٕزَاْ پضيَص2 ضمارِ جذيل

اٌضؼاؼ  ةیكحؼیً کيحؼیً چّنگی

 ىْیار

ّلاىث  ىیاٌگیً ىیاٌَ

 اظحناری

 ىحغیؼ

487/0-  0 1 405/0  667/0  599/0  ACEXP  صـاةؼؿی  کيیحۀجعنل ىانی 

044/0-  380/0  728/0  059/0  539/0  536/0  IE-INDEX قاظل ىضیي اًلاّاجی 
533/3-  316/1-  582/0  189/0  126/0  099/0  ROE ؿّدآكری 

224/0  066/0  566/1  216/0  577/0  576/0  LEV ىانی اُؼـ 
 

 ٓدي يجُ ٕزَاْمتغ ْي وما )مذ( بزا ٓدرصذ فزاياو. 3جذيل ضمارِ 

 ىحغیؼ ّلاىث اظحناری 1درمغ فؼاكاٌی  0درمغ فؼاكاٌی  ىغ ىكاُغات

484 0 5/77%  5/22%  R&D ك جّؿَْ یقىعارج جضل  

484 0 9/53%  1/46/0  FLOAT ؿِاـ قٍاكر آزاد 

484 0 5/89%  5/10%  DISTRESS ىانی درىاٌغگی  

 وتأج آسمًن فزضٍٕ

ُای  دادق ركش از اؿحفادق آیا کَ ٌيّد ىكعل ةحّاف کَ ایً ةؼای جؼکیتی ُای دادق در

مّرت  در ك نیيؼ F آزىّف از ظیؼ، یا ةّد ظّاُغ کارآىغ ٌُؼ ىّرد یانگّ ةؼآكرد در پاٌم

کغاـ ركش )ادؼات داةػث ك  گؼدد ىكعل کَ ایً ىٍُّر ةَ پاٌم، ُای دادق ركش از اؿحفادق

قػّد.  اؿػث، از آزىػّف ُاؿػيً اؿػحفادق ىػی جػؼ یا ادؼات جنادفی( ةَ ىٍُّر ةؼآكرد ىٍاؿب

از  یػب، ةػَ جؼجانگػّدر  یانیؿؼ یك ظّدُيتـحگ یاٌؾكار یٌاُيـاٌ یلجكع یةؼا یًُيچٍ

در ُػا  آزىّف یػًصامػم از ا یرٌحػا یغکػَاؿػحفادق گؼد یرقغق ك ككنغر یمآزىّف كانغ جْغ

 ارائَ قغق اؿث. 4زغكؿ قيارۀ 



 اطلاعاتی ضرکت محیط بر حسابرسی ۀتکمی تخصص مالیتأثیر / 132
 

 اؿػحفادق پاٌػم ُػای دادق ركش از ، ةایػغ4قػيارۀ ةا جّزَ ةَ ٌحایر ارائَ قغق در زغكؿ 

ٌحػایر آزىػّف كانػغ  .قػّد ةػؼآكرد داةػث ادػؼات ركش از اؿحفادق ةا انگّ کؼد ك لازـ اؿث

 ةَ جّزَ ةا كزّد دارد. ةٍاةؼایً، انگّدر  كاریاٌؾ ٌاُيـاٌی کَ دُغ ىی جْغیم قغق ٌیؽ ٌكاف

 یؿػٌش ىٍْػادار یً،ُيچٍػقّد.  اؿحفادق ىی GLSاز ركش  انگّدر ةؼآكرد ٌِایی  ٌحایر ایً

اؿػث.  انگػّدر  یانیؿػؼ یاز ّػغـ كزػّد ظػّد ُيتـػحگ ی( صاک411/0) یرآزىّف ككنغر

 یضی،جّوػ یؼُػایىحغ یًةػ یاز ّػغـ كزػّد ىكػکم ُيعٌػ یٍافةَ ىٍُّر اًي یً،ّلاكق ةؼ ا

ا جّزػَ ةػ .كؼارگؼفث ی( ىّرد ةؼرؿVIF) یاٌؾةا اؿحفادق از ّاىم جّرـ كار یآزىّف ُيعٌ

آٌِػا  یًةػ یظٌػ اؿػث، نػػا ُو 10کيحؼ از  یضیجّو یؼُایىحغ یآىارق ةؼا یًا یؼآٌکَ ىلاد

 .اؿث قغق ارائَ جضلیق یانگّ ٌحایر ةؼآكرد ،5زغكؿ قيارۀ  در كزّد ٌغارد.
 پضيَص الگً ْمًرد استفادٌ بزا َْا آسمًن ٔجوتا. 4جذيل ضمارِ 

 آزىّف جْغاد ىلغار آىارق ؿٌش ىٍْاداری ٌحیسَ آزىّف

 نیيؼ F 484 439/6 000/0 کارایی ركش جاةهّیی

 ُاؿيً 484 636/28 000/0 کارآیی ركش ادؼات جنادفی

 كانغ جْغیم قغق 484 48/75221 000/0 ٌاُيـاٌی كاریاٌؾ

 ككنغریر 484 681/0 411/0 ّغـ كزّد ظّد ُيتـحگی

 فزضّٕ پضيَص. وتأج آسمًن 5جذيل ضمارِ 

 وؼیب ّلاىث اظحناری ىحغیؼُا
اٌضؼاؼ 

 ىْیار
 tآىارۀ 

ؿٌش 

 ىٍْاداری
VIF 

C 495/0 داةث ىلغار  009/0  248/55  000/0  - 
ACEXP 018/0 کيیحۀ صـاةؼؿیجعنل ىانی   003/0  604/6  000/0  03/1  

ROE 005/0 ؿّدآكری  005/0  979/0  328/0  33/1  

LEV 035/0 اُؼـ ىانی  009/0  749/3  000/0  25/1  

R&D 019/0 ىعارج جضلیق ك جّؿَْ  028/0  682/0  495/0  07/1  

FLOAT 011/0 ؿِاـ قٍاكر آزاد  004/0  749/2  006/0  03/1  

-DISTRESS 001/0 درىاٌغگی ىانی  005/0  136/0-  892/0  11/1  

 فیكؼ Fآىارۀ 

 (داری ىٍْا)ؿٌش 

949/44 

(000/0) 
 384/2 كاجـً آىارۀ دكرةیً

 919/0 وؼیب جْییً جْغیم قغق 940/0 وؼیب جْییً
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از  فیكؼ صػاکی Fآىارۀ  ىٍْاداری ىلغار ،5زغكؿ قيارۀ  در قغق ارائَ ٌحایر ةَ جّزَ ةا

جعنػل  ةػؼای tآىػارۀ  ؿٌش ىٍْاداری کَ از آٌسایی. اؿث قغق ةؼازش انگّ ةّدف ىٍْادار

، فؼض مفؼ رد قغق ك ةَ ةیاف دیگػؼ ایػً اؿث 05/0، کيحؼ از 000/0 کيیحۀ صـاةؼؿی یىان

قػّد ك  ىی یػغأیج پػژكُف ۀیفؼوػ ىٍْادار اؿث. ةٍػاةؼایً،درمغ  5وؼیب در ؿٌش ظٌای 

 ىضػػیي ك کيیحػػۀ صـاةؼؿػػی یجعنػػل ىػػان ةػػیً ىٍْػػاداری جػػّاف ٌحیسػػَ گؼفػػث ارجتػػاط ىی

 انگػّ ایػً در کػَ دُػغ یىػ ٌكافزغكؿ  ایً ٌحایر در اداىَ. ُا كزّد دارد اًلاّاجی قؼکث

. غٌػدار ىٍْػاداری ك ىذتػث ارجتػاط قؼکث، اًلاّاجی ىضیي ةا ك ؿِاـ قٍاكر آزاد اُؼـ ىانی

افكػاء  یظػارز یىػان یًُا ةػَ جػأى قػؼکث یازك ٌ یٍگیدر مّرت کيتّد ٌلغ کَ ىٍْی ةغیً

ؿػِاـ  یػؽافدر مػّرت ةػالا ةػّدف ى یاةغ ك یةِتّد ى یاًلاّاج یيك ىض یافحَ یفافؽا یاریاظح

 ك در یاةػغ یآف کاُف ى یيحیك ٌّؿاٌات ك یفؿِاـ افؽا یكغرت ٌلغ قٌّغگٌیؽ  قٍاكر آزاد

فػّؽ زػغكؿ ًتػق  انگػّ ایػً در ُيچٍػیً قّد. جؼ ىی قؼکث قفاؼ یاًلاّاج یيىض یسٌَح

 اًلاّػاجی ىضػیي ةػا ىٍْػاداری ۀراةٌ ك درىاٌغگی ىانیؿّدآكری  ،ىعارج جضلیق ك جّؿَْ

 .قؼکث ٌغارٌغ

 تجشٍٔ ي تحلٕل حساسٕت

 یُػا ر پػژكُف، آزىػّفیث ٌحػایم صـاؿػیجضه یةؼاك  كحؼ ىّوّعیة یةَ ىٍُّر ةؼرؿ

 ةػَ ُػا اٌغازۀ قؼکثةا جّزَ ةَ  ىؼةّط ةَ انگّ یرٌحا در آزىّف اكؿ .ازؼا قغق اؿث یگؼید

ُا ةؼ اؿاس اٌغازق  گؼفث. ةؼای ایً ىٍُّر قؼکث كؼار یجؼ ىّرد ةؼرؿ قیًّر زغاگاٌَ ك دك

)ةػا اٌػغازق ُای کّچػ،  ( ك قؼکثم ٌيٌَّکاٌۀ یكحؼ از ىیةُای ةؽرگ )ةا اٌغازق  ةَ قؼکث

ُای کّچػ،  ك قػؼکث 1ُای ةؽرگ ّػغد  ، ك ةَ قؼکثجفکی، م ٌيٌَّ(کاٌۀ یاز ى کيحؼ

کيیحػۀ جعنػل ىػانی  راةٌػۀ ةػیًةػؼ  اٌغازۀ قؼکثاظحناص دادق قغ ك ادؼ جْاىهی  0ّغد 

 یر ىؼةػّط ةػَ انگػّیٌحػاةؼ ىضیي اًلاّاجی قؼکث ىّرد آزىّف كػؼار گؼفػث.  صـاةؼؿی

 آكردق قغق اؿث. 6ةؼازش قغق در زغكؿ قيارۀ 

ىؼةػّط  tك آىػارۀ  یةؼآكرد یبوؼقّد  ىكاُغق ىی 6 قيارۀ ًّر کَ در زغكؿ ُياف

 5جْاىهی اٌغازۀ قؼکث ةؼ جعنل ىانی کيیحۀ صـاةؼؿی ىذتث ك در ؿػٌش ظٌػای  یؼةَ ىحغ
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جعنػل  ةػیً ۀُای ةؽرگحػؼ راةٌػ در قػؼکثگفث کػَ  جّاف یى درمغ ىٍْادار اؿث. یٍْی

کػَ در  ًّری جؼ اؿػث. ةَ ُا ك ةِتّد ىضیي اًلاّاجی آٌِا كّی قؼکث کيیحۀ صـاةؼؿی یىان

جؼ اصحياؿ ّىّیث اّىای ىحعنل ىانی در کيیحۀ صـاةؼؿی قػؼکث  ُای ةؽرگ قؼکث

 یاةغ. افؽایف یافحَ ك در ٌحیسَ ىضیي اًلاّاجی آٌِا ةِتّد ىی

در ُؼ  ىضیي اًلاّاجیکيیحۀ صـاةؼؿی ك  یدر آزىّف دیگؼی، راةٌۀ ةیً جعنل ىان

 قػؼکث 121در ُػؼ ؿػاؿ  ُا غقپژكُف ةَ ًّر ىسؽا ةؼرؿی قغ )جْغاد ىكاُ ؿاؿ 4ی، از 

کيیحۀ صـاةؼؿی در انگّ را ةػؼای ُػؼ  یىٍْاداری ىحغیؼ جعنل ىان 7زغكؿ قيارۀ  اؿث(.

 .دُغ ةَ ًّر ىـحلم ٌكاف ىی ُا ؿاؿی، از 
 َا اوذاسِ ضزکتبا تًجٍ بٍ بزاسش ضذٌ  ْسّ الگًٔج حاصل اس مقأوتا. 6 ضمارِ جذيل

 
 

دُغ وػؼیب ىحغیػؼ در دك ؿػاؿ آظػؼ پػژكُف  ٌكاف ىی 6قيارۀ ًّر کَ زغكؿ  ُياف

ّتارجی دیگؼ جعنػل ىػانی کيیحػۀ صـاةؼؿػی َ دؿث آىغق اؿث. ة ىذتث ك ٌحایر ىٍْادار ةَ

ىٍْاداری ٌحایر کػو راةٌۀ ىذتث ةا ىضیي اًلاّاجی قؼکث دارد. اىا در دكؿاؿ اكؿ پژكُف 

 وؼیب ٌياد ىحغیؼ ىحغیؼُا
اٌضؼاؼ 

 ىْیار
 tآىارۀ 

ؿٌش 

 ىٍْاداری

c 493/0 داةث ىلغار  009/0  442/52  000/0  

ACEXP 023/0 کيیحۀ صـاةؼؿیجعنل ىانی   008/0  840/2  005/0  

BIG 011/0 اٌغازۀ قؼکث  005/0  999/1  046/0  
جعنل  ةؼ اٌغازۀ قؼکثادؼ جْاىهی 

 کيیحۀ صـاةؼؿی یىان
BIG*ACEXP 005/0  002/0  672/2  008/0  

ROE 007/0 یؿّدآكر  005/0  651/1  099/0  

LEV 032/0 اُؼـ ىانی  009/0  424/3  001/0  

R&D 020/0 ىعارج جضلیق ك جّؿَْ  028/0  743/0  458/0  

FLOAT 011/0 ؿِاـ قٍاكر آزاد  004/0  679/2  008/0  

DISTRESS 002/0 درىاٌغگی ىانی  005/0  440/0  660/0  

 (داری ىٍْا  )ؿٌش فیكؼ Fآىارۀ 
463/43 

(000/0) 
 407/2 كاجـً آىارۀ دكرةیً

 918/0 وؼیب جْییً جْغیم قغق 940/0 وؼیب جْییً
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جّاٌغ ةَ ایً دنیم ةاقغ کَ دؿػحّرانْيم کٍحػؼؿ داظهػی ك ایسػاد کيیحػۀ  کَ ایً اىؼ ىی اؿث

ی اةحغایی جأؿیؾ کيیحۀ صـاةؼؿی ةػَ دنیػم ُا ؿاؿاةلاغ قغق ك در  1391صـاةؼؿی در ؿاؿ 

 زیاد ىغ ٌُؼ ٌتّدق اؿث. ،جعنل ىانی اّىا اصحيالاًٌّ پا ةّدف، 
 ْ پضيَصَا سالوتأج رگزسًٕن در َز ٔک اس . 7جذيل ضمارِ 

 وؼیب جْییً جْغیم قغق tآىارۀ  ؿٌش ىٍْاداری وؼیب ىحغیؼ ؿاؿ

1391 020/0 076/0 788/1 212/0 

1392 022/0 462/0 738/0 289/0 

1393 057/0 044/0 949/1 313/0 

1394 074/0 012/0 558/2 217/0 

 ي پٕطىُادَا گٕزْ وتٕجٍ

افػؼاد  یك ةػَ ًػّر کهػ یٍفػِگػاراف ك افػؼاد ذ یَؿؼىا یُا ةؼا قؼکث یاًلاّاج یيىض

 یكػحؼیًزىػاف ك ةػا ة یًزاىَْ ىِو ةّدق ك آٌِا ظّاؿحار اٌحكار اًلاّات كاةػم اجکػا در کيحػؼ

ك  یظػارج ؿػازىاف ك انؽاىػات كػاٌٌّ یةغكف فكػارُا یاكحناد یؿؼّث ُـحٍغ. اىا كاصغُا

ةا  ركد یىظّد ٌغارٌغ. اٌحُار  یاًلاّاج یيك ةِتّد ىض یىان اًلاّاتةَ افكا  یهیجيا یا صؼفَ

 یيؼفحَ قغق در ةّرس اكراؽ ةِادار جِػؼاف، ىضػیپػ یُا قؼکثدر  کيیحۀ صـاةؼؿیم کیجك

 ىػغیؼق ُیئث ُای یحػَکي یًاز ىِيحػؼ یکػی کيیحۀ صـاةؼؿی اةغ.یُا ةِتّد  قؼکث یاًلاّاج

قػؼکث را ةػؼ ِّػغق دارد. جعنػل ك  ُای یثفْان یٌَُارت ةؼ که ییٌِا یثاؿث کَ ىـئّن

ةؼظػّردار  ای یػژقك یػثاز اُي ُػای اٌسػاـ قػغق ی ایً کيیحَ ًتػق پژكُفاّىا یؿاةلَ ىان

ٍّّاف  ةػَ کيیحػۀ صـاةؼؿػیجعنل ىػانی  جأدیؼ یةؼرؿً پژكُف ةَ یدر ا کَ ًّری ةَاؿث 

 ریٌحػا ةؼ ىضیي اًلاّػاجی قػؼکث پؼداظحػَ قػغ. کيیحۀ صـاةؼؿیُای ىِو  یکی از كیژگی

ىضػیي اًلاّػاجی  ةِتػّد ىّزػب کيیحػۀ صـاةؼؿػی جعنل ىانی َک داد ٌكاف پژكُف ًیا

اّىػاء ىحعنػل  کَ ُایی قؼکث در یةیكحؼ اّحياد ةا گػاراف گؼدد ك ؿؼىایَ یى ُا قؼکث

 جػّاف یىػ ،یًةٍػاةؼا. کٍٍػغ ىی یگػار ؿػؼىایَ ،ّىّیث دارٌغ آٌِا کيیحۀ صـاةؼؿی ىانی در

کيیحػۀ  یادؼةعكػ ،کيیحۀ صـاةؼؿػیدر  یىان اّىاء ىحعنلکؼد کَ كزّد  یً اؿحغلاؿچٍ
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ی ىػان یگؽارقػگؼ یفیػثک یٍػغگی،ٌيا یىٌاةق ةا جئّر را ةالا ةؼدق ك ةَ دٌتاؿ آف صـاةؼؿی

ىضیي اًلاّاجی ةِتّد یافحَ ك ةاّخ افػؽایف قػاظل زػاىِ ىضػیي  در ٌحیسَ قّد؛ ىی ةیكحؼ

ىِػغی ك ُيکػاراف  ؿاُای ایً پػژكُف ةػا ٌحػایر پػژكُف  قّد. یافحَ اًلاّاجی قؼکث ىی

 ىٌاةلث دارد. (1394آزادی ك ُيکاراف )ك  (2013)

ةػَ  جّاٌػغ یىػ دارای اّىای ىحعنل ىانی کيیحۀ صـاةؼؿیپژكُف،  یرةا جّزَ ةَ ٌحا

اجکػا ةػا جّزػَ  قفاؼ ك كاةم ارائۀ اًلاّاتىٍُّر  کارآىغ ةَ یگؽارقگؼ ُای یـحواؿحلؼار ؿ

 یًاًلاّات ىٍحكؼقغق کي، کٍٍغ؛ ةٍاةؼا یفیك ک یکٍٍغگاف ك ؿٌش کي اؿحفادق یازُایةَ ٌ

آف را  یادؼةعكػ یحػَ،کي یػًدر اٌحعػا  اّىػاء ا قػّد یى یكػٍِادُا پ قؼکث ۀىغیؼ ُیئثةَ 

ٍُگػاـ  یىػان یهگػؼافك جضه گػػاراف یَکػَ ؿػؼىا قّد یى یكٍِادپ یً،ىغٌُؼ كؼار دٍُغ. ُيچٍ

 ةػَ ...ؿػِاـ قػؼکث ك یػاةیارز یىٍُّر اجکػا ةػَ آف ةػؼا ةػَ یىان یُا ت مّر كجضهیم یَجسؽ

ةػَ  لازـ. ٍغداقػحَ ةاقػ یجّزػَ کػاف کيیحػۀ صـاةؼؿػی یاّىا ُای یژگیُيچّف ك ّّاىهی

جّاٌػغ  آف ىػی جّرـ ٌیاز ةَ جْغیم دارد ك ّغـ جْغیم ادؼ ةؼ ُا دادق از ةؼظی کَ اؿث جّویش

 یك ؿػتالاج یقجضل یرةا جّزَ ةَ ٌحاىضـّ  گؼدد.  پژكُفای ةؼای اٌساـ  قىضغكدیث ّيغ

 یلػاتك اٌسػاـ جضل یػقجضل یػًا یػمزِػث جکي یغ،ىضلق ىٌؼح گؼد یاٌساـ آف ةؼا یکَ ً

 :قّد یارائَ ى یؼز ُاییكٍِادپژكُف، پ یًىؼجتي ةا ا یُا در صّزق یكحؼة

ىٍُّر کٍحػؼؿ  ىّزّد در ةػّرس اكراؽ ةِػادار ةػَ یِمٍا ی،صاوؼ ةَ جفک پژكُفاٌساـ  .1

 مٍْث. جأدیؼ

 ُا. قؼکث ىضیي اًلاّاجیةؼ  کيیحۀ صـاةؼؿی ُای یژگیك یؼؿا جأدیؼ یةؼرؿ .2

 یکػػؼدةػػا رك ُا ىضػػیي اًلاّػػاجی قػػؼکثةػػؼ  صـاةؼؿػػیکيیحػػۀ ادؼةعكػػی  جػػأدیؼ یةؼرؿػػ .3

 .یىْادلات ؿاظحار یؿاز انگّ

 َا ٔادداضت

1. Bedard  2. Krishnan and Visvanathan 

3. Baxter and Cotter   4. El-Mahdy  

5. Güner  6. Davidson  

7. Lisic  8. Ghafran and O’Sullivan 

9. Dhaliwal    10. Carcello  
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11. Ashbaugh-Skaife    12. Hoitash  

13. Pucheta-Martinez and de Fuentes    14. Yuanto  

15. Hermann  16. Farber 

17. Defond  18. Abbott  

19. Wallance and Xie  20. Neill  

21. Schmidt and Wilkins  22. Rohana  

23. Abernathy  24. De Vlaminck and Sarens 

25. Bhattacharya  26. Liao 

27. Mohd  28. Wasan and Boone 

29. Attig  30. Hung et al. 

31. Cai  32. Leary and Roberts 

33. Paprocki and Stone  34. Karamanou and Vafeas 

35. Aboody and Lev 

 مىابع

 افكای ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی ىانی جعنل ك اؿحللاؿ ٌلف .(1394) ىسحتی. پّر، ؿيیِ ىِغی؛ ىكکی، کیِاف؛ آزادی،

 اؿلاىی آزاد داٌكگاق ،آفؼیٍی ارزش ركیکؼد ةا صـاةغاری ك ىغیؼیث انيههی ةیً کٍفؼاٌؾ اكنیً ىانی. اًلاّات

 فارس. جضلیلات، ك ّهّـ كاصغ

 جاةِ ةؼ ىتحٍی انگّ از اؿحفادق ةا ُا قؼکث ىانی ةضؼاف ةیٍی پیف(. 1389. )ىِغی کّپائی صازی، اىیغ؛ پّرصیغری،

 .33-46(، 1)2، ىانی صـاةغاری ُای پژكُف ظٌی. جفکیکی

 صـاةغار ىانی. گؽارقگؼی کیفیث در کيیحۀ صـاةؼؿی ٌلف(. 1390. )زُؼا ىّؿّی، ىضيغ؛ جيیيی، ٌنؼانَ؛ جعحائی،
 .45-56 ،45 ،رؿيی

 ةیٍی پیف ؿّد ُای كیژگی ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی اّىای ىانی جعنل جأدیؼ(. 1395. )آزادق رؿحيیاف، روا؛ زاىْی،

 .1-17 ،(29)8 ،صـاةؼؿی ك ىانی صـاةغاری ُای پژكُف قغق.

كزَ ٌلغ.  یةؼ ؿٌش ٌگِغار یصـاةؼؿ یحۀکي ُای یژگیك یؼجأد ی(. ةؼرؿ1396. )صـیً دُری، رزب؛ زُؼق صازیِا،

 .63-83(، 29)8 ،یداٌف صـاةغار
 داكًهتاٌَ افكای ؿٌش ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی ُای كیژگی جأدیؼ ةؼرؿی(. 1394. )ىضيغ اةؼاُیيی، ك رىىاٌْهی ركیایی،

 .71-88 ،(25)7 ،ىانی صـاةغاری پژكُكی ّهيی فنهٍاىۀ اظلاؽ.
 ك جِؼاف ةِادار اكراؽ ةّرس در قغق پػیؼفحَ ٌاقؼاف کيیحۀ صـاةؼؿی ىٍكّر(. 1391) ةِادار، اكراؽ ةّرس ؿازىاف

 .ایؼاف فؼاةّرس
آف ةؼ  یُا یژگیك ك یصـاةؼؿ یحۀكزّد کي یؼ(. جأد1395. )زیٍب فّرگ، ؿالاریزّاد؛  اكرادی، ىِغی؛ مانضی،

 .59-83(، 26)7 ،یصـاةغار داٌف. صـاةؼؿی گؽارش یؼجأظ
 ۀیحکي یادؼةعك ییًجت یةؼا یانگّ(. ارئَ 1396. )ىضيغ، ٌّركزی؛ یاؿؼ ٌّئی، روائی پیحَ ی؛ىِغ مفؼی گؼایهی،

 ىلانَ ،(24) ، قيارقصـاةغاری ك صـاةؼؿی ىغیؼیثداٌف  .. یاًلاّات صـاةغار یارزق یك ىضحّا یصـاةؼؿ

 .چاپ ٌّةث در ك قغق پػیؼفحَ
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 آف کارگیؼی ةَ ك ایساد ىّاٌِ ةؼرؿی ك کيیحۀ صـاةؼؿی ٌلف(. 1389. )راویَ ّناةعف، صـیً؛ ؿیغ ًتؼی، ّهّی

 .155-177 ،(1)2 ،قیؼاز داٌكگاق صـاةغاری ُای پیكؼفث ىسهۀ ایؼاف. در
 ،ىانی صـاةغاریقؼکث.  اًلاّاجی ىضیي ؿٍسف ةؼای یانگّ ارائۀ(. 1396. )یاؿؼ ٌّئی، پیحَروائی  صـیً؛ فعاری،
 ىلانَ پػیؼفحَ قغق ك در ٌّةث چاپ. ،(34) قيارۀ

داٌف  قؼکث. اًلاّاجی ىضیي ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی كزّد جأدیؼ(. 1397. )یاؿؼ ٌّئی، پیحَ روائی صـیً؛ فعاری،
 .577-608(، 3)10، صـاةغاری ك صـاةؼؿی ىغیؼیث

 ُای قؼکث ؿِاـ ٌلغقٌّغگی ةؼ اًلاّات افكای جأدیؼ ةؼرؿی(. 1388. )ٌؼگؾ ىضيغی، فلاح صـیً؛ فعاری،

 .148-163 ،(4)1 ،صـاةغاری جضلیلات جِؼاف. ةِادار اكراؽ ةّرس در قغق پػیؼفحَ

 ةؼ کيیحۀ صـاةؼؿی ُای كیژگی ادؼ ةؼرؿی(. 1394. )ىضـً ،کؼدی ٌحاج صـً زّاد؛ ىضيغی، صـیً؛ فعاری،

 .123-146 ،(46)12 ،ىانی صـاةغاری جسؼةی ىٌانْات كاكْی. اكلاـ ًؼیق از ؿّد ىغیؼیث
 .ٌّ ىاق ك ىِؼ اٌحكارات جِؼاف، گیؼی، جنيیو ُای جکٍی، .(1387) اصيغ. ىاکّیی،

 ىػغیؼیث ك( ةػّدف ىّكِ   ةػَ ك اجکػاء كاةهیػث) افكاء کیفیث ةیً ۀراةٌ ةؼرؿی(. 1388. )ؿیغ ّهی صـیٍی، ؛ایؼج ٌّركش،

 .117-134(، 2)16صـاةؼؿی،  ك صـاةغاری ُای ةؼرؿی ؿّد،

 ؿِاـ ارزش ةؼ( ةّدف ىّكِ ةَ ك اجکا كاةهیث) افكا کیفیث ةؼرؿی(. 1392. )ىٍنّر ىلغؿی، ؛ىضيّد فؼ، ُيث

 .133-147 (،2)20 ،صـاةؼؿی ك صـاةغاری ُای ةؼرؿی .جِؼاف ةِادار اكراؽ ةّرس در قغق پػیؼفحَ ُای قؼکث

 ایساد ةا آزاد قٍاكر ؿِاـ ىیؽاف ۀراةٌ ةؼرؿی( 1389) ىِؼداد. کیاٌی، ؛انَ كغرت ٌیا، ًانب صيیغروا؛ فؼد، كکیهی
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